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UN MOMENTO, POR FAVOR

La Asociacion de Investigacion
y Estudios Sociales (ASIES), con
el apoyo de la Fundacion
Konrad Adenauer, presenta la
Evaluaciéon de la Actividad
Econdmica 2007 y Perspectivas
para 2008, con el propdsito de
contribuir al analisis de la realidad
nacional.

El estudio, que se realiza anualmente, en
esta ocasion comprende el analisis de los
principales resultados de la economia
nacional durante el aio 2007, luego de
considerar el comportamiento de las
diversas variables macroecondmicas que
permitieron alcanzar el crecimiento de
5.7%, pese a los factores internacionales
negativos que tuvieron influencia en el
desempefNo econdmico nacional.

En la evaluacioén se considera tanto el
desenvolvimiento de la economia
mundial, como los factores internos que
influyeron en la actividad econémica del
pais durante el aifo pasado. En las
finanzas publicas destaca el incremento
de la recaudacion tributaria, asi como la
aprobacioén del Presupuesto de Ingresos
y Egresos del Estado para el ejercicio fiscal
2008.

Asimismo, se analizan las principales
variables del sector monetario y financiero
y las que influyeron en el incremento de
los precios. También se incluyen los hechos
ocurridos dentro del &mbito de la banca
y las finanzas.

El estudio presenta la situacidon del sector
externo y las perspectivas globales para
cada uno de los sectores de la economia
para el afio 2008; finalmente se dan a
conocer las conclusiones corres-
pondientes.
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La Asociacion de Investigacion y
Estudios Sociales (ASIES) de
Guatemala, surgida en 1979 y
fundada en 1982, es una entidad de
caracter privado, de servicio, cultural
y no lucrativa. Esta formada por
personas interesadas en la reflexion,
analisis e investigacion cientifica de
la realidad nacional, con el objeto de
estimular el interés general para la
busqueda y realizacién de soluciones
concretas a la problemética atinente
al pais, inspiradas en el principio de
la participacion ciudadana.
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Sector Real

El crecimiento econémico ™
mundial del periodo 2002 - 2007 Graéfica 1
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emergentes del Asia.

Pese al poco dinamismo de la economia estadounidense, la region latinoamericana
continué con la tendencia de crecimiento acelerado iniciada en 2003. Entre otros
factores, influyeron positivamente: los altos precios de los productos basicos de
exportacion, la aplicacion de politicas econdmicas acertadas y una mayor
demanda interna.

Segun la Comision Econdmica para Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL) la economia
de la regidn crecid 5.6% en 2007. Este auge econdmico en la regién tiene
comparacion unicamente con el periodo de finales de los afios sesenta y principios
de los setenta, cuando se registraron altas tasas de crecimiento. Aunado a que
las tasas de crecimiento poblacional han disminuido, el reciente dinamismo en
la produccién se ha traducido en el mayor aumento del PIB per capita de la
region en toda la historia (4%).

Asimismo, el istmo centroamericano crecid en 6.6%, tasa superior a la de América
Latina. Este comportamiento y la desfavorable coyuntura externa del segundo
semestre de 2007, sugiere que la economia de la regidon es ahora mas resistente
a los factores externos negativos. Sin embargo, aun persisten las dudas sobre el
devenir econémico y la posibilidad de lograr mayores tasas de crecimiento.
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Ve Grafica 2 ™\ La economia guatemalteca
Producto interno bruto a precios constantes consolid6 la fase de crecimiento
Tasas de variacion acelerado iniciada en 2004. Segun
60 52 5.7 proyecciones preliminares del
50 | Banco de Guatemala (BANGUAT),
w0 el PIB en términos reales crecio 5.7%
a | en 2007, tasa similar a la registrada
£ 304 en América Latina y el Caribe e
<3 q q g
S 20 | inferior en casi un punto porcentual
0 a la de la regién centroamericana.
Sin embargo, no se alcanza aun la
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. Finanzas PUblicas .
Las finanzas publicas durante el 4 Grafica3 )
afo 2007 se fortalecieron por el Carga tributaria
incremento de 15.93% observado Periodo 2004 — 2007
en la recaudacion tributaria, entre S
otras razones por la wl - - ______ oo
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importante sefialar que todavia
no se alcanza el compromiso o
adquirido de 13.2%, de conformidad con el establecimiento de las huevas cuentas
nacionales base 2001, en el afio 2007.
De acuerdo a cifras preliminares del Ministerio de Finanzas Publicas, el nivel de
ejecucion presupuestaria al final del afio 2007 se ubico en 98.4%, que representa
aproximadamente 14.6% del PIB. La ejecucion de los gastos de capital mostré una
disminucion: se ubicé al final del afio en 4.9% del PIB, menor que el observado en
los afios anteriores, debido a que este tipo de gasto estuvo altamente influenciado
en los afos anteriores por el gasto publico adicional ocasionado por la tormenta
tropical Stan que afectd el territorio nacional en octubre de 2005.
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El resultado presupuestario fue satisfactorio, ya que el déficit fiscal de 1.5% del PIB, fue
menor al registrado al final del afio 2006 cuando se ubicé en 1.9%. Este resultado se
acerca a la meta acordada en el Pacto Fiscal en relacién al principio de balance
fiscal; no obstante ésta aun no se alcanza. Es importante mencionar que el manejo
de la Politica Fiscal favorecié el mantenimiento de la estabilidad macroeconémica
del pais.

El saldo de la deuda publica de 22% como porcentaje del PIB a finales del afio 2007,
resulté inferior al que se registra en otros paises de América Latina; en relaciéon a su
composicion, se observo que el mayor porcentaje (57.3%) correspondié a la deuda
externa, en tanto que el resto (42.7%) fue de deuda interna. Se manejé un nivel de
deuda aceptable dentro del equilibrio y estabilidad macroeconémica registrado en
el transcurso del afo.

Asimismo, un hecho relevante lo constituyé la aprobacién de la Ley del Presupuesto
General de Ingresos y Egresos del Estado para el ejercicio fiscal 2008 por un monto de
Q 42,535.45 millones, cifra superior en 12.81% al presupuesto aprobado en 2007 (Q
37,703.95 millones), igual al del afio 2006; tal aprobacioén fue fortalecida en el rubro
de los ingresos tributarios por la prérroga de la vigencia del IETAAP por un afio mas.

- Sector Monetario y Financiero _

Luego de los sobresaltos causados por el cierre de dos bancos entre octubre de
2006 y enero de 2007, la confianza de los usuarios en el sistema bancario se recuper6
en buena medida, lo que contribuy6 a la estabilidad mostrada por el comportamiento
de los principales indicadores del sector monetario y financiero.

No obstante haberse mantenido el apoyo de la politica fiscal a la politica monetaria,
asi como los esfuerzos de esta ultima
por mantener los niveles de liquidez

adecuados al funcionamiento de [~ Gréfica 4 )
la economia, principalmente a Inflacién acumulada
través de incrementos sucesivos y 2006/2007

graduales de la tasa de interés lider
de la politica monetaria, la inflacion
a diciembre se situ6 en el 8.75%,
mayor en 2.75% al limite superior
de la meta establecida por el
banco central y 2.96% igualmente
mayor que la observada en
diciembre de 2006. EI
comportamiento de esta variable
se vio influenciado principalmente :
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e Grafica 5§ "\ Elpromedio ponderado de las tasas
Tasas de interés activa y pasiva y margen de de interés activas y pasivas en
intermediacion financiera. moneda nacional y extranjera se
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12%

10%

Porcentaje
2
B

4% 491%

5 > =3 o2 =
T S5- 3 32
= = (2} =4

5 x s &
5 s
= 2 = &8

Ene.06
Ene.07
Nov

Activa

K Fuente: elaboracion propia basada en informacién del BANGUAT. j

e Pasiva

AI contrastar Ia_s tasas de Gréfica 6 N
interés bancario con los Tasa de interés real sobre depdsitos bancarios

niveles de inflacion registrados
de enero de 2006 a diciembre
de 2007, se observa que la

Ene.06
Mar
May
Jul
Sep
Nov
Ene.07
Mar
May
Jul
Sep
Nov

tasa de interés real sobre los ¥
depdositos bancarios después o
de haber alcanzado signo

positivo en octubre de 2006 ST
(0.10%) se torn6 negativay | =
mostré su nivel mas bajoen |5 ™ 1
noviembre de 2007 (- 4.19%), | € , |
superior al registrado en enero

de 2006 (-4.75%); tal w6
inestabilidad desestimula el

ahorro. s

. . . Fuente: Elaboracion propia con datos del BANGUAT e INE.
Derivado del dinamismo de \_ )

la actividad econémica, asi

como de la liquidez en el
sistema bancario y de la estabilidad de las tasas de interés, el crédito al sector
privado crecid en un 26.3%, por encima del limite superior previsto en la politica
monetaria (23%). En el crecimiento del crédito bancario total, tuvo mayor incidencia
el crecimiento del crédito en moneda extranjera: 47.1% al 31 de diciembre de
2007, en comparacion con el 29.7% a la misma fecha del afio anterior. Los
sectores que mostraron mayor variacion relativa, segun la rama de actividad
fueron en su orden: consumo 53%; establecimientos financieros y servicio a las
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5.49% en 2006 al 4.68% en 2007.

Sector Externo

~

empresas 51.6%; construccion 45% y comercio 36.4%. La calidad de la cartera
crediticia mejord, de acuerdo a que la proporcion de la cartera contaminada (en
mora y vencida), en relacién a la cartera total del sistema bancario, se redujo de

4 Grafica 7
Periodo 2006 -2007
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Saldo de la Balanza Comercial*

El resultado de la balanza
comercial a finales del afio
2007 mostré6 un balance
negativo, registrado en US$
6,544.0. millones, aunque
las exportaciones crecieron
a una tasa de 14.7%, valor
superior al que se observo
en 2006. Este dinamismo en
las exportaciones, es en
parte, el resultado de los
altos precios de algunos de
los principales productos
tradicionales de
exportacion asi como de sus
volumenes. La importacion

13530.8

-6544
O saldo

especialmente de materiales de
construccion, de lubricantes y

de productos también se
intensific en el afio pasado,

combustibles.

El resultado negativo de la
balanza comercial fue
compensado en buena parte
por el flujo de remesas
familiares, aun cuando éstas
perdieron dinamismo en el
ultimo trimestre de 2007; por su
parte, las reservas monetarias
internacionales mostraron un
crecimiento de 6.4%. Estos
factores incidieron en la
estabilidad del tipo de cambio,
que a lo largo del afio oscil
dentro de una banda de Q 7.60
—Q 7.75 por US$ 1.00.
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A diferencia de afos anteriores, el entorno internacional se muestra poco
favorable para el pais. En efecto, la economia mundial ha dado sefiales de
agotamiento para el afio 2008, luego del crecimiento econémico reportado
en los afos 2006 y 2007, tal como lo reportan las proyecciones de crecimiento
mundial (4.8%) del Fondo Monetario Internacional, explicado en parte por
factores como presiones inflacionarias; incremento generalizado de los precios
del petréleo; crisis financiera en los mercados internacionales; aumento de los
precios de algunos productos y la disminucién del consumo en los Estados Unidos
de América.

Dentro de este panorama, la Comision Econémica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) proyecta que el crecimiento econémico de América Latina y
el Caribe para el afo 2008 seria de 4.9%, menor en siete puntos porcentuales
al afo 2007. Especificamente para el caso de Guatemala, dicha comisidn estima
que el crecimiento del PIB para este afio sera de 5.5%. Asimismo, el BANGUAT
estipula que todos los sectores de la produccién seran dinamicos pero en menor
proporcion al comportamiento reportado en el afio 2007, especialmente en el
sector de la construccion.

En concordancia con lo anterior, la XXXV Encuesta Empresarial de ASIES reportd
que solamente el 39% de los entrevistados aumentaria su produccién en los
proximos seis meses; este resultado es menor en doce puntos porcentuales
respecto al estudio precedente.

Debe admitirse que las preocupaciones por el déficit de energia eléctrica cada
vez tienen mayor resonancia en las economias en vias de desarrollo, por lo que
es de urgencia nacional buscar fuentes de energia renovable para mitigar los
impactos nocivos que puedan suscitarse. En tal sentido es conveniente que en
Guatemala la nueva administracion gubernamental dé impulso a proyectos de
este tipo.

Asociacién de Investigacion y Estudios Sociales
Apartado Postal 1,005 A
Ciudad Guatemala
Guatemala, C.A.
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