
Erläuterung

UnsereWeltwirdzunehmendmitecological,socialund
governance(ESG)Risikenkonfrontiert.Bisherscheinen
dieseESGProblemealsundefinierteProblemegesehen
zuwerden.JedochsindsieklareRisikenfürdieÖkono-
mie:dasGovernanceRisikoKorruptionz.B.führtzu
hohenEinbußenderStaatseinnahmen,wiedieEUin
ihremveröffentlichen„EUAntiCorruptionReport2014”
zeigte.Italienz.B.miteinerKorruptionsratevon 
55ProzentverliertjedesJahr60MilliardenEuroan
Steuereinnahmen.Diesentspricht4ProzentdesJahres
Bruttoinlandsproduktes.

DieArbeituntersuchtdiefinanzielleRelevanzvonESG
Risiken.DieErgebnissezeigenz.B.deutlich,dassdiese
Risikenüber10ProzentvonStaatsanleihenbestimmen.
EsbestehteinnegativerZusammenhangzwischender
NachhaltigkeitskulturunddemZahlungsrisikoeinesLan-
des.ObwohldieseRisikenrelevantsind,berichtennur
16,4Prozentder1000größtenInstitutionellenInvestoren
weltweitüberdieseRisikeninihrerGeldanlage.Dieswird
mithilfeeineseigensentwickeltenBewertungsrahmens,
welcheraus20Indikatorenbesteht,untersucht.Auch 
aufregulatorischerSeitewerdennichtfinanzielleRisiken
nichtgenugbeachtet.WennInvestorenverantwortlich
(„responsible”)investieren,berücksichtigensieESG
Risiken.DeshalbmussResponsibleInvestmentinBlick
genommenwerden,wennESGRisikengeregeltwerden
sollen.DiePolitikkönntevorallembeiderDurchsetzung
einerhöherenTransparenzaktivtätigwerden.

Wirtschaftspolitische Auswirkungen/
Empfehlungen

n  DieEUsollteihreBemühungenhinsichtlich
dem„proposalofapensionfunds’disclosure
directive”verstärken.

n  DieEUsollteihreRolleals„umbrellalegis
lator”wahrnehmen.DieEUsollAnreizefür
nationaleRegierungenschaffen,damitsieeine
höhereTransparenzimResponsibleInvestment
Marktfördern.

n  DieEUsolltealsunabhängigeInstitution
KontrollmechanismenzurEinhaltungder
RegularienfürRIProdukteschaffen.

Kernaussagen

n  Nichtfinanzielle Risiken sind relevant 
und haben finanzielle und ökonomische 
auswirkungen.

n  Marktakteure, insbesondere institu
tionelle investoren, berücksichtigen 
 nichtfinanzielle Risiken unzureichend.

n  Die Berichterstattung über nichtfinan
zielle risiken erfordert z. B. staatliche 
intervention.
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