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Im Falle des Untemehmens Hyundai/Kia, &hnlich wie auch beim letzten =
erfolgreichen Kampf der Slowakei um den Betrieb PSA Peugeot Citroen boten die OKONOMISCHE KENNZIFFERN
Regierung sowie die Region ein komplexes Paket von Investitionsstimuli insbesondere -
in Form von Subventionen fiir Arbeitsstellen und Requalifikation, zur Deckung der Die SKK/EUR und SKK/USD Kursen (Ill. 2003 — 1I. 2004)

Kosten, die mit der Grundstiicksabwicklung zusammenhéngen oder fiir den Aufbau e~ T
oder Modernisierung der Infrastruktur. Im Unterschied zum franzdsischen Hersteller M1.0 N~~~
sind nach zuganglichen Informationen im ,Paket" fiir die Koreaner Steuerferien fiir die 39.0

I
Einkommenssteuer nicht erhalten. Angesichts der geheimen Absprache mit dem 570 - \h\w o f\

franzosischen Hersteller und das noch immer geltende Vorvertragsstadium bei den ’ W
Verhandlungen mit den Koreanem ist die detaillierte Struktur und Umfang der L

geleisteten staatlichen Unterstiitzung, in die die aus der éffentlichen Hand geleisteten 1
Stimuli gehdren, nicht bekannt. 20 — SKK/USD WW
In die Offentlichkeit gelangten nur verhaltnismaRig biindige Informationen dariiber, 31'08 o 3 o o o o 3 o o < s
dass die geleistete Unterstiitzung das 15%-ige Limit vom Investitionsvolumen (das = ; N ; = ; 2 » ; g et =
bedeutet ungefahr 4,2 Mrd. Sk), das von den EU-Richtlinien vorgegeben wird, nicht >
Ubersteigen wird. Nach erreichbaren Informationen wird das Volumen der mit der 2000 2001 2002 2003 2004*
Investition unmitteloar zusammenhéngenden &ffentlichen Ausgaben 8,8 Mrd. Sk BIP-Wachstumstempo™* 2.0 3.8 4.4 4.2 a1
erreichen wird, wovon 6,8 Mrd. Direkt an den Investor flieRen soliten. Das Inflation (CPI) 12.0 7.1 3.3 8.5 7.1
Wirtschaftsministerium  (MH), das zusammen mit der Agentur SARIO den Arbeitslosigkeit™ 18.6 19.2 185 174 165
entscheidenden Teil der Verhandlungen mit den Vertretern des Automobilproduzenten SKK/USD 46,2 48,3 453 36,8 36,0
fiihrte, bezifferte auch die angenommene Riickvergiitungdauer der investierten SKK/EUR 42,6 433 42,7 41,5 40,5
offentlichen Mittel auf 4 — 5 Jahre ab dem Produktionsstart, also ab dem Jahr 2006. * die M.E.S.A.10 Vorhersage; **Die Daten revidiert nach ESA95

Praktisch bei allen bisherigen Féllen der geleisteten staatlichen Unterstlitzung an ** nach der Auswahlermittlung der Arbeitskrafte
Investoren war die Methodik der Kalkulation deren Rentabilitat nicht Klar. Es ist
signifikant, dass das MH erst in der Mitte Februar die Einfiihrung einer verhaltnismagig
einfachen Formel bekannt gab — der sog. Effektzahl der Investition, die den
elementaren Quantifikator der Rentabilitit der staatlichen Unterstitzung an
Investitionsprojekte darstellen soll. Eduard Kukan —

Die maximale Hohe der angebotenen Investitionsstimuli wird von den —

18.5

risikogewogenen Vorteilen des Staates insgesamt von der potenziellen Investition Viadimir Meciar

abhéngen, die in zwei Etappen innerhalb von 8 Jahren diskontiert werden (3 Jahre Rudolf Schuster—g f ‘
nach der Realisierung der Investition 6% und 5 Jahre nach deren Ende 7%). Unter die van Gaspamwcﬁ ‘

Vorteile wird das MH die MwSt rechnen, die Einkommenssteuer von physischen und

Diagramm 1: Umfragewerte der Prasidentschaftskandidaten (%)

juristischen  Personen, Steuereinnahmen in Form der Stralensteuer und der Martin Bitora
Immobiliensteuer, ~ Versicherungsabgaben fir physische Personen und die L'ubo Roman
Einsparungen des sozialen Systems (Arbeitslosenleistungen, soziale Leistungen).

Ein Bestandteil der Formel ist auch der Risikokoeffizientder die erwartete FrantiSek Miklosko |
Entwicklung im Industriebereich des Investoren in der betreffenden Region und die Jan Kralik
makrodkonomischen Risiken in Betracht zieht. Bos

Die maximale Hohe der angebotenen Stimuli wird somit durch die Effektziffer sowie JozefKalman |
durch die Mglichkeiten der 6ffentlichen Finanzen limitiert werden. Jozef Sestak Mf

. < J0.4
(Lesen Sie weiter an der Seite 4) Stanisiav Bemét o2 m 12004 o1.2004

Jlius Kubik |04 ‘
Quelle: Focus, Diagramm: M.E.S.A.10
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POLITISCHE ENTWICKLUNG

Der Regierungskoalition gelingt es nicht, die formale

begriiBten selbstverstandlich die Anhénger der existiert hier eine reale Bedrohung der Wiederholung der

Mehrheit im Parlament wieder herzustellen

Die Regierungskoalition darf sich noch immer nicht auf die

formale Mehrheit im Parlament stiitzen (wir erinner, dass sie

die

Mehrheit nach dem Abgang einer Gruppe von SDKU-

Abgeordneten, die die Partei Freies Forum griindeten, verlor).

Der Premier setzte auf die Gewinnung der Unterstiitzung

der unabhéngigen Abgeordneten

Es ist merkwiirdig, dass der Premier auf die Gewinnung der

Unterstlitzung von den unabhéngigen Abgeordneten setzte,
anstelle dass er die Unterstiitzung bei seinen ehemaligen

Kol

legen im Freien Forum (SF) suchte. Diese merkwiirdige

Taktik des Premiers bedeutet einen mdglichen Strich gegen die
Rechnung des SF: seine Mitglieder rechneten offensichtlich

damit,

dass ihr ,Preis* nach dem Abgang aus der

Regierungskoalition auf der politischen Szene sehr hoch sein
wird, dass ihr Wort im Parlament entscheiden wird. Sollte es
dem Premier gelingen, die Unterstiitzung der unabhangigen
Abgeordneten zu gewinnen, wirde dies einen rasanten
,Preisverfall* des Freien Forums bedeuten. Der Nachteil einer
solchen Losung ist, dass der Premier die Unterstiitzung auch die Biirger, es zu ignorieren. Der Premier begriindet
solcher Personen bevorzugt, die in der Vergangenheit gegen
sein Programm auftraten. Die Koalitionssubjekte KDH und SMK ~ durch seine Regierung realisierten Reformen zu
bevorzugen eher eine Absprache mit dem SF, sie sind gegen

ein

schriftiches Abkommen der Koalition mit unabhangigen

Abgeordneten.

Nach dem stellvertretenden Parlamentsprasidenten und

Vorsitzenden der Koalitionspartei SMK, Béla Bugar, wirde es
der Slowakei gut tun, wenn Mikula$ Dzurinda nach dem Beitritt ~ Regierungskoalition &ndern wird.

der

Slowakei in die EU und in die NATO auf seinen Posten

vorgezogenen Wahlen - die Gewerkschaften, die
Kommunistische Partei der Slowakei und die Partei
Smer. Der Président wird dadurch offensichtlich zu einer
hoheren Wahlbeteiligung am Referendum beitragen
(das Referendum ist gliltig, wenn mehr als 50% der
Biirger daran teilnehmen). Es ist moglich, dass dieser
Schritt von Rudolf Schuster seine Position unter den
Gewerkschaftlern sowie unter den mit der Politik der
gegenwartigen  Regierung nicht  Einverstandenen
stérken wird. Der Prasident verteidigte seinen Schritt
auch mit der Behauptung, man kénnte durch die
Zusammenlegung dieser beiden Aktionen Geld sparen.
Das Innenministerium sowie das Statistische Amt
stellten diese Einsparungen in Frage.

Die Umfragewerte der Prasidentschaftskandidaten
zeigt das Diagramm 1.

Der Premier empfiehlt, das Referendum zu
ignorieren

Kurz nach der Festlegung des Termins des
Referendums appellierte Premier Mikula§ Dzurinda an

seinen Standpunkt damit, dass es nicht gut ware, die

stoppen oder zu bremsen. Der Premier ist gegen das
Referendum auch deswegen, weil die Opposition die
nur voribergehend niedrige Popularitdt der Koalition
ausnutzen will. Er ist Uberzeugt, dass sich die Situation
in der zweiten Halfte der Wahlperiode zugunsten der

Die Opposition behauptet, der Premier schétze eines

verzichten wiirde. Durch Dzurindas Abgang wiirde fiir das SF der Instrumente der direkten Demokratie und habe
Raum fiir einen Beitritt zur Regierungskoalition geschaffen
werden (das SF ist bereit, der Koalition beizutreten, sobald der
Premier ausgewechselt wird) und dadurch wiirde die Stabilitét

Angst vor dem Ergebnis des Votums. Auch einige
Vertreter der Regierungskoalition befiirchten, dass die
direkte Aufforderung zum Ignorieren des Referendums

ahnlichen Inzidenten. Es ist das Resultat von einige

Jahrzehnten lang nicht gelésten  Situation  des

anpassungsunfahigen Teil der Population und zugleich das

Resultat der illegalen Aktivititen von Romawucherern, die

die Roma zu solchen Handlungen provozieren.

Das neue Modell der sozialen Politik beschrankt die
Méglichkeit des Parasitierens bei Sozialleistungen und der
Méglichkeit, das  Gebdren  von  Kinder  als
Einkommensquelle zu missbrauchen. Der Uberwiegende Teil
der Roma-Kommunitdt war jedoch auf die radikalen
Einschnitte in deren Einkommen iiberhaupt nicht vorbereitet.

Die Regierung stellte ein Kompromis-Manahmenpaket
vor, sie bleiben noch innerhalb des Ideenrahmens der
Reform, dabei lindern sie die Folgen auf das schwachste
Niveau (die MaBnahmen sind nicht nur auf Roma
geschnitten, sondern auf die ganze Population):

- Sie schlug MaBnahmen zur Wiederbelebung der
gemeinniitzigen ~ Arbeit vor, die Anhebung des
Zuschusses fiir Firmen, die mehr als 100 Personen in
materieller Not einstellen und einen Zuschuss an den
Arbeitgeber, sobald er einen Langzeitbeschaftigten
einstellt.

- In einigen Regionen werden die Sozialleistungen
wochentlich ausbezahlt.

- Birger in den problemhaftesten Regionen werden die
Sozialleistungen in Naturalien bekommen.

- Der Motivationszuschuss zur Sozialleistung wird von
1000 auf 1500 Sk erhdht. Ihn wird eine Person
bekommen, die wochentlich mindestens 10 Stunden in
gemeinniitziger Arbeit arbeitet oder die an einem
Bildungsprozess im Interesse der Arbeitssuche teilnimmt.

- Das Innenministerium soll sich intensiver mit den
Wucherern befassen

- Der Zugang zu Sozialstipendien fiir Mittelschulstudenten
wird erweitert.

der Koalition wieder hergestellt werden. Seitens der SDKU, wo  kontraproduktiv sein kann und empfehlen, den Biirgern - Die Informationen Uber die Zuschlsse sollen verbessert

der Premier Vorsitzender ist, wurde eine solche Mdglichkeit zu erkldren, welche Folgen sie nach dem Referendum werden.

rasant abgelehnt. erwarten kénnen. In der Slowakei war bisher nur ein - Die Moglichkeit einer Abzahlung der Fahrtkosten bei
einziges Referendum erfolgreich — das Referendum Fahrten zu Vorstellungsgesprachen soll erweitert

Ein weiterer Verlust wegen dem ,Stil der Politik” iber den EU-Beitritt, wo auch trotz der Tatsache, dass werden.

Die auch so bereits labile Koalition schwachte einer von den

ANO-Abgeordneten, Jozef Bana$, der aus der ANO austrat und

Unabhangiger

wurde. Bana$ beschuldigte den ANO-

Vorsitzenden Pavol Rusko, dass er die Partei wie ein privates
Unternehmen filhre. Dieser individuelle Fall eines Austritts aus
der Regierungskoalition wére an sich nicht interessant, jedoch  missten (das mit einer Verfassungsmehrheit von 90
es verdient Aufmerksamkeit, dass vier von den fiinf ehemaligen
ANO-Vertretern wegen Problemen mit dem Stil der Politik in

der

Partei aus der Partei austraten. In den

Regierungsfraktionen befinden sich formal 67 Abgeordneten,

die

Mehrheit im Parlament bedeutet 76 Abgeordnete.

Rudolf Schuster schloss den Termin des Referendums mit
den Prasidentschaftswahlen zusammen

Président Rudolf Schuster legte den Termin des

Referendums iber die vorgezogene Wahl auf den 3. April fest,
wann auch die erste Runde der Présidentschaftswahl
stattfinden wird. Der Prasident empérte damit die Politiker der
Regierungskoalition. Nach deren Auffassung missbrauchte der
Président damit sein Amt, um seine Ausgangsposition fiir die

Wiederwahl zu verbessern. Die Entscheidung des Présidenten  der Krafteinheiten gelang, die Situation zu beruhigen, es
AURENPOLITIK UND INTEGRATION

Der Menschenrechtsbericht iibte auf die Slowakei viel
Kritik

die

praktisch alle relevanten politischen Subjekte zur
Beteiligung aufforderten, sie nur 52,15% erreichte.

Ein positives Ergebnis im Referendum wiirde nicht
automatisch bedeuten, dass Neuwahlen stattfinden
werden, da die Parlamentsabgeordneten ein
Verfassungsgesetz zu dessen Abhaltung beschliefen

Stimmen).

Die Regierung muss dem Widerstand der Roma die
Stirn bieten

Die slowakische Regierung musste zum ersten Mal
mit dem Widerstand des neuen Typs fertig werden. Die
Roma in der 6stlichen und mittleren Slowakei reagierten
auf  die  verdnderte  soziale  Politk  mit
Massenpliinderungen. Die Unruhen von bislang nicht
gesehenem Ausmall zwangen die Regierung zur
Mobilisierung der Polizeieinheiten, die seit dem Jahr
1989 keiner Gleichen hatte. In die Lésung der Situation
griff auch die Armee ein, jedoch nur mit einem
Monitoring der Situation. Obwohl es durch den Einsatz

Im Jahresbericht Uber die Einhaltung der Menschenrechte,
vom US-AulRenminister Colin Powell verdffentlicht wurde,

taucht wieder Kritik der Slowakei wegen der Verletzung der
Menschenrechte auf.

Der Bericht war ausgesprochen kritisch gegentiber dem

Slowakischen Informationsdienst (SIS). Ein bemerkenswertes

Ele

ment ist die Kritik des SIS wegen des Antisemitismus. Der

Bericht beruft sich auf die Tatsache, dass in die Medien eine
Liste von Personen gelangte, die angeblich dem Staat
schadigen sollten und der SIS stellte einige Personen aus

dieser Liste als Juden dar. Bei diesem Punkt muss
jedoch  klar  festgehalten ~ werden, dass die
Beschuldigung des  Antisemitismus aus  einer
unpassenden Handlung der Fihrung einer Institution
hervor geht, es existieren keine weiteren bedeutenderen
AuRerungen des Antisemitismus. Die erwahnte Causa
einer Gruppe von dem Staat schadenden Personen (die
Gruppe wurde vom SIS generiert) war der bekannte
politische Fehltritt der Premiers auch in der Auffassung
der heimischen Subjekte.

Als problematisch kann die Kritik der illegalen
Abtreibungen der Roma bezeichnet werden. Diese

Eine unangenehme politische Dimension des Problems
war der Standpunkt von Rudolf Schuster, der, als
Beschiitzer der sozial Schwécheren wirkend bemiiht, wieder
die Regierung angriff, sich die Argumentation der Roma-
Leader aneignend. Die Situation hat sich Ende Februar
stabilisiert, die Roma-Leader setzten jedoch nicht auf die
konstruktive Karte: sie stellten die Regierung vor ein
Ultimatum; falls sie die bei den Massenpliinderungen
festgenommenen Personen nicht frei lakt, werden sie im
Mérz zur Organisierung der Druckaktionen schreiten
(Blockaden der Grenziibergange, Stralenverbindungen
usw.).

L6sungen fiir die Probleme der Roma werden auch von
den Regierungen der Nachbarldnder — Tschechiens und
Ungarns gesucht. Die Situation wir in der Slowakei dadurch
erschwert, dass es hier Regionen mit weit gréRerer
Konzentration der Roma gibt als in den benachbarten
Landem (in der Slowakei gibt es nach Mazedonien die
zweitgrofte Konzentration der Roma in Europa) und das
Problem scheint dadurch gréRer zu sein.

Information tauchte bereits in der Vergangenheit auf und war
auch Gegenstand der Ermittlung durch eine spezielle
Kommission und wurde nicht bestatigt. Sie sttzt sich auf
Aussagen von einigen Nichtregierungsorganisationen, die
jedoch bis heute nicht glaubwiirdig untersttitzt wurden.

Ein weiterer Kritikgegenstand war die angebliche
Brutalitét seitens der Polizei gegen die Roma oder die
Beeinflussung  der  Berichtertattung  des  privaten
Femsehsenders Markiza durch den Wirtschaftsminister. Als
voll begriindet kann die Kritik der Verzdgerungen in der
Justiz sowie die Kritik der illegalen Abhdrung bezeichnet
werden.
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Unter den Positiva erwahnte der Bericht, dass es in der SR
keine poliischen Gefangenen gibt, die Medien waren im
Allgemeinen frei und unzensiert, es kam zu einer
Geldentschadigung der politischen Gefangenen aus der Zeit
des Kommunismus, die Ermittiung der rassenmotivierten
Straftaten wurde verbessert, es akm zur Verbesserungen im
Kampf gegen die Korruption und die Fehltritte der Justiz
wurden 6ffentlich auch vom Justizminister kritisiert.

Der Standpunkt der Slowakei zu europaweiten Problemen
Das Treffen der AuReniminister der Slowakei und Polens
trug zu einer klareren Formulierung der slowakischen
Standpunkte zu Fragen, die das Geschehen in der EU
betreffen, bei. Die slowakische Diplomatie fand mit der
polnischen in der heiklen Problematik der Euroverfassung eine
gemeinsame Sprache. Wir erinnern nur, dass der Entwurf der
kiinftigen Verfassung Polen und Spanien gegen Deutschland
und Frankreich stellte. Polen fordert die Einhaltung solcher
Stimmmechanismen im Rat der Européischen Union, die sich
aus dem Nizzavertrag aus dem Jahr 2000 ergeben.
Deutschland und Frankreich unterstitzen den Enwurf der
européischen Verfassung vor, der die Abstimmung durch eine
sog. doppelte Mehrheit voraussetzt, die die Einwohneranzahl
der einzelnen Léander in Betracht ziehen wirde. Ein solches
System wiirde bedeuten, dass der Einfluss der neuen
Mitgliedslander geschwacht wiirde. Die slowakische Diplomatie
bezog ihre Stellung in dem Sinne, dass sie bei der Auseinander
setzung um die kinftige Euroverfassung Polen unterstitzen

wird. Die Beschrankungen, die nahezu alle Lander der
Européischen Union gegen den freien Personenverkehr
aus den beitretenden Landern einfilhren, halten die
beiden Minister fir unnétig und politisch motiviert. Kurz
davor kam der hollandische Ministerpréasident Jan Peter
Balkenende zu einem Besuch in die Slowakei und er
gab bekannt, dass sich auch der holldndische Markt
(trotz der bisherigen Haltung) vor der Arbeitskraft aus
den beitretenden Landern schliefen wird. Der
slowakische Premier erklarte dazu, er habe fiir diese
Stellung das ,Einsehen®. Die Slowakei bezog damit zu
disem Problem eine gemaBigtere Stellung als die
benachbarte Tschechische Republik, deren Premier
seine Unstimmigkeit klar zum Ausdruck brachte.

Die Roma-Unruhen konnen eine Storung des Image
der Slowakei hervorrufen

Die Roma-Unruhen wurden im groRRen Ausmal auch
von der auslandischen medialen Aufmerksamkeit
gedeckt und sie kénnen zu einem Schlag gegen die
slowakische AuRenpolitk werden. Die Osterreichische
Tageszeitung Der Standard spricht im Zusammenhang
mit der Slowakei Uber eine ,européische soziale
Bombe*, die Roma-Proteste bringen Mikula$ Dzurinda
damit in eine unangenehme Situation. Einige Medien
verglichen die Situation zu den Rassenunruhen in Los
Angeles aus dem Jahr 1992, die tschechischen Medien
informierten, das, was in der Slowakei passierte, hatte

im Zentraleuropa seit dem Ende des Zweiten Weltkriegs
keinen Vergleich. Bereits vor dem Ausbruch der
gegenwartigen  Unruhen  beschéftigten  sich  die
auslandischen Medien mit den slowakischen Roma. Auf die
,dramatische und hoffnungslose* Situation der slowakischen
Roma, die gendtigt werden, Geschéfte zu plindern, damit
sie nicht hungermn miissen, machte bei der Plenarsitzung des
Europaparlaments ~ die  Osterreichische ~ Abgeordnete
Marialiese Flemming aufmerksam.

Einen hypothetischen Herrn Slovak (Mr. Slovak) wahlte
die britische Tageszeitung Daily Mail, um die Gefahr zu
zeigen, die nach dieser Zeitung GroRbritannien droht als
Folge der sozialen Touristik aus den neuen EU-Landern.

Der slowakische Kandidat fiir den Eurokommissar
wurde einstweilen in den Bereich Unternehmen und
Informationsgesellschaft zugeteilt

Der Vorsitzende der Europaischen Kommission Romano
Prodi teilte den slowakischen Vertreter in der Européischen
Kommission Jan Figel zum jetzigen Kommissar fiir
Unternehmen und Informationsgesellschaft, Erkki Liikanen
(aus Finnland) zu. Der slowakische Kandidat erklarte, ihm
gefalle die Zuteilung zum Ressort Unternehmen und
Informationsgesellschaft, obwohl er davor ein primares
Interesse fiir andere Bereiche hatte.

WIRTSCHAFT

BIP

Ein Fehler im AuBenhandel wird das Ergebnis des realen
BIP-Wachstums nicht beeinflussen

Das Statistische Amt der SR korrigierte die Ergebnisse des
AuRenhandels und gab zugleich bekannt, dass sie auf die BIP-
Angaben keinen Einfluss haben werden. Laut Vorsitzenden des
Statistischen Amtes der SR, Peter Mach, wird das Amt die
verdffentlichten Daten beziglich BIP fiir das dritte Quartal nicht
korrigieren,  zugleich  bleibt  die  Schatzung  des
Wirtschaftswachstums fir das ganze Jahr unverandert. Das

Statistische  Amt  schatzt das gesamtjahrliche
Wirtschaftswachstumstempo auf 4,0-4,1%, was wir fiir
sehr real halten.

Die Slowakei fiihrt beim Wachstumstempo
innerhalb von V4

Das Wirtschaftswachstum in der SR war auch im
dritten Quartal 2003 von den V4-Landern am hdchsten.
In den ersten drei Quartalen betrug das reale BIP-

Wachstumstempo in der SR 4,0%, (Tschechien 3,4; Polen
3,9; Ungamn 2,9). Das Wirtschaftswachstum in allen V4-
Landern wird gegenwartig vom Wirtschaftswachstum in den
baltischen L&ndern hoch ibertroffen (Litauen 7,3; Lettland
8,8; Estland 4,6).

Inflation
Inflation im Jahr 2003 im Einklang mit den Zielen der NBS
Die Verbraucherpreise stiegen im Januar

zwischenmonatlich um 4,4 %. Laut NBS wurden mehr als 60%
dieses Zuwachses der Anstieg der regulierten Preise
verursacht. Es ist nicht (iberraschend, dass sich der starke
zwischenmonatliche Preisanstieg auf das Wohnen, Elektrizitat,

Arbeitslosigkeit, Lohne

Gas und sonstige Brennstoffe (9,5%, infolge der
Anhebung der regulierten Preise + Erhdhung des
MwSt.-Satzes) und auf Lebensmittel und alkoholfreie
Getranke (4,4%, infolge der Erhdhung des MwSt.-
Satzes) konzentriert. Infolge des erwédhnten niedrigeren
Umfangs der Anhebung der regulierten Preise im

Januar 2004 gegeniber dem Januar 2003 kam es zu einem
Riickgang der Dynamik der zwischenjéhrlichen Inflationsrate
auf 8,3 % (im Dezember 2003 waren es 9,3 %). Die
Kerninflationsposten  verzeichneten im Januar einen
zwischenmonatlichen Anstieg um 1,0%, zwischenjahrlich
erreichte die Kerninflation 3,1% (im Dezember 3,0%).

Die evidierte Arbeitslosigkeit geht weiter zuriick

Die Rate der evidierten Arbeitslosigkeit ging im Januar 2004
wieder zwischenjahrlich zurlick, als sie 16,6% erreichte, was
um 1,1 Prozentpunkte weniger ist, als im Januar des
vorangegangenen Jahres. Das bedeutet zugleich, dass der

AuBenhandel

zwischenjahrliche Rickgang langsamer ist als im
Vorjahr, damals wurde im Januar ein Riickgang um 2
Prozentpunkte verzeichnet. Die Rate der evidierten
Arbeitslosigkeit sollte unseren Erwartungen nach auch
weiter sinken, jedoch mit einem geringeren Tempo als

im vergangenen Jahr (zwischen den Jahren 2002 und 2003
ging sie von 17,8% auf 15,2% zurlick, im Jahr 2004 geht sie
allem Anschein nach bis an 14,3% zuriick).

Der statistische Fehler war schlieBlich nicht so bedeutend

Am 24. Februar publizierte das Statistische Amt die
revidierten Daten nach einem statistischen Fehler hinsichtlich
der Exportdaten fir das Jahr 2003. Wie sich zeigte, lag die
urspriingliche Uberbewertung des Exports um 14 Mrd. Sk
tatsachlich nur halb so groR. Im Gegensatz zu den
urspriinglichen Informationen betraf die Uberbewertung der
Exporte den Zeitraum von Juni bis November.

Auslandische Investitionen

Auch nach dieser Korrektur erreichte das
Aufenhandelsdefizit im vergangenem Jahr 23,6 Mrd.
Sk, was nur 24,6% des Defizitwertes aus dem Jahr
2002 ist.

Positiv waren die Daten auch fiir den letzten Monat
des Jahres 2003, als das Defizit 5,1 Mrd. Sk bei einem
Exportvolumen von 70,7 Mrd. Sk (zwischenjahrlicher
Anstieg um 32,1%) und einem Importvolumen von 75,8

Mrd. Sk (Anstieg um 14,4%) betrug. Die Export- sowie
Importdynamik im Dezember war die zweithdchste des
gesamten Jahres 2003.

Die positive Entwicklung des AuRenhandels wurde auch
im ersten Monat des Jahres 2004 fortgesetzt. Nach
vorldufigen Angaben des Statistischen Amtes verzeichnete
der Handel im Januar einen Uberschuss von 1,7 Mrd. Sk.

Kia Motors definitiv in der Slowakei

Vertreter des  slidkoreanischen  Automobilherstellers
Hyundai gaben am 2. Mérz am Genfer Autosalon ihre definitive
Entscheidung (ber die Platzierung des ersten europdischen
Produktionswerkes des Tochterunternehmens Kia. Der neue
Betrieb, der eine Investition in der Héhe von 700 Mill. EUR
erfordert, wird im Gemeindegebiet von Teplicka nad Vahom
entstehen, rund 10 km 0stlich von der nordslowakischen Stadt
Ziina. Nach den Vertretern des Unternehmens wird der

Standort nach dem Produktionsstart im Jahr 2006 direkt
2400 Mitarbeiter beschaftigen.

Der Sieg der Slowakei im Kampf um die strategische
Investition der Firma Kia im Endkampf mit Polen
bedeutet zugleich bereits die dritte Niederlage des
nérdlichen Nachbarn hinsichtiich Investitionen der
Automobilproduzenten (im Jahr 2001 unterlagen die
Polen Tschechien im Kampf um den Betrieb PSA -

Toyota, im Jahr 2003 der Slowakei um den Betrieb PSA
Peugeot Citroen).

Am 3. Marz befasste sich die Regierung mit dem Paket
der  vorgeschlagenen Investitionsstimuli ~ fur  den
koreanischen Autoproduzenten, das ein fester Bestandteil
des slowakischen Angebots war. Es ist wahrscheinlich, dass
ahnlich wie im Fall des Vertrags mit PSA Peugeot Citroen
auch der Vertrag mit den Koreanern geheim bleiben wird,
was aufgrund der hohen Subventionen aus &ffentlicher Hand
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eine negative Tatsache ist. Das Volumen der &ffentlichen
Ausgaben, die  unmittelbar mit der Investition
zusammenhangen, wird 8,8 Mrd. Sk erreichen, davon direkt an
den Investoren sollen 6,8 Mrd. Sk bestimmt werden
(Grundstiicksabfindung, ~ Subventionen  fir  geschaffene
Arbeitsplatze, Infrastruktur...). Die Verpflichtung der Slowakei
beinhaltet jedoch auBer des 0.g. Betrags auch ein Projekt des
schnelleren Fertigbaus der Autobahnverbindung von Bratislava
nach Zilina, wo gegenwartig ungefahr 42 Kilometer fehlen. Am
10. April sollte die Regierung den Mechanismus der
Begleichung der offentlichen Verpflichtung im Rahmen des

Devisenmarkt

Projekts bekannt geben. Es wird jedoch erwartet, dass
ca. 1,5 Mrd. Sk, die fir das Projekt noch in diesem Jahr

durch die Bindung der
ausgewahliten
Staatshaushalts zur Verfiigung gestellt werden (n&her

ausgegliedert werden,
Budgetausgaben in

s. Kommentar).

Kapiteln

Standard and Poors reagierte mit einer

Ratingerh6hung

Auf die Entscheidung des

des

Standard and Poors,

als sie eine Anhebung der
Ratingbewertung der Devisenverbindlichkeiten der SR um
einen Punkt auf BBB+ mit dem bleibenden positiven
Ausblick bekannt gab. Nach der Bewertung der Agentur
wurde die Verbesserung der Bewertung auch durch eine

erfolgreiche makrodkonomische und fiskale Stabilisierung

sowie

Implementierung

Schilisselreformen.

siidkoreanischen

Automobilproduzenten reagierte auch die Ratingagentur

oder Start von mehreren

Die Krone begann den Monat geschwacht unter dem
Einfluss der von den ausléndischen Investoren realisierten
Konversionen und der negativen Nachrichten aus dem
Unternehmerumfeld. Ab den ersten Tagen wertete sie jedoch
allmahlich auf und in der Mitte des Monats erreichte sie den
neuen historischen Hochstwert - 40,36 SKK/EUR. Die schnelle
Aufwertung der slowakischen Wahrung musste von der
Zentralbank auch im Februar gebremst werden. Auch diesmal
langten verbale Interventionen. Behilflich dabei war auch die
seit einigen Monaten eskalierende Krise auf der slowakischen
poliischen  Szene. Die andauernde Unféhigkeit der

Regierungskoalition, sich auf einer Stabilisierung der
Verhéltnisse mit der politischen Partei Freies Forum zu
einigen, bewegten die Investitionsbank Goldman Sachs
zur Empfehlung eines Abgangs von langfristigen
Kronenpositionen an die Investoren. Als Reaktion auf
diese Empehlung wertete die Krone bis auf knapp iber
40,70 SKK/EUR ab. Eine weitere Kursschwéchung
bremsten schlieRlich die positiven Informationen tiber
den Zugang von weiteren auslandischen Investoren in
die Slowakei ein. Die immer haufiger auftauchenden

Nachrichten (ber die Favoritenrolle der Slowakei

hinsichtlich der Investition des Automobilherstellers Hyundai
bewegten die Krone zuriick zur psychologischen Grenze
40,4 SKK/EUR. Auf diesem Niveau verblieb die Krone bis
zum Monatsende.

Viel erfolgreicher war die Krone im vergangenen Monat
gegeniber dem US-amerikanischen Dollar. Nach den
Auf&erungen des Chefs des amerikanischen FED, Alan
Greenspan, der sich fiir eine Politik des schwachen Dollars
aussprach, wertete die Krone auf einen sechsjahrigen
Hochstwert - 31,27 SKK/USD - auf.

KOMMENTAR

(Die Forsetzung von die Seite 1)

Im Falle des sildkoreanischen Automobilproduzenten ist
noch der 30. April ein wichtiges Datum, bis wann die Leistung
der staatlichen Unterstitzung das Amt fir staatliche
Unterstlitzung verabschiedet. Ab dem 1. Mai wird jede
neugeleistete staatliche Unterstiitzung von der Européischen
Kommission verabschiedet werden.

Die Empfindlichkeit und die Problematik der Rentabilitat der
geleisteten Investitionsstimuli ist selbstverstandlich nicht nur
das Problem der Slowakei oder anderer transitiver Lander, da
diese gewdhnlich auch in den entwickelten Landern angewandt
werden, insbesondere bei der Anlockung der Investoren in

verhaltnisméaRig detaillierte Struktur der geleisteten Investitionsstimuli ist sogar im Internet 6ffentlich zuganglich. Paradox
klingt dann die haufige Berufung der slowakischen Regierungsvertreter auf den seitens des Investoren ausgeiibten
Druck fir die Einhaltung des Geschéaftsgeheimnisses, denn zum Beispiel Hyundai hat damit in seinem Projekt in
Alabama offensichtlich kein Problem. Es ist auch klar, dass die Investoren ihr Verhalten den in diesem oder jenem Land

gegebenen ,Banden” anpassen...

Die Schaffung und Anwendung einer eindeutigen Methodik zur Ausrechnung der Rentabilitat der Investitionsstimuli
und die Gffentliche Zuganglichkeit der Informationen Uber die Investitionsstimuli aus offentlicher Hand sind jedoch
zwingende Voraussetzungen deren effektiver Nutzung sowie deren Akzeptieren seitens der Offentlichkeit...

Tabelle 1: Angenommene Parameter einiger angekiindigten Investitionsprojekte

Land des
Investoren

Investor

Investitions-
volumen

Standort
Slowakei

Anzahl der
Arbeitsplatze

Richtung

Anmerkung

weniger entwickelte Regionen. Hyundai/Kia Korea 700 Mill. EUR|  Zilina 2400 Automobilproduktion Entscheidung bis Mitte

Ein pikantes Beispiel mit einer unmittelbaren Bindung zur Mérz
Slowakei ist der Fall eines weiteren sldkoreanischen |Rover Grofbritannien Automobilproduktion im Verhandlungsstadium
Unternehmens. Samsung Korea 40 Mill. EUR Produktion der sog. weilen | Entscheidung bis Ende

Samsung, welches die arbeitsaufwendige Produktion von Technik Juni
Mikrowellenherden und  Monitoren von Wynyardu im Galanta 1000 Montage der audiovisuellen Verlagerung der
norddstlichen England in die siidliche Slowakei nach Galanta Technik Produktion aus
verlagert, wo der Arbeitspreis um ca. 80% niedriger ist. Grofbritannien und
Samsung genoss dabei seit dem Jahr 1996 in England die Spanien
staatliche Unterstiitzung in einer Gesamthéhe von 58 Mill. GBP  [SkyMedia Schweiz {100 Mill. EUR | Nové Mesto 1000 Produktion der CD- und
(348 Mrd. Sk), wobei die emporten lokalen Politiker und nad Vahom DVD-Trager
Gewerkschaftler nach der Schiielung des Betriebes eine bz srael | 1,5 Mrd. EUR 600 |Produkfion der Medikamente
teilweise  Riickzahlung dieser Unterstiitzung verlangen. o )

. fur HIV-Patienten

Samsung behauptet, nur ca. Ein Sechstel real genutzt zu
haben, da der Dachbetrag an die Schaffung von 3000 fArcelor Frankreich | 15 Mill. EUR |Z&horie (park 100 Produktion der
Arbeitspltzen angeknipft war. Eurovalley) Stahlkomponenten

Ah.nl.lt.;.he Falle VerdeUtIICh?n no_ch mehr d?S P_roblemlder Swedwood | Schweden | 32 Mill. EUR | Trnava, Mébelproduktion Aufstockung der
Effektivitat der Allokation der &ffentlichen Mittel in die staatliche s o e

. T . Zavazna existierenden Kapazitaten

Unterstlitzung und der Garantien fir deren Erreichung. Poruba

Die Lelstqng der "sellektlven Invelstltlonsstlmlull ist gych !” Canadian Kanada 60 Mill. USD |Verschiedene 800 Produktion der Wohnmodule
den USA nicht untiblich, was die Hyundai-Investition in

' : . Rockport Lokalitaten

Alabama (erster Produktionsbetrieb des Automobilproduzenten  [Homes
i Nordamerika) dokumentiert, laut der Wochenzeitschrift  [Plastipak USA |13 Mil.EUR | Kechnec 100 Wiederverwertung der Nutzung des
Format im Volumen von 1 Mrd. USD. Die geleisteten |Packaging Plastikhiillen Industrieparks Kechnec
Investitionsstimuli in Form eines Steuemachlasses, eines bei KoSice

Schulungszentrums, einer Autobahnauffahrt, der Unterstiitzung
der Hypothekardarlehen fiir perspektive Mitarbeiter oder eines
Werberaumes in den lokalen Print- oder elektronischen Medien
(fur 10 Mill. USD) erreichen insgesamt 252,8 mid. USD, was
knapp 26% des Investitionswertes betragt (davon sind 51%
staatliche Mittel; 37% lokale Mittel und 12% private Mittel). Die
relativ  reichliche  Unterstlitzung der  Amerikaner
Autohersteller dokumentiert auch die Tabelle 2.

Wir bemerken jedoch, dass im Unterschied zu der
slowakischen Realitdt (angewandt sowohl bei PSA Peugeot
Citroen und offensichtlich auch bei Hyundai/Kia), als die
Regierung unter Berufung auf das Geschaftsgeheimnis die
Absprachen mit Investoren als geheim deklariert, ist der 47
Seiten umfassende Vertrag zwischen dem Staat Alabama und
dem Automobilproduzenten ein 6ffentliches Dokument. Die

Tabelle 2: Vergleich der Investitionsstimuli bei ausgewahlten Investitionen

PSA - Peugeot | PSA - Toyota Kia Motors Hyundai Samsung
Citroen

Land Slowakei Tschechei Slowakei USA (Alabama) | GB (Wynyard)
dem |Geplante Investition 700 Mill. EUR 1,5 Mrd. EUR 700 Mill. EUR 1 Mrd. USD 450 Mill. GBP

Direkte Arbeitsplatze 3500 3000 2400 2000 3000

Stimuli aus offentlicher Hand 6,8 Mrd. Sk 2,3 Mrd. K¢ 8,8 Mrd. Sk 222 Mill. USD 58 Mill. GBP

Stimuli/Investition in % 24.3% 4,9% 31,4% 22% 12,9%

Stimuli je Arbeitsplatz (tsd. Sk) 1940 1000 3670 3800 1160

Anmerkung: Die Volumina der geleisteten Stimuli aus 6ffentlicher Hand miissen aufgrund der unterschiedlichen Methodik nicht

voll vergleichbar sein. Das offizielle Volumen der staatlichen Unterstiitzung ist in allen Féllen um etwas niedriger, da die Stimuli

auch Posten enthalten, deren Benefite kein exklusives ,Eigentum” des Investoren sind.Quelle: M.E.S.A.10
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