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PEAOAKLbIH BOAJIOIO

e MOHIoA YACbIH ©MHe TyAramaaaa Oyi 3AMIAH 3aCrMAH aCyyAAYYAQA AYH LWMHXUAMD XUIK,
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3AMFH 3acary, 3AMIAH 3acar CyAAQAYABIT ADMXKMK aKMAAAHA.
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| TeceB ra)x 1oy B3?

P.AMAPXAPTAA
Mownron YaceiH 21 A3x Eperxuii caia

2012 oHA TeceB, TOCBUIH DOAAOIO I3 K0y B3, YACbIH TOCOB X3PX3H OYPA3X, 3acruiH rasap
X2px3H 6oroBCpyyAXK, YVIX-aap 6aTayyAsar B3, yACbIH TOCBOOC TyXailH YACbIH €POHXMIA SAUAH
3aCruiH YUr XaHAAara, yAC TOPMIAH HOXUOA OAFAAbII X3PX3H TOAOPXOHAXK OOAOX B3 33p3r
aCYyATYyAAA MPIA, OAOH HUATIA OAATOMXKTOMIOOP XSAbapuyyaCcaH XaA03p33p Xyprax bancaH

sapuAusaraa Ta OyxsHA WHMHIYAIH Xyprax banHa.

JKVA BYPUIMH APAB, APBAHHATAYID3P
CAP TOCBUMH "X3PYYA" BOAXK
BAVIAAT YE. TOCOB TIAASI SAUNH
3ACAT YAC OPOH, TOPUITH BOAAOIOA
AMAP HOAOOTSM BD I9X SHIUNMH
X3PH3S OAOH HHUHWUT TOAUNASH
MOIAADITYH ACYYATAAP  SIPUATAA
IXAIX YY?

bu 2-3 OHITOAK
HoarpyraspT, TecBHMI YU YHIIWK

3YUAUUT A
X3AbeE.
yapax écTor. OH3 OOA TyxaWH YAC OPHBI
CAHXYYTUMH JKUAMUH TOAOBAOI'66  IOM.
YYHUUT YHIIMK 4YapHa THAST DAMUH 3acard
OOAK OaMraaruiil HOT HIMHXX. TeceB OOA
TyXalH YAC
TYBIIUHT UADPXUUAAST. M#iM TYBIIMHA OaliHa

OPHBI XOI’KAUWH XYPCOH
LIYY TOATMUI Hb HADPDXUHAK Oamraa IOM.
XoépayraapT, 3H3 YAC OPOH fAMap 30PUAT
ADBIIIYYA2DA OariHa, MPIIAYHH YUT XaHAAATa
Hb Xaalllaa B3 IBATMUT UAIPXUNAAST OapUMT
Ouuur. YUX s5HO X0Ep OHIreec Hb XapikK
TeceB OaTAax yuuprall. TeceB AOTOP 33397
TyCAAM>K HOIAIDA UX XyBUUI 333A0K OaulBan
5H3 YAC DJAUWH 3acCTUMH XyBbA Taapyy,
rapHaac —Xxapaar,
BY TOAIT

gyxXaM XSHHﬁA XapaaTr

Hb XYPTOA Xaparaaga. 33997

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

TYCAQMIKHUUT OPXHUOA AOTOOA OPAOTHIT aBaaj,
Y3be A A23. TaTBapeIT 3apnaap Y39X23p XYH
aMBIH OPAOTBIH TaTBap, a’k axyWH HOITK,
OalryyanarblHX I'9)K Oairaa. OH3 XOEp TOoor
3aANaa) €POHXUN AMHAMUKUMI Hb Xapaxaap
SAHUMX OU3HEeCUUH OpuMH X3p OaifHa
B3, apA HPTIAAID YHUAABIDPAIA, YUAUUATID
SIBYyA@XapA X3p OreeKTa3M oM 03 I3A3T Hb
xaparppar. TOBUXOHAOO, app UPIIAUNHXI3
HYPYYH A23p 060OA0OA TOp 3acar Hb ©0pee
XOAUU XOMJKIOHUM adaa YypY 4BAAr Hb
TeBOITYn yHIIKUrAaHa. lLlaamnaap HOAT,
laaauiin anbaH TaTBap ra’k Oairaa. OHI
Hb YACBIH TOCBUMH OYPAYYAIATHUUH X3A2H
XYBHUT 333A0K OaliHa. EpeHxuiipee raaaniie
anban TaTBap, HOAT-biH 2333AK Oatiraa
XyBUWH >XUH, Oycpaacaa X3AUM uUX OaliHa,
TOAUM UMH33 CyA 3acar OaliHa TI3C3H YT.
Appunrar OYPoH XOMIKIOTIIP TOAOBIIOOTYH,
apA UPropAUMHX Hb SAUWH 3aCTUUH COEA,
OOAOBCPOA, caxuara 0aT Hb CyA Oailraa Hb
xXaparapar. 'aaaAuiiH TaTBaphbIT XHUA A939P XYU
X9PITrA3K Oamraap Lyrayyapar. Tep xy4ssp
YYHUUI IyTAYYASK aB4 OarHa I3CoH YI. Apa,
UPpraj Hb 66PCAOO 0Y00A OTAOT TaTBap OOA
XYH aMBIH OPAOTHIH anbaH TaTBap, ak axXyuH
HOIK 0AUTyyAAATyYABIH TaTBap. YYH33C Tep
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X3P XYUYT3H, aAb X3P CYA B3 I'OATUUIT M3AIK
00AHO. TOBUXOHAOO, TOCOB TIAIT OHOOTUIH
TYBIIWH, HPI3AYWUH 30PUATBII HAIPXUUAK
Oaliraa 60apuMT OMuYUT OOAOBY TOM 3ypraap
Hb XapBaA TyXallH yAC OpOHA Oamraa Oyx
3YMAUNH 3@aHTMAAAT XapsK OOAOX IOM.

OPAOTO TAAAAC Hb ABY Y39XDA
OHOOAPUIIH BANAAA XAPATAAHA
35K OMATOAOO. TATBAA 3APAATHIT
IOYHA, UX 3APJX BAMHA B3. 3HJ
Hb X3P 36B MEHEXMDHTI3P SBXK
WPC3H BOA?

XOr>kKAuMH OOAAOTHIT 3apAaraac Hb

XapHa. ©OHeepAep HUUIMUNH XaMTAaAABIH
acyypaa AMap  TYBIIMHA — Oalpar — Bo.
AxMapyypan, 3MATTINYYYA, XYYX3A

Oarauyyppaa  3aplyyak Oaiiraa MOHTHMI
Xapax éctoi. Aapaa Hb OyT33H OaUTyyAaATBIH
yaHapTall XepeHIre OPYYAAATHIH acyyAai
OaliHa. OHeeApUUWH MaHal OaTanK Oairaa
TOCOBT auXxTap rsaralix 3yHA 0auxryi. XoAoH
CYpPryyAb, OMHOAST IMIMHI3P Oapux, 3acax
3YHUAYYA A 6uit. ByTaoH GalryyAanTBIH TOM
3YMAYYA XDAIAIPDA Oaliraa Hb Mall Oara.
OHAOD XYYADAUMH IIyraM, auMar, CyMAYYA
pyy TaBbXK Oaiiraa. MOHTOA YACBEIH XOITKHAA
MaaHb O©HOOAOD €pAee DJHD TYBIIWHA A
Oavina. Ep Hb Ilaamnua UpIsAYHras XapcaH
XOTKAUUH — YCPAIATUUH 3YUAYYA
OHOOAPUUH TYBIIMHA XaparAaxryi Oariraa.
['5XA25 TOCBUUI Hb Xapaap YHIINK OOAHO.
Ep HBb Haalpaa I0yH A99D XOPOHI'® MOHI06

HINHS

TOBAOPYYADIX T'aJK Oaraar Hb MOAJK OOAHO.
AOTOOA yAC TOPUMH 36pYMA SaX HAIDY
Oalraar yACBIH TOCBHMH 3apAara TaAaac
Hb Xap>X OOAHO. AAb faM Pyy XJAWUMI erd,
TOCBUUI 3axXWUpaH 3aplyyAaX OIPXUWUT Hb
HIMIK OaMiHa B3. AAb OYABTADA Hb UAYY SIBaaj,
OaliHa, aAb Hb OAOO 0araccaHbIl XYPTIA
TOCBUMH 3apAaraac  xappar. MHraxass
OH OHBIT Hb Xapaap TaB, apBaH >KUAUNH
AMHAMMKaap Hb XapBaA aaHAAa OMATOTAOHO.
XypUMTAAABIH — acyypaa bac
Uu XxepeHre OpyyAaAT XUMX I3aK OalBan

ux 4YyXaa.

XYyPUMTAAA  Oanx écTor. XypHUMTAAABIH
TYBIIIMH X9 B2 TOATUUT XOPOHTO OPYYAAATHIH
TYBIIMH XapyyAHa. Opoo MoHroa VYAacap,
TyXaH >XuApA23 100 TerperniiH XepeHTe
OPYYAQAT XUUX I'a’K OaliBaA XOAUUT Hb OUA
0epcAee Taprak OarviHa B3. MOHTOA YACBIH
rapaap OOAAOTO, SAUMH 3aCTUMH XapHUAIaa,
SKCIIOPT, UMIOPTHIH TYBUIUH Hb sAMap
Oaliraa Hb 6aC A TOCOB AOTPOO XaparpaHa.

VACBIH TOCOB JXHNA HPIX TYCAM
OCU BAVMHA. YYHUHNT AATAAA DEPAT
OOPUANOATYYA, TAPU BAWTAA 1YY
AII?

TooHBI XyBbA ©CCOH U IjaaHa
Hb uYyxXaM [0y 00A00p Oalraar MiASXUNH
TYAA XapbIyyACaH Y3YYADATHMI aBU Y335X
écron. Heree A yyA yypxai. YACBIH TOCOB
30 TopOym Oatixap "OpAdSHIT" YUAABIPIIC
X3A3H TOerper OpyyAK HpP333, TYYI33p3d
XOPOHTO OPYYAAAT XHUMUII3A SIBAAr OaticaH
OoA eHeOAOD Oac A 2HH Oalipan apuAaarym
OaiiHa. AP9P33C Hb CYYAUUH Yep SIPUTAQaA
Oaliraa rafi; xoép yypxau Oairaa TYyH33C
A MOHTO Hb Op’K HpPK Oarix. TyyH23C eep
CaHXVYTUMH 35X YYCBIP Traprak dYapaaryu
OariHa. YyA yypxakraac xapaaT Oampan
Hb yAaM HOMITACOH 0OaWxX JKUIIIITIM.
3337,  TyCAAM>KUMIH
AYHID3p33 Oyypaaryi, YHIMAIXYU AYHII3D
XapbLaHTyH HOT TYBIIMHA siBaap OaifHa IaK

XOMK33  abCOAIOT

Oup, OMATOXK Oaliraa. I'9xppP3 separ Tan Hb
0y B3. MaHalX TOAOH TOIPOTUWH BAAIOTHIH
HoeenTd N 0amlx €CcTOU IaXK sgpbpar Oarican
OOA ©HOOAOD XaHTAATTAN BAaAIOTHIH HOOIITIN
00AYUXCOH. MOHroA VYACBIH 3KCIOPTHIH
XOMJKID TapaaAblH OPUNHXO6 YUAUMATIOT
YOAOOTIU XaHTaXyHI] XOMIKIDHA XYPCIH
yITaapaa axwuij
OariHa. OH3 IOYT XapyyAaap OaifHa TIaxasp
Monroa YAc rapaap 9AUMH 3aCrUMH XaMThIH
a’kKMAAaraaraa ©preXyyAsK, SAUNH 3aCTUNMH
UHTerpamua HMAIBXTOU OpOAIIOK OaifHa

0arx JKUIIBITIU. OHI

racoH yr. XO0E€p XOpIIT3M UHTerpamdniax

npolecc gBarpak Oaviraa (oM OaliHa.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT cvunAn|n
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byc HyTruBH 5AMHMH 3aCTUWH HHTETpaly,
ADAXUMH DAMUH 3aCTUMH  XOAOAMOPUUH
XyBaapbT MAIBXTOU OPOALLOOA HUPJK Oamraa
oM OaliHa. ©epuiH Ayy XOOAOUTOM OOAK
OallHa I'IAIMUT XapyyAax 0ac HAI Y3YYADAT.
TOP AABAH XY439P TATBAP
LIYTAVYAAAT TYXAW TA TYPYYHA
SAPUAHAAA AYPAAAA OHTOPAOO. DHD
TYXAM TOAPYYAJK ACYYMAAP BAITHA?

OHpep

XOIKUATIU YAC OPHBIL

TOCBUUHX Hb OYTIIUUT MoHTroATOM
XapbllyyAaaxaps ©Aep IIeHe IINUT SAraaTal.
JKuins Hb, AHY 1axsa YHACIHAZD OPAOTHIH
59X YYCBOP HBb XYH aMBIH OPAOTBHIH TaTBap
Oavipar. Tyyraspas A gBK Oavipar. XyH am
Hb OPAOTOTOM, YYHHUT Aaraa), aMbApPaA axyu
Hb AYHAQK YMHIDAIT AAGBXapPIBIT OYPAYYAXK
OariHa. CKaHAMHABBIH OPHYYAAA XYH aMbIH
OPAOTHIH aAOaH TaTBAp XapbI@HTYH ©HASD,
TOCOB AOTPOO 333AK Oakraa XyBUNH >KUH
4 eHAEp Oavipar. XapuH MaHaWpA XYH aMbIH
OPAOTBIH TaTBap TOAAGI XYH Malll XOBOD.
Teputin 6alryyasrarap 60A0H TOMOOXOH ak
axXyUH HIIPKUA aKUAAQK Oalraa XyMYyyCUUH
naauHraac 10 XxyBuIH TaTBap aB4 Oauraa oM.
HMxsHX XYMYYC T3P TaTBApT XaMparpaxryw
Oaliraa. MaHall 3apuM YAC TepuYUp XYH
aMBIH OPAOTHIH anb0aH TaTBapbIH 333AK
Oaliraa XyBUUH >KMH YACBIH TOCOB AOTOD
APHAYY Oara, YYHUUTI OOABUMXBOA sdajar
oM rapar. UMiim Gali>k OoAOXIYHM. AAcpaa
XaMTUHH TOA 3YWA  XYH aMbIH OPAOTBIH
TaTBap OOAHO. YYVHUUI MOHTOAYYYA TOAXK
cypax écroi. XYyH aMblH OPAOIBIH TaTBap
TOAUMXO6A TYYH AOTPOOCOO XaCYyAAAr 3YMA
Oanix écrou. Tyxauaban, 4M XYYXAUMHX33
OOAOBCPOAA, MOHTO 3ap)k Oanraa OOA XYH
aMBIH OPAOTHIH TaTBapaaC Xacarpaap SBiK
Oaripar. Llaaminaap 4m XyBbA@a OpPOH CYVYI,
OallllMH XyAanAa’k —aBaxap XyH
OPAOTHIH TaTBapaac Xacarpaap gaBxk Oaunpar
OONOX JKUIIDITIU. OArIDPUUTI TaTBapbIH
OOAAOTOOPOO AAMIKYYAQAA XUUTIIA 6TOX66ep
TOCBUMH OYT3I 3PYYA CapyyA, €pPOHXUM

AMBbIH

9AUMH 3acar 30eB X3A03p pyy OuHO. XYH

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

aMBIH X9A9H XYBb Hb UYHWHIIAIT, AYHAAK,
X3A2H XyBb Hb XaMTHWH 3M33T AaBXaprap,
xaMparpak OamiHa B3. bua aab  0Ooaox
AVHA@K AaBXapra pPyy YHUIAICOH OOAAOTO
SABYyAaX €CTOH.

TA BYCAA, XOIJKMHIYI OPHYYABIH
TOCBUWUT  ©OPUNHXOO  YACTAU
XAPBIIYYAXK YHIIINXAA TOHI'DP T'A3AP
INT 36PYYTAOU IIA3ID. TYXAMABAA,
CKAHAVUHABBIH OPHYYA, AHY-BIH
TOCBUII BOAOXOA HAT Y3YYADATIIP
HNAYY TI23)K BAMHA. EP Hb TOCOB
ADDP TATBAP TOAOTUYAUNH SIATAA
SJAJK XAPATAAAT IOM BD. HOT6O A
YUHIIAIT AYHAAIK AABXAPTBIT SJAK
BYPAYYADX B3 IDASI 30PUATOOP
9HS ACYYATHIT ACYYIK BANUTAA IOM?

OnoH 3yHA Oaiiraa. bup TecBuiin
OPAOTO, 3apAarbil I'YH3TUM 3aAAaap, Y3BOA
UX OAOH IOM Xaparppar TIATUMI XapAaaa.
TeceB TaTBap TOASOTUYAUNH MOHTOOD OYPAAST
3yiA. TaTBap TOAGIYAUNMH MOHIOOp OYPAIK
Oaniraa 3H3 4yXan 3YHMAUUTr AOp>K, AOHAOT,
AyaMaa aAypaapaa 3apuyyAK —OOAOXTYIH.
Twuiim ydpaac YACBIH TOCBUUT OaTanxx,
XYyAbUA@X IIaapprarataii 6oapor. HoarsaT
OaTAarpaap, rapcaH XyyAHHI OPOH  Aasiap
YT AYYTYM MepAex yuupTrau. Tap XyyAulH
OMEADATUUT XaHTaxX YYpar Hb TYUIDTIIX
3acaraai 6yoy 3acruiis razap. Har éconpoo,
TaTBapbIH OPAOTBIT XyyAHap TOTITOOTOOA,
oruyuxe’k OalHa HIyy A32. YU DHD MOHIee
AT A 30PUYAAATBIH AQryy HOM €coop Hb
3apuyyAHa I1yy. YWHUN XyBUUH MOHIO
OUIII T99A IOVHA slak 3apIlyyAaX BD TOATHUT
MUKWASX IPXUUT Hb YACHIH Mx Xypanp eru
Oariraa oM. ['3TdA ©HAOD XOIDKUATIN YAC
OPHYYA T3P TOCBOO 3apIyyAXK Oaiiraa Oarpan
Hb T3C eep. ToHA OOA 3apraili MeHreep Hb
XgHaATaa TaBUHA, Terper ra’K SPUXTYH.
Oepeep x31034, 100000, 10000, 1000 Terper
raxryH, 1, 5, 10 MeHre 3aarait HAITK XYPTIA
Hb HApUNUH XSHAAT TaBbAAr. faraap IaBoA
9HY YUHUMN OUIII, TaTBAp TOAOTUAUNH MOHTS.
TuiiMm y4ypaac TaTBap TOAOTIYAUWH MOHTUUT
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XaMIMMH Yp allUITauraap 3aplyyAcaH
ra’K IaappAar.  Tummsac
Oararx Oanraa
X9AXIH XYyAAC

MSHT@H XyyAac

Oarix  écTout
TmapAaMeHTaap XAAIAIIK
TOCOB Hb MaHaAWX IIUT
Oavparryi. XsA2H 3YyH
Oaliraa. 3apUM YAC OPOH TOCOB X3AJAIIX
Yeap MapAaMeHT A33P33 X3A5H aBAAp IlaacaH
xXauprarra 3yMa aBuuMpAar. 1ap AOTOp Hb
Malll TOAOPXOM OMYUUXCOH DPYYA MIHAUMH
saM I'aX9A UMM MOHTe 3apHa. bUuur maacHbI
3apAar I'aX3A TIAPH Terper rasp 3ajpapraa
Hb Oabpar. buuur 1aac rana epeHXUN AYH
TaBUaA OpxXux Ouil, OYyyp 3ajpapraa Hb A4
maac OOA Ta HAp THOAUMNI aBHA LIYY TI9A
OmucoH OaMxX J>KHUIIDITIU. A4-UMH Iaacaa
0ac 3apanHa. OH3 Hb HATAYII3D 33pruiid A4
oA OaliHa, 2 Ayraap 33pruiid A4 Tap OaliHa,
XYPOH II@aac I'axX MITIIP SpbAar. XopBad 4u
30pPUYAAATHIH Oycaap 3apliyyAcaH OariHa. 2
Ayraap 33pTuiiH A4-T 30pUyAcaH MeHreep 1
AYT33pD 33PTUMHXUMI aBcaH OOA XapUyliaara
XYA23H3. MaHatip 0O0A OAOOXOHAOO 3HI
SKHUIIUT PYY XapaaxaH Op’K dYapaaryy OariHa.
Barmiraap A Gaiiraa. barijaap Hb TOM TOM
AYHT29D HBb TOCOBT TycTaaar.

OMHOX OHBIXOO TOCBUIH
3APLIVYAAATBIT THUIINYYA Y BAPAT
60PCAOO XSHAXK YAAAXTYH
AYP 3VPAT 3APUM TOXMOAAOAA
XAPATAAAT. SHD Hb SPIIBA
XAPUYIIAATAIYH BAMAABIH 3XADA
BOAJK BAVHA?

TecesBT OPAOT00

GYPAYYAK,
3apAara TOAOPXOMAOXOOC TapHA TYWIIITIDA
9K 3yMA  Ouil.  TOBYXOHAOO,
sda)k TYUIITIIXK,
Oaiiraa oM. XO9pIrKYyAK Oaliraa YHA

dAXXHUAAATAdHA Hb XAdHAAT TdBbAATI' MEXAaHU3M

TOCBOO
XOPIPKYYAIXUUT  XIAK

0y IOyHaaC HWAYY Yyxaa. T[YYHHUU Teree
YaceiH HMx Xypan axuanrapar Oavix I'asK
OOAAOT IOM. XapaMCaATall >KUIIFD TaTaXa
2013 OHBI TOCOB XOJADALPX Yedp JSAUMH

3aCTUNH MIMHITTIA XUMHS rasp 50 TapOym

Terper TeceBAeceH Oatican. IOy xuiix

rana Oamraa rOM Iasp acyyxaap "Yrym gax
B3 A2D TOTI9A A TaBbUMXCaH OalyK Oaur A
A29" TACcHH. ©epeep xX3A030A, calip Aapra
Hap TOCOBT MHIIK XaHAaK OariHa. MHTrasx
XaHAA@HA T'IAJT Hb MOHTOAA TOCOB, TYYHUUT
TOWPCOH acyyAan, TOCBUWH CaXUATA TIAIT
sAMap TYBILIMHA OaliHa B3 I'OATUNT A UX TOA

XapyyAK OatriHa.

BYCAA XOIKUHIYI YAC OPHYYAAAC
XAPAXAA, XAMTIUHH CAVIH TOCOBTAM
I'9X JKUIINUT BANX BOAOX VV?

Oupep xerkuAaTou OECD-ruin 24
OpOH TI3K Oamraa uryy A33. Tap 24 opon
epeHxmMi OapuMrKaa OOAAOT. XaMTHMUH TOA
Hb TOCBUMHXOO TYMUIITTOA A33D XSHAAT
TaBbAAT. Xoépayraapr, 1aapaAararan
YeAdd TOCOB MOHTee TOBAODYYAJK UYaAAQr.
©Oneepep MOHTOA YACBIH XaMIHMHH YyXaa
acyypaa 1oy oM 03 TIIX33p JKarcaaaT
rapraap updsxX Hb OatiHa. Maraaryin 10
acyyAan rapraap HUpAdd TaxK 60anE. Tap 10
acyypraa 3p3MO3A3H3. OHI Hb HITAYII3DT,
5H3 Hb XOEpAyTraapT TI3K 3p3MOA3IA
XaMTHPH 9YyXaA acyyAar Ad29p3d ToecBee
TOBAOPYYAI3A, XIPIIJKYYAIIA SABXK Oairaa
yapBap ux 9yxaa. JKUA KMAUMH TOCBUUT
Xapaxap XYCCOH X3MJXKI3I33D OPAOTHIH
35X YYCB3p Oauxryd, OYIAUNI Hb XOPOHTe
OPYYAQAT DYy XHUMK YapaxryH. XepeHTre
OpyYyAaATap 30pHUyAaraak Oaiiraa 3yHA Hb
XapbllaHT'yH Oara OatiHa. MMM TOXUOAAOAA
IOYH AQ3D33 MOHI66 TOBAOPYYA3X ECTOU
B, AaAMHA HB HMAYY aHXaapaaa XaHAYyAax
€CTOM BD TDHAIID TrapraX Hp3X ECTOu.
TyxariaGan,
aHxXaapax XJporTam. faraap TI'IBOA DAUNH

IpUUM  XYYHUM  carbapbIT
3aCTUMH Cyypb Hb 3pYUM XY4YHHU canrbap.
apoa  maxuaraaHryn OOA  JKUDKUIL, AYHA
YUAABIPASA, 3MHIAIT, OOAOBCPOA, TOM axKk
YUAABOD, Tyxau
sdpuap xoparry. bavimumna Gapuara G6apuap,
4 X9pIr aara 6ariHa. ©OHEeAep 3aryyC OpOH

3aM T33BIpP, XOAOOOHBI

CyyIlaHA OPBE I'IK XYCd MOPOOAesK Oaiiraa.
Bavimun Oapuaaa TaK  OOABE.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT cvunAn|n

Toup HB
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TOPOA, XanaaAaT Oauxryu OoA OaWITUHTaap

dgax oM. Taraxa33p, ©HOOAOD apA UPTIAUNH
aMbAPAA axXyUTr AJSIIAYYAK, OPOH CYYIIHBI
ACyyAABIT  IMHUVWABE TOX3A OPUYUM XYY,
AYAQaHBI YUAABIPADAUNH XS3TaapAanT YYCd
OariHa. TUMM33C 3pYUM XYUYHUH acyypan
Malll 4yxaA oM. Bbupa eHeepep apunM XyqHUHN
XA3raapAAATYYABIT XUHII5A 3X3AA3. OPUUM
XYYHHUU 3PIAT XIPOruas  Kuap  20-moc
MOOMITYN XyBHap eceep Oatiraa. Tarasxaap,
MaHaMlA YUAABIPAIK Oaliraa 3puyuM XYUUHNT
OHOOTMUWH  TYBIIMHADD  OapUXBIH  TYAA
KUAp, 20 xyBuap ecd 6aiix €ctou. Taraosp
aalr XeIsKbe I3’k Oamiraa OOA TYYHDIC
UAYY HUX XOMXKIOHHUH OJPUMM XY4, AyAdaH
YHAABIPAIX ILIaapaAarata. IHraXUMH TyAp
TOLI-V, G6apyyH auMryyaap 36 MeraBaTTHIH
IIaXWATaaH CTaHI, Oapux TyxXaWl acyyaan
OaMiHa. OHD TaHI, XOEp XOHOTUMH AOTOP
Oapppar 3yha Oac Owuml. 3ypar TOCBUUT
Hb rapraHa, raszap IIOPOOHBIXOO a’KABIT
XUMIrasp Oapuaraa Oapuap AyycHa TIaxasp
XaMruMH Oaraap 00A0Xx0p 3-4 >KHA IIYY
223. Toraxansp, eHeepep MeOHIee 3apik
Oal>k 4 SKUAUNH Aapaa IlaXUATaaHTau
OOAOX TyXaW acyypaa dpuap OaliHa mIyy
A33. I'saTon eHEOAGD MOHTO6 3apaaryi 0amx
SKUA OOATOH 20 XYBUMH 3PIAT XIPITL23TIU
Oaraar.

OAOO TITIA JAX IOM?

[ytinaTrax  3acaraan "OaoH  1OM
dpuap Oalxryu IIyy HOXAYYARD Oavipan
uriM Oaliraa yupaac MOHTOA YACBIH aMUH
gyyxan canbap 00A00p Oairaa 3puuM Xyd
pPYY OmMA XOpeHTre oOpyyAaATaa UYUTAYYAHD.
3apuM razap KOHTOPBIH, aMTUWH TOBUMNH
OOHIIAAIX — XYP33A3H  Oapuxryu”  Iax
30PUTTOM X3A3X ECTOU. ©OHeepep 3pUYuM
XYUYHUUX33 aCYYAABIT MIUUASXTYY OOA Aapaa
JKUA, 4 JKUAUIH Aapaa Oyp fMap 4 acyyAABIT
MIUPADK dYapaxryl Ooaumx T33p OaliHa
TOATUUT OMATYYADK, XOPOHT® MOHTee YYHA
3aplyyrax €cTod. YYHMWUr Oup XUHUXTYUA
OariHa.

n‘vnc TOPUVWHOIIWUUWUH 3ACAT CYIIAI
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TeCceB, MOHIreHnn soa1oro |

II.BaTcyx

CO3UC-miiH IKOHOMUKCHIH TOHXUMMIH rpogeccop,

MoHronbaHKHbl MeHreHmid 60AAOrbiH 30BA6AMIH xapaaT byc ruuyyH, Aoktop (Ph.D)

XypaaHryi. SH3 6ryyAn33p OHrepCcoH XUAYYAIA MOHIOA YACbIH MaKpO 3AMIAH 3aCriiH YHACIH
30PMATYYABII XaHraxaA ToCeB, MOHIOHMI BOAAOTO X3PX3H YMIAIXK OariCaH XMAIIA MPIX KMAMFH
OOANOTbIH YUT XaHAAArbIr aBy y3H3. MeH 2018 oHbl TOCOB, MOHreHMI  GOANOTO Hb AMFH 3aCrUiiH
30PMATYYABII XaHraxaA siMap HOAee y3YYAIX Taraap eryyAcaH GOAHO.

Tyaxyyp yrc: CaHrmiH 60ANOrO, MOHIrOHUIA 6OANOTO, BOAAOTbIH XyrallaaHbl XOKMMAOA, AUCKDET

6a Tacpantryi 60AA0ro

HAT. MAKPO SAUMH 3ACTUMH BOAAOTO, TAOATIIPUNH YSIAAAA XOABOO

Makpo 5AMUWH 3acTuiH  OOAAOTO

Hb DAUUH 3aCTUWH OCOATHMUr  XaHTax
3aMaap MPIIAUMH aMbAPAABIH  4YaHapbIT
CaMDKPyyAaX, MHMAAY, aKUATYUAAUUT aAb
OOAOX TOITBOPTOM HaM TYBIIMHA OalArax,
TOCBUUH  OOAOH
AAAATAABIT OyypyyAax
XOPIATIKYYAIXIA, YUTADAIT. OAr29p
30PUATYYABIT XOPITIKYYAIXUNH TYAA,
nmapAaMeHTaac OaTanCaH YHACOH UUTADA,
Y39A OapUMMTAAABIH — XYP39HA  3acruiiH

razpaac TeCBUUH (caHruiit), TeBOaHKHaac

TOAOOPUUH  TIHIAUNH

SOPUATYYABIT

MOHTOHUN OOANOTHIT SAByyApar. CaHruiin

OOAAOTBIH  YHACOH

HIUASKYYAST,

apra
TOCBUIH

XOPArCOA  Hb
TaTBap, 3apaara
39pAr XIPIArCAYYA Oamripar 60on TeBOAHKHBI
MOHTOHUM OOAAOTO HB OOAAOTBIH XYY,
MOHTOHUU HUNAYYASATUNH 30XUIyyAaATaap
AAMIKUH XIPITIKAIT.

Makpo 5AMUH 3acrUiH OOAAOTHIH
apra X3p3TCAUNH COHT'OAT, OOAANOTBIT X3PX3H
XIPOTKYYADX TaA AP9P DAUNH 3acTUNH
OHOABIH CYPTYyAWUyA MapraaHTay Oalaar.
TyxaniaGan, COHTOAOT  DAMMH — 3aCTUUH
CYPI'yyAHAC YIIIUATAN IIXHY COHT'OAOT OOAOH
OOAUT OU3HECHHH MOUYAOTMUH CYPTYYAUYA
SPOATUMH TaABIH OOAAOTYYA MaKpO SAUMH

3acarT yp aulurryd, XapuH HUUAYYAIATUNH

TaAbIH OOAAOTYYABIH TYCAQMJKTAU MaKpO
S5AUMH 3aCTUUH 30PUATYYABII XaHraX E€CTOU
9K y3p3r Ooa  KeWHCUMH UMTADAUNH
IIOCT KEeWHCUUH OOAOH IIWH3 KeNHCUNH
CYPTYYARYA
OOANOTYYABIT SBYYAQXBIT
OariHa. MeH MOHETapuCT CYpTyyAUMHXaH
MOHIoHMU 5MX 3aMbapaaryyi HUUAYYAIAT
SAUMH 3aCTUMH  YHAaAT,

HIaATT'aaH 6OAA01" XOMOI9H Y33X, MOHTOHUU

3p3]\THIZH TAaABbIH AUCKDPET

ASMIKCI3PD

OCOATUUH TOA

HUNUAYYADATUUTI TOTTBOPTOM ©OCOATTIUTIIP
XUUX Hb OSAWMH 3aCTUUT TOITBOPIKYYAAX
YHADC I'9COH Y39A OapUMTAAATal Oariaar.
OpuITH oypT
ABYyAaX

3aCTUUH  HOXIIOA

HADBXTOU  OOAAOTO

OOAOAIIOOTYM TO)K 3apyUM DAMUH 3acTrUNH

TOXUPCOH

CYpryyAuyp  TalAOapaapar. Y4up  Hb
GOANOTBIH AOTOOA, FapaaA XO’KUMAAOOC BONIK,
OOANOTBEIT  OOAOBCPYYA@ah  XIPITIKYYAK

YP AYH Trapaxbl XYA39X XOOPOHA 3JAUNH
3aCTUMH HOXIIeA Oaltipar eep OOACOH Oavipar.
Hexiioa OGaMAABIT TaHBK MOAZ3A, TYYHA
TOXUPCOH OOAAOTHIT OOAOBCPYYAXK OaTAax
XYPTAIAX Xyramaar OOAAOTBIH XyTallaaHbl
AOTOOA, XOJKUMAOA, XapuH OOAAOTO OaTAaap,
YP AYH Trapax XYPTIAXUUT rapaap, XOKUMAOA
IA3T. TOCBUUH OOAAOTO AOTOOA XOKUMAOA,
MOHT'OHUIN OOAAOTO TapAdaA XOSKUMAOA UXTIU

VICTOPUWHOIOUUH 3ACAT CVI[JIA]I‘-
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Oaripar.

CYYAUUH >KHUAYYADA MaKpO DAUNH
3aCTUUH OOAAOTBIH YP HOAOOT TaiADapAaxAaa
YAC TOPUMH WHCTUTYIUUH Ta’KyyAAYYABIT
aB4 y33X OOAOB. YAC TOPUAWUMH LIMUAB3D
rapraaT Hb alllurd  YVHA XOAAOA, AAXUH
COHTOTAOX 339H-TOAOONOTUNNH
OS5PXII33A 33DP3T OMATOATYyAdap HAYYTIU
TariAGapAarpax, — yxaaaar —6yc
3arpapaap X3par’KAST T3C3H IIMH3  YAC

XYCIA,

TOPUNH

TOPUUH MaKPOIKOHOMUKCHUUH IapapurM
XY4YTIHU O0AK OaliHa.

Teces, MOHTOHUN OOANOTBIH
OOrmHO  XyralaaHbl  ysapaa — Xoaboor

XapbIlyyAaH CypAaxX OOAOAIIOOr HIIATTIU
9paunH 3acruria [S-LM-BP 3arBap oaropor. IS
3arBap Hb OYT33TASXYYHUM 3aXbIH TOHIBIPT
HOXIIOAUNT HAIPXUUAAIT OOA XapuH LM
3arpap Hb MOHI'OHUM 3aXbIH TOHIIBIPUUT
TopopxoMapor. BP  3arBap HB Trapaap
CEKTOPBII HOXIIOA OaUAABIT  HAIPXUUAIX
0a TOAOOPUMH THIHIAMUT XIPXOH XaHTaK

XapyyApar.  OAraap
MaKpoO OSAMUH  3aCTUUH

Oamiraar  OaMAABIT

3arBapyya Hb
OPOATUMH TaAbBIH OOAAOTYYABIH XapHUALLQH
XOPATCIA

XaMaapABIT Taurbapaax

GOAOH  aIIUTAArAAAT. OHOXYY 3arBapbiH

IIUH>KUATIOHUM VP AYH YVHUUH TYBIIWUH
XapblL@HI'yl TOITBOPTOM Oamraa yea OOAUT
OaMpaATal HUUIIADT.

Manali yACBIH 3AMUWH 3acar Hb
HIIATTIY, 30XUIYYAAATTAU XOBOI'Y XaHIIITal,
JKUKUT SAUWH 3acar oM. TUHUMI33C ADAXUNH
3aX 3099AUNH VHUUI XYA39H aBard OPOH
OuARY. ©Oepeep X5A03A, AIAXMUH 3aX 3397
AI9PX 2pA3IC OOAOH He(Th OYTIATAIXYYHUMU
YHOA, HOAOOAIK YaAAXIYM Tarnxyy TYYHUUT
XYAJ3H aBY, TyXallH HOXIIOAA 30XUIIOH YHA
a’kKMANATaa SIBYyAAQr. OAMMH  3aCardpblH
XUNCOH cypaaraaraap
3aCTUMH MOUYAOTHUMH XJ3A0DA3IA Hb Tapaap

MaHau SAUNH
3aX 335AUNH 3PAASC OYTI3TA3XYYHUM VHD,
Oaliranb, Ilar yypblH HOXIIOA, YAC TOPUMNH
LIMHAB3P 33pra3C XaMaapAar Ira’k TOrTOOCOH
Oarpaar.

Teces, 60ANOTO
YHADCHUM OSAMWH 3acrUiH I1ap Xypao,
XQHIIUMH AJ3TASM, XOPOHTHUMH ypCraAblH

MOHTOHUM

30XUIIYYAQAT, UHCTUTYIIUNH JapaBXU
33ProaC XaMaapaH siATaaTall VP AYHT Orper.
TeceB, MoHroHUN OOAAOTBEIH YP AYH X3PXOH
UAPIXUNUT  HIIATTIN, XOBOTY  XaHIITAH,
SKUDKUT DAUUWH 3acarrai OpHBI 3arBapaap

TariabapAast.

3ypar 1. CaHruitH Tan3Xx 604/10rbIH HEJ180

1S1
A 1S2

LM

» Y

YO Y1

OAMUWH 3acrUiH TOHUBIP A ILJIT
XaHrarpcaH Oalraa rIa’K Yy3be. TecBUNH
3apAarblH OCOATOOD VAIPXUUAITAIX

CaHTUWH TOAIX OOAAOTO sIByyAcHaap IS
MypyH (1) XepAOATOOHUN AATYYA OapYyH AIDII
MIUASKUHY., DH3 TOXUOAAOAA SAUMH 3acar B

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

LI3TT UP3X Oa AOTOOABIH XYYHHN TYBIIHH
OHO Hb TrapaajpblH XOPOHTe OpPJK
UPOIX HOXLOAHUI OYPAYYAIX Ga AOTOOABIH

©CHO.

BAAIOTBIH ~ 3PIATHUUT  MXICraXK, yAMaap

AOTOOpA, BAAIOTHIH XAHIIUMUI YaHTapyyAHa.
AOTOOA BAAIOTBIH XAQHIIWMH YaHrapaAT Hb
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XapblaHTy¥ YH3 OyIOy BaAIOTHIH OOAUT

XQHIIUUT OCTOCHOeep I9B3P IKCIHOPTHIT
Oaracrax ©0Oa MOH TOAOOPUUH TIHIAUNH
ypCraan TOOLI0O aAAArpaATad OOAHO. OHD
TOXMOAAOAA, IS Mypy# 3yyH AOOII HIMAKHUX
(2a) 6a BP mypy# pzam muaxkux (2¢) C marr
9AMMH 3aCTUWH IIUHD TOHIBAP TOTTOX OOAHO.
OHA MOHTOHUU JPIAT Tapdap, BaAIOTHIH
XaHIlaaC XaMaapaxI'yHM TI3C3H TaaMaraAan
Oatiraa Tya LM Mypy# HIMAJKUAT XUHUXTYU.
Yp AYHA Hb OOTMHO XyTramaaHp OOAWUT
6YT29TA9XYYH Y -Y, GOAK, SAUIH 3acar ecHe.
MOHTOHUU

TeBbaHKHaac HUUAYYADATIA

HOAOOACOH OOAAOTO siByyAGan, Y, —UUH

XIMIKIIHA AAXUH OOPUAOAT OPIK, OCOATUUH

XOMJKID SATaaTayl rapHa. OHY MITUMADH,
TyC 3arBapblH AallMIAQH TOCOB, MOHIOHUN

OOAAOTBIH ysAAaar XIPXIH XaHTrax
OOAOMIKMUT TatiaAbGapAaaar.
Maxkpo 5AWMH  3aCTHUH  XOEp

YHACOH OOAAOTBIH XapHAII@H XaMaapAbIT
"3acrutin razap", "TeBOaHK" TI'3COH XO0Ep
OPOALIOTYTOM TOTAOOM Oarpraap TOMBEOMAK,
XO0€p CyOBeKT aKTHUB OOAOH IIacCUB OOAAOTO
SIBYyyACHAap HUMT 5SAUMH 3acCTUMH XO’KOO0
saMap OaWXBIT TOTTOOXK, HommMWH TIHUIBIP
xuhrasp [Napetro yp amurt Oavipan XapxoH
TOTTOXBIT IIMH>KUACHI3D OOAMNOTHIH ysAAQd

xoAboor TariAbapaacaH Oampar.

XOEP. TOCOB, MOHITOHUI BOAAOTBIH VIAAAA XOABOO, 2000-2016 OH

CaHruii OOAAOTBIH  TOADAT,  ATTIIHATHIT

3acruiiH ra3pblH 3apAarblH ©OPUYAOATOOD,
OOANOTBLIHXBIT M2

XapuH  MOHTOHUU

MOHIOHUN HUUAYYASATUNH ©6PUYNOATOOD

TyC, TyC X3MJ)KUB. Aapaaxb 3yparr MOHIoa

YACHIH H3TACOH TOCBUUH 3dpAarblH

OOPUYNOAT OOAOH SAMUH 3aCTUUH OCOATUNH
XaMaapABIT aBY Y33B.

3ypar 2. auniiH 3aCruiiH ecenT 60J10H TOCBUIMH 3ap/iarbiH ©CONTUINH XamMaapa
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DAUAH 3aCTMNH eConT BoauT MeHreHmnm ecenTmMinH xyBb
3ypar 1-s3c xapaxap 3acruiH aCyyATaHA XapHUyAaXbIl IIaappaHa. MxsHxX
raspblH  3apaara Hb  JAMWH  3aCTUNH CYAAAQUABIH AYTHOATIOP MeUAer AaracaH

OCOATUUIT AAraH TOAXK, arlmkK OavHa. OHD
XaMaapaA Hb TOCBUNH OOANOTHIH HOAOOTOOD
SAWMH 3acar eceep OalHa Yy, aAb 3CBIA
SAMMH  3aCTHUNH

CaHTUUH OOAAOTO ABarpaap OallHa yy I'3COH

HOXIIOAAOO  30XHUI0K

OOAMOTO X3PITFKYYAAIT OOAOXBIT HOTOACOH
Oamipar TyAa MaHal YACBIH XyBbA 30PHUATOT
Oyc caHrmiH OOAAOTO sSBarppar TI'ICOH
AYTHOAT XMUX23p OaliHa. OH3 Oalpan Hb

TOCBUMH TOITBOPTOM OAaWAABIH XyyAuap

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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TOCBUUH HOpAdCOH  AHB-un
XITPYYAIXIYH
maAryypaac 0oapor 4 Oaik OOA30IITYH

oM. Men 2016 OHBI 3H3 XOEp Y3YYASATUUH

AAMATAABIT

TOAOPXOHM  XyBHAC Oamx

ceper XaMaapABII YAC TOPUNH COHIYYAWUMNH

HOAOOTAU  XOAOOH  TamAbapAa’k  OOAOX
oM. Meu 5H3 Oaviparn HE 2000-2016 oHEI
XOOPOHA, TOCBUUH OOAAOTO,
XOPAIPKUATUHH YHA SBI] HAT A X3B Masiraap
SBJK Oalraar AaBXap MATIIK OaliHa. DAUNH

3aCTUUH ©COATUUH TYBHIMHT AYHAAQ’Xaap

TOAOBAOAT,

2.5 AAXUH OCreCOH XIMIKIOIIIP TOCBUNH
3apaara uxscd 6arHa.

Boaur MeHreHu# OyIOoy XyAarpaH
aBax JajBapaap Hb TATIIUTTICOH MOHTOHUM
HUNUAYYADATUMH  OCOAT, DAWNH 3aCTUNH
OCOATUMH XaMaapABIT AOOPX 3yparT Y3YYAdB.
3ypar 3-aaCc MOHTeHUM HUNAYYAIATUNH
©OPYAOAT Hb SAUUH 3aCTUNH ©COATOHA HOT
JKUAUUH XOJKUMAOATOM HOAOOAK Oatliraa
Hb Xaparpax OaliHa. OH® XaMaapaAa Hb
2008 oHOOC XOMII MAYYTAHM MBAPITAIK
Oariraa Hb TeBOAHK MOHI'OHUNM OOAAOTHIH
apra  X3parcsp,  OOAAOTBIH  XYPI3T33
OOPUUACOHTIU XOAO00TOU Oari>k GOA3OIITYMU

OM.

3ypar 3. 94UINH 3aCrMitH eceNT 60710H MOHIFOHUI HUNTYYNISNTUIMH 6CONTUNH XaMaapasi

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0
85883885 8
N N N N N N N N N

DOMNH 3aCruiiH ecenTt

60.0
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2009
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2016

BoauT MeHreHuin ecenTuiiH XyBb

ASKUATYUAAUMH — TYBIIUH, JOAUNH
3aCTUMH OCOATHUMH xXaMaapAbr OyKeHU
XYYAUUH XYP39HA aB4 Y3BOA AJKUATYUAAUUH
HOT HOIJK XYBUNH OCOAT Hb SAUWH 3aCTUUH
1.6 XyBUUH OCOATHUI arpaX HOXIOA OOAK
OariHa. X9pB33 Q@KUATYUAAUNH XIBUMH
TYBIIMHT 6 XyBb I'2’K Y3BOA MaHaW YACHIH
5AUMH 3aCTUMH AYHA@K ©ceAT 10 opuum
XyBb OalK OOAOX IOM. OHA TOOIJOOAABIT
xunxp33 2009 OHBI @KUATYUAAUWH TYBIIHUAMN
30pYYI23p 6©MHOX OHYYABIH Y3YYAIATUUT
3acBapAaH TOOIJOOACOH GOAHO.

OH® XyrallaaH) TOCBUUH OOAOH
MOHTOHUN OOAAOTBIH UYMUT XaHAAATa sMap
XaMaapanTa OalCHBII COHUPXOE.

TeceB, wmenrenuui OGoaroro 2014

OHBIT XYPTAA 3CPAT UUTASATIN XOPITIKCIH

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

3ypar 4. Axknnryinpgasn 6a sguitH 3acruiiH

oCcoeNT
20.0
[ ]
15.0 y=19.858 +1,6237x
R2=0.3086 e
10.0
5.0
0.0
-5.0
0 2 4 6 8 10 12 14
oon 2015-2016 oOHA UJKUA  UUTADATIU
sSIBarACaH OariHa. DOAUMH 3aCTUIH
MOUAeOIMMH OyypaAaTTall yep  CAaHTUNH
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3ypar 5. TeceB, MOHIOHUI 60810rbIH YUT XaHA1arbIH XaMaapaJsi
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BoanT MeHreHun ecenTUnH XyBb HaracaH TecBUIMH 3apaarbiH 60aUT ecenTt

XYMHUX, MOHT'OHHUHN TIAIX YUTAIAUNH GOANOTO OOAAOTBIT  CYAPYYACAH, OCBIA  CaAHTUHH

X9PIIPKCOH Hb OOTMHO XyTaljaaHbl HHQASIH,
AKUATYUANANH YPBYY
IIaATraaAcaH  Oalk  Ooasomryi.  XapulH

XamMaapaaac

CYYAMMH 2 JKUAA Hb MHQPAAIUWH TYBUIMH
HaM AOp OaricaHTal XOADOOTOW MOHTOHUM

OOAAOTOO MOHTOHHU OOANOTOOP AIMIKCOH
Oalipraap, "caHTUMH OOAAOTBIH HOEPXOA"
AOP MOHreHHU OOAMAOIO ABYYACAH TI3C3H

rapraaraar XuMxasp OalHa.

T'YPAB. 2017 OHbI TOCOB, MOHTOHII BOAAOIO BOAOH 2018 OHBI
TOCOOAANNH TYXAUA

XycHarT 1. 2017 oHbl ypbaumacaH rynuystran, 2018 oHbl Teceenen

2017 oHbl
Y3YYAINTYVA ypbAunacaH
ryrMusTraN
OHB, ecenTuiiH xyBb
MHbAsLM, ©BMHEX OHbI
3L3CT3M XapbllyyJ/icCaH XyBMap
M2 MeHreHuin eCenTUiMH xyeb  24.2
HaracaH TecBuinH 3apnara,
/T3p6yM Terper/ 9,154.5
X0Ep Jaxb TOAOTr0/I00pP
HaracsH TecBMinH 3apaarbiH
©CO/ITUIMH XYBb
TecBMMH ypcran 3apaara 7,001.2
/T3pbym Terper/
XepeHruniH 3apnara 1,989.5
/Tapbym Terper/
DpraXk Tesieraex L3Bap 3331 339.4

/T3p6y™m Terper/

2018 oHbl Toeceenesn, 2018 oHbl MOHTEHUI
TOCBUMH 6apuMT 604/10rbIH YHAC3H

BGUUUIT TycracHaap  YMIIaAf TycracHaap
4.2 3.5-8.6
8.6 6.0-11.0
21.9
9,651.9
5.5
7,452.2
1,989.5
210.2

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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MOHTOHUMN OOAAOTHIH
"Tepeec

Wpsx oHBI TOCOB,
yaIApAA  XOADOOT aBY  Y33XA39
MOHTOHUU OOAAOTBHIH Tanraap 2018 oHp
OapUMTAGX YHACOH UUTADAUMH TeceA',
"Mounroa YaceiH 2018 OHBI TOCBUIH OapuMT
Ouuur" 33par MaTEePUAABIT AllIUTAAB. DAII3D
Ouuur O6apumTyypap 2017 OHBI ypPbAUHMACAH
ryuuasTran, 2018 OHBI TOCOOAANUMI Aapaax
Oalipraap XMMCHH OaliHa.
XYCHAIT  A3X  Y3YYADATYYAIIC
TOOII00AO0X0A 2018 OHA HITACOH TOCBUMH
3apaara MHOAIIUNT 8 XyBUUH 30PUATOT
TYBIIMHA XaAranarA@Ha TaK Y3BOA OOAUT
yTraapaa 2.5 xyBuap Oyypy,
MOHTOHUU HUUAYYAIAT 13.9 XyBuap ecexeep

Oepeep XdA03A TOCBUWH XYBBA

60AUT

OariHa.
MAYY YaHTapcaH OOAAOTO, MOHTOHUU HUAYY
300A0H OOAAOTO sgBarpaxaap YpbAUHMAAH

TOOIIOOAOTACOH OakHa. OHY Hb SHAWUNH
3aCTMMH MOUYAOTUWH XdIMpaATall YeUlH
OOANOTBIH XOCAOABIH CaHaA OOAIKID.

TecButin opaorsiH Oyrouir 2010 oHTOH,

2017 oHBI YPBAUMACAH I'YHIATIAA, 2018 OHEBI
TOCOOAAMUT XapbIlyyAa@H Aapaax 3yparT
XapyyAaB. 3ypruviH A0TOp XypasHa 2010
OHBI T'YUIIITTIAMNT, AYHA XYP33HA 2017 OHBI
YPBAUMACAH TYWUIITIOAUMI, XapuH TrapHa
xXypa3HA 2018 OHBI TOAOBAOCOH OaMAABIT
AYPCA3B. 3ypar 6-aac xapaxap T'ypBaH OHA
TOCBUNH OPAOTBIH OYTIUMH XyBbA OHITBIH
OOPUYNOAT Tapaarym OanHa.

TaTBapbelH OPAOTO HHUT OPAOTHIH 86-87
XYBUUT 333AK Oalraa OOA TaTBaphlH OycC
ypcraa opaoro 12-13 xyBuir, yapcss 1-2
XYBUUI XOPOHIUNWH OOAOH TYCAAM>KUWH
OPAOTO 333K OariHa.

2018

TaTBapblH ypcraa oporo

2010 [ 86%
2017 @ 86%

TaTBapbIH 6yc ypcran opsioro
2010 [ 13%
2017 @ 12%
2018 @ 12%

3ypar 6. TecBuitH opsiorbiH 6yT3y, 2010, 2017,2018

XepeHrmmH opaoro
2010 [ 0%
2017 [ 0%

87% 2018 [ 0%

Tycnam»kuitH opaoro

TecBUMH 3apAarbiH  OYTHIUMHUI MOH ADIPX
TypBaH OHOOP XaphIlyyAaH aBu Y3B3A, 6apaa,
YUAUMATIOHUN 3apAar OOAOH XOPOHTUUH
3apAAA XYMUTAAXK, 339AUMH YUAUUATIIHUN

2010 @ 1%

2017 @ 2%

2018 1%
TOAOODP, OPIIH TOAOTAOX II9BOP 339A UX
XOM>XKI3r33p HOIMITACOH OaliHa. OHD Hb

CYYAUMH JKHUAYYAIA Tapaapaac 60HA OOCTOXK,

UX XOMJKIOIIIP 393A aBu Oakraaraut

DpraH Tenernex
L3B3p 3331

2010 [ 8%
2017 @ 6%
2018 [0 2%

‘vnc TOPUWHOIIWUUH 3ACAT CYINIAI

393/INMH YUNUUATI3HUIN Tenbep
2010 @ 1%
2017 (@ 11%
2018 [ 12%

3ypar 7. TecBuitH 3apaarbiH 6yTaL,

TaTaac 6a ypcran
LUNJIXKYYN3T

2010 [ 34%
2017 [ 26%
2018 @ 31%

Bapaa, yinnunnrasxmm
3apaan

2010 () 38%
2017 @ 33%
2018 | 34%

XepeHrunH sapaan
2010 [ 19%
2017 [ 24%
2018 [ 21%
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XOADOOTOM.

Teces, MOHTOHUU OOANOTBIH
2018 OHBI UMTADADAIC AYTHIXIA HUPIX OHA
IAUUH 3aCTUMH OCOAT OOAOH HUHQAAIU
TOOIIOOAOTACOH TYBIIHUM OPUYMMAOO Oamx
0a XapuH aKHUATYHASA 9.7 OpuYuMM XYBb
Oalixaap OaliHa.

TecBuiH 3apAarap ypcraa 3apaara
76-81 xyBHUr »533AK Oaiiraa Hb JAUNH
3aCTUUH OCOATOA OAWHTBIH HOAOOAOA OOAIK

YaAaxXTyM, HOT yAQaruH HOAOOA6A OOAOH

XYBUPY, XOPOHTUNH 3apAarblH OyypaAT Hb
SAUMH 3aCTUWH OCOAT, @XUA 3SPXAIATHUUT
AIMIKIMIK 4aAaXTYUTrasp OaiiHa.

MeHreHuut HUNAYYASATUNH

OCOAT  OOAOH  UHMAIIUNH  TYBIIHUMN
xamaapAbir 1995-2016 oHbl Oatipraap aBu
Y33X3A XOOPOHAOO Mall CyA XaMmaapaaTan
OariHa. YYHUWUT MaHaW YACBIH MWHMAIINT
Hb OPOATHUMUH IIAATTaaHTaW I'dX33CID HUAYY
HUMAYYADATUMH TaAbIH ITAATTaaHTal Oarpar

9K AYTHOIK O0AOXO0OP OailiHa.

3ypar 8. MeHreHui HUNYYA3NTUIH 6CONT 60/10H MHGAALUIAH TYBLUMH

60.0
50.0 L4 y =0.0474x + 11.89
3 R2=0.0042
X 40.0
T
E
= 300
S o
€ 200 ® °
AN "._..'—-'* [
10.0 - ° ° ® .. [}
[}
o0 ® ° *
-10.0 0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0
MeHzeH HulinyyamuliH eceaMutiH Xyeb
ToBOaHK MOHTOHUN HUMAYYAIATUUH 2019 oHOOC DOAUMH 3aCrUMH OCOATUUT
HOPA3COH ocoATuur 20 OpuYuM  XYBBA XypAacraxap Xy4TdM HOAOOAK OOAOX IOM.
OamATaxaa, VUHQAATANT 30PUATOT 8 Mxpp3 TecBuitH 6oproroop 2019 oHA sAMH
XYBBA, Oapux OOAOAIIOOTOM OariHa. 3aCTUUH OOAUT OCOATUUT AIMIKUXTYU OOA
MenreHuii OOAAOTBIH XYP33HA MOHTOHUN UHAAOUUT XypaacraXx HeXIeA Y OOAK
HUNUAYYAIATUUT HOMIATAYYAK YaABaA, MBAIATYHM FOM.
XyTalaaHbl XOJKUMAOATOU HOAOOTOOD

AYTHOAT, CAHAA

® Makpo 5AUNWH 3aCTUWH TOCOB, MOHTOHUU
OOAAOTBIH — ySAAQQT
XOTRAUNH OOANOTO,
XYYAUMH XYP39HUN 30XUIYYAAATYYABIT
TOPUMH HeAeer

XaHTax TaAn A239p
TOAOBAOATUNH

YaHA MOPAOJK, YAC
Oaracrax Taa AP3p aHXaapaxX X3PaTrTau

® TocBUMH OOAMNOIBIH XyTrallaaHBI AOTOOA
XOJKHUMAOA  (OOAAOTO  GOAOBCPYYAAaA
0aTAax XYPTIAX), MOHIOHUU OOAAOTBIH
XyTallaaHbl rapaap XOKUMAOA (GaTarCHBI

Aapaa OOAAOTBIH YP AYVH rapax XypTIAX)
—YYyABIl XapraanzaH OOAAOTBIH — apra
XIPATCAMMH COHTOATHIT 30B XOCAYyAaX
1aappAaratav 6ariHa

® Cyyauiia 10-aap >XKUAA TOCBUMH OOANOTBIH
XyBbA MaKpO 3AUNH 3aCTUHH TOAOPXOU
30PUATBIT XaHTaX TaA A23P UAIBXUTIU
OOAMOTO  ABYyyAaary, SAUMH 3aCTHUH
HexIleA Oalipraa paracaH 30PUATOT OycC
IIMHXXTOM OOAAOTO  sIBaracaH OaliHa.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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. Monron VYacein 2018 oHEI

. [T.ABpaaTt-Oa.,

. Teces,

Ip3M LUMHXKUJITI3HUIA eryyaan

TecBUNWH OPAOTEIH OYTHMWH XyBbA SMapd
OOPAOAT Tapaaryi OanHa.
OYTIA
YUAUMATIOHUU 3apAan, 3PIO9H TOAOIAOX
1I9B3P
XOPOHTO

TeocBuiiH 3apAarsiH 399AMUH

300AMMH  XOMJXKDD  HOMOITAIK,

OPYYAQATHIH  OOAOH
YUAAUUATIOHUN 3appan
XyMUTAQK OaliHa. OH3 Hb 3aCTUIH Trapaaj,
399AAIT CYYAMHH JKHUAYYASA UXICCOHTIU

XOAD0OTOM

Oapaa,
mraxaraAaH,

TecBuniH 3apaarap — ypcraa

XYBUUT

3apAAYYA

MXIHX 939AK  Oamraa Hb
OAUVH 3aCTUHH OYTIIUHMH ©OPUYAOATOA
YUTAICOH TOCBUWH XOPOHI® OPYYAAAT
XUUTADK, QKUATYUAIA, HUNAYYAIATUUH
TaAbIH WHQAAIUUAT MIUUADX TaA A33P

aHXaapaxryl Oamuraar UATTIHD

TOCBUMNH
OapuMT OUUUr

. www.1212.mn

I bBymuumor.,

b.AaBaapanaii., Teces, MOHTOHUN
OOAAOTBIH yfAAA@Q: AMHAMHK CTOXACTUK
3arBap(DSGE),

"CyparraaHbl

€POHXMU THHIBOPUUH

MoHroarbaHK a>kuA" -

ToxuMoA-6

. Grcic B., (1999). The Polak's Macroeco-

nomic Monetary Model.

. Taylor.J.B., (2016). Central Bank Models:

Lessons from the Past and Ideas for the
Future,

MOHTOHUNU OOAAOTHIH ysaAAa@ar
XaHrax acyypan Oyroy MHMAALUUH 3CPIr
XaMTBIH @XUAAaraa, www.iltod.gov.mn

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

rapracaH = I'3CdH  AYTHOATHUTI  XUMK
6oA0XO00p OalHa.

OpPOSATAUH TaABIH OOTMHO XyTallaaHBI
OOAAOTOOC HUMAYYASATHUWH TaABIH YPT
OyTIuiH
OOAAOTYYABIT aB4g
OOA  UHPAAITUUT
TOTTBOPIKYYAXK Oaliraa
OKUATYUAAUNUT  OYypYyyAXK
Oaripanp Xypu OariHa
2018 oHBI MOHTOHUU OOAAOTO

Hb TOCBUMH XyBbA XYMUX, MOHIOHUU

XyTralaaHbl OOPUYNOATUNH
XOPATKYYAIXTYH
OOrMHO  XyTrallaaHp
XOAUM q

YapaxTyu

TOCOB,

XYBbA, TOAIX UMTADATIU SAUWH 3aCTUUH

MOUYAOIMUH YHAATBIH YEUHMH XOCAOA

Ooacon OariHa. 2018 OHBI XyBbA Tapaap

DAMMH 3aCTUMH TaaTall HOAOOAAUNH

AOP DSAUMH 3acar XapblaHI'yH ecex

Menrenuni 6oparoro HbB 2000 omHooc OOAOAIIOOTOM Oariraa OAMAABIT Xapraa3aH,
XOMIII UXDHX  XyralaaH)  TOCBUMH TOCBUNH 60AAOTO TaAA XOPOHTO
OOAMNOTBIH 3CPIT  UHUIADATOU  sBarAcaH OPYYAQATHIT HOMITAYYAIX YUTADAA,
Hb TOAOPXOU X3MJKI3HA SAUNH 3aCTUNH aHXaapax Hb 3YUT3M OaliHa.
TOTTBOP>KUATUUT XaHrax yapMamnAT
HOM 3Y!1

. Tepeec meHToHUM OGOAAOTBIH Taraap 2018 8. A.Batusam., A.Tan-Ouup., Tomasz Ly-
OHA, 0apUMTAAX YHACOH YUTAIAUMH TOCOA ziak., (2008). MOHTOABIH UMHMAAIIUUT

TaaMaraax xypaaHryu sarsap (SIMOM),
MOHTOAGAHKHBI CyAQATaaHBl TOXUMOA

. The interaction between fiscal and mone-

tary policy: -before and after the financial
crisis., FIRSTRUN-Fiscal Rules and Strat-
egies under Externalities and Uncertain-
ties, Funded by the Horizon 2020 Frame-
work Programme of the European Union
Project ID 649261, FIRSRUN deliverable
4.2

10. Tomislav Coric, Hrvoje Simovic, Mi-

lan Deskar-Skrbic., (2015). Monetary and
fiscal policy mix in a small open economy:
the case of Crotia., Economic Research
—Ekonomska Istrazivanja, 28:1, 407-421,
DOI: 10.1080/1331677X.2015.1059073
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2018 OHbl TOCOB BA X6166 AXX
AXYWH TYITAMACAH ACYYONYYA

Y.HapaHunmsr
CO3MC-miin XMCT-niiH npogpeccop 6aruw, MMH-uiin Y3-uiiH ruwyyH,
HILIY39X-Hbl Y3-mitH ruwyyH, Aoktop (Ph.D)

Xypaanryi. MaHan yAC 3aX 329AMHAH 3AMAH 3aCrMAH XapuALIQAHA WMAXKMH OPCHOOC XO#ML
SAYr23 27 XKWA OHIepy33. DAMiAH 3aCr1itH OCOATUIH CyyAMKH XOpb rapaH XUAMAH AMHammuKaac
XapaxaA SXHWHA X3A X2A3H XA Oyypanttan, xapuH 2011-2013 oHbl baniaraap xoép OpOHTOM
TOOHbI OCOATTIM OarCaH X2AUA HCYYAMHH 3 XKMA OPYMM DAMAH 3aCrMiAH ©COAT HII OPOHTOM
TOOHA WWMAXKMXK, SH3 XHAMKH XyBbAAXD-Haac rapracaH ypbAYMACAH AYH M3A33r33pD SAMIAH
3acrmiiH eCceAT AepeB op4um XyBb, 2018 oHbl TeceBT 3.3% barixaap TeceeAceH baiHa. ima
DAUAH 3aCTMIAH DHIXYY HOXLUOA OAMAAAAC YYAIH YACbIH H3TACIH TOCBMIH OPAOIO, 3apAarbir 368
TOAOBAOX, yAMAap OPAOTbII AOPBUTONA HIMITAYYAIX OOAOMXK Trapublr XanXsBAAA IOM. YACbIH
TOCBMIH OOAAOTO Hb TOCBMIH OPAOIrOOC XamaapaH TOCBMIH 3apAarbir XyBaapuAAar MpoLecc
66reeA UP33AyAA OPX MP3X OPAOrbII OHOBYTOMA TaaMarAax TOOLOX Hb OOAAOIrbIH LWMAABIP
rapraATaA 4yxaA yp HOA6OT3i IOM. IHIXYY eryyAr33p MOHIOA YACbIH TOCOB, X6A66 ax axyiH
TYAraMACaH aCyyAAbIH ysiAAaa OOAOH 3Ar33p aCyyAAYYABII WHMAASX3A TOCBUIAH OPAOro, 3apAarbiH
TOAOBABATX3PX3H HOABOAOX, OHIOPCOH XMAMIH IYALSTISAMAH Y HOAOO 33PIMAr a4y y33X OOAHO.

TyAxyyp yrc: YACbIH H3IAC3H TOCOB, XOA06 ax axyiH caabap, YACbIH TOCBMIH OPAOro, YAChIH
TeCBMIH 3apaan, XAA-H carbapbiH TeCBMiH opAoro, XAA-H carbapbiH TOCBMIH 3apAan

OPIIINA
Hutirmuiin  X2parupasr  XaHTaXbIH acyypan Oarpaar. Horacou TOCBUUH
TYAA TOPA TOAOPXOM X3MJKI3HUN MOHIeH OpAOTO Hb TaTBApBIH OPAOTO, TaTBapblH

XOPOHTHMH 35X YYCBOP IIaapparApar. OHI
9X YYCBIPUMI Tep Hb TaTBap X3A03pasp
OYPAYYAK OPAOTO XyPUMTAYYAQH HUUTMUNH
CaHXYY>KYYAIX
OAJK aBA@r 0ereep YYHUM VP AYHA OPAOTO,
3apAarblH TOHIIDA, CAHXYYTUNUH TOAOBAOIOO

X3PIATI3T OOAOMIKHUHT

Oyroy TeceB Ouii 0O0ApOr.TOCBUUI SAUNH
3aCTMUH aryyaraap Hb aB4 Y3B3A HOT
Taraac OaliHra Xs3raapTayl Oadipar OpAOTro
OyI0y HOeIUHUrsMap X3MJXK33ra3p XIPXIH
XYPUMTAYyAaX, HOree SHIXYY
XYPUMTAYYACAH Xsg3raapTan HOOITUHUT
OalHTBIH ©COH HOMOTAIK Oapar Tep OOAOH

Taraac

HUWUTMUNH X3PIrI33T XaHraxap XdpXdH

XYPT33XK, AAXWH XyBaapuaax

TOHIAUUH

TOPUNH

CaHXYYTUNH TOAOBAOATUUH

OyC OpAOro, XOpeHTHUH 0a TyCAaMKUWH
opaorooc Oypapar. 2016 om Goaon 2017
OHBl YPBAYMACAH AYH MIAIITIIP YACHIH
TOCBUMH  OPAOTBIH AaBCaH
OUeAdATTIH  Oatiraa TOCBUMNH

TOAOBAOTOO
XOAUM U

OPAOTOA DAUMH 3aCTHUH 6COAT, YYA YyPXallH
OYTAArADXYYHUMN
OyypaaT, O10y TOATOMH TOCOATIU XOAOOOTOMU
acyypaA 33par Hb TIOA HOAGOAOX XYUUH

OKCIIOPT, MMITOPTBIH

3yUac Ooak OariHa. TecBUMH OpPAOTBIH
A@BCAH  OPAOTHII  YAC
TOPUUH 30PUATOOD 3apIyyAax,
3apAarell TaHaxX, XyMHUX Oatipraap acyyaana,

TOAOBAOTOOHOOC
TOCBUUH

XaHAAX Hb DAUMH 3aCTUUH HOXIIOA OAMAABIT
XYHAPYYAXK, "TOCBUMH  TOrTBOPTOU
OaMAABIH  TyXall  XyyAb' — 30PUUTAOX6OA

VIC TOPUUHOIAUWH 3ACAT CVI[HAJ'I‘
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XYPrask OaliHa. XOAUUTIIP TOAOBAOATUUT
TOOII00 CYAQATAAHA YHASCASH XUUAST U JKUA
OYp MX3HX YAC OPOH TOAOPXOM X3MIK33HUU
TOCBUMH aAAarA@A XYAdIAT. MaHail OpHBI
XyBbA TOCBUWH arAATA@A Hb CaBaAraa UXTIU,
TOITBOPTOM Oyc Oaiipar Hb ypT XyraraaHpaa
SAUNH
XYHAPOX 9PCAIAUUT YYCI'IK OOA3OUITYN IOM.
SraHTysla MaA @k axyup CyYypHUAAAr MaHau

3aCrUMH HeXIleA Oalipar  yaaM

OpHBL XyBbA XAAHBTIPIYYA3X CarOapblH
HOr Oereep canbapblH TyAraMA@XK Oyl
acyyparTat xoabooronroop “Tep saArasp
acyypraa oA xapcaH yy?', "Acyyanraa
MIMHUADX CAHXYYKUAT OyIOy TOCBOO 36B
TOAOBAOJK YaAACAH yy? TIATHMUT TOAPYYAAx
30PUATOOD YACBIH TOCOBT YHAJCADH YT
CyA@ATaar XMMUCcOH OOAHO.

CYAAATACAH BAHAABIH CYAAATAA

YACBIH TOceB, TYYHHN OPAOIO, 3apAara
TOHIIATINU XOAOOOTOM XUMCIH OAOH YACHIH
Oalryyanara, 3pA3MTIH CYAAAQUYABIH OYTI9A,
cypanTaa

Oaripar. TyxarinGar, H.Oux6asap “Monroa

MIWH>XUATIOHUM  @KHA  OAOH
yACBIH 2014 OHBI HITACOH TOCBUUH TOCOAA
XUWUC3H TOUM AYTHOAT" (2013), Puuapp AyTty
"MOHIOA YACBIH 3PASC OasfATUUH OPAOIBIH

yaupaaara’(2012), ApaxuiiH 6aHK  OGOAOH

ECTAC-uifH TocAUMH XYp33HA “'MOHTOA
yACBIH 2005 OHBI TOCBUNH TOAOBAOAT,
TYHIIITTIAA XUNCOH MIPII>KAUNH

HIUHXUATID" (2006), B.Mauabasp “TarBapblH
OOAOH OM3HECUUH

acyyanayya'(2010),
[MT.Xumwur6aap "Monroa

OPAOTBIH TOAOBAOAT

OPYHBIT  CAMXPyyAax
A.Baspmaa,
yAcbIH 2015 OHBI TOCBUWH TOCOA, TOUM
2016

TOUM

“"MOHTOA
TOCOAA

AYTHIAT" (2014), YACBIH

OHBI TOCBUNH XUNCOH

AYTHOAT" (2015) 33par akKAYYABIT  AYpPAAK
OOAHO. OAI33p CypaATaa IMIWH>KUATIOHUU
aXAyyA, AoTpooc B.Maupbagap “TarBapblH
OPAOI'BIH
OPYHBII' CAWKPYyAaX acCyyAAyyA' OYTI3AA
TOCBUNH OPAOTHIH UXJYHX XICTHHUT TaTBaphIH
opAoro  OYPAYYAIX
OpPYMH CalXpax Yep TaTBapblH OPAOIO

TOAOBAOAT OOAOH OU3HECUNH

Oereep  OU3HECUUH

HOMOTADK TOCBUUH OPAOIO TaCarAAXTYU
Oalix, MOH TaTBapblH OPAOTOA HOAOOAOX
XYUUH 3YHUAUUT cyparcaH 6oa A.Bagpmaa,
IM.Xumur6aap HapbeliH “"MOoHTOA yAcHH 2015
OHBI TOCBUUH TOCOA, TOMM AYTHIAT' OOAOH
"MoHroA yACHIH 2016 OHBI TOCBUIH TOCOAA
XUNUCOH TOUM AYTHOIAT'CyAQATAaHBI a’kKUAA
MaHal YACBIH DJOAUMH 3aClMHH  HOXIOA
OalpAaATall TOCBUMH TOCOA XIPXIH YAAAAK
Oaviraap, XOHAAOHTUMH AYTHAAT OTOXUMT

30pPbCOH OalHa.

YACBIH TOCBUMH TAAAAPX OHOA, APTA3YM

Monroa TOCBUNH
TyXau YYPTUur
X3PIIPKYYAIXIA IIaapAATAAX CaHXYYTUMH 39X
YYCBOPHUUT OuI OOATOX 30PHATOOD TyXaMH
SKUAA, MIAIAA
XyBaapUAK 3apIyyAaX MOHTOH XOPOHTUUH

YACBIH HOTACOH

xyyapp“Toepuiin ~ uur

TOPUNH XYPUMTAYYAQH
OPAOTO, 3apPAarblH TOHUAMUT MOHTOA YACHIH
HITAC3H TeceB", "TyxalH TOCBUMH >KUAUNH
TOCBUUH HUMUT OPAOrO, 3apAarblH 36pYYr
TOCBUMH  TOHIIDA", "HI3TACOH TOCBUNH
TOHIIBAPIKYYACIH OPAOTO, HATACIH TOCBUNH

HUMUT 3apAarblH 30pYYr HOTACOH TOCBUMH

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

TOHIBOPIKYYACOH TOHIIA"
TyC 3aacaH Oampar. TeceB Hb HAII' KUAUWH
XyramaaHp ~— TaTBapaap  XYPUMTAYYACAH
OPAOTBIT XyBaapHWAaH 3apliyyAax 3aMaap
9prak Oampar YHA
a’kKUAAaraa 0ereep TOAOPXOM X3CIT OYATIIP

I'9H3 TOXK TyC

AABTarpA@H TOUPOH
QHTHAATACAH OPAOTO 3aPAArbIH JKarcaanTyyA
KUA OYP XYyAbUAQH OaTAArAAQr.

3apuum.
TOTI'TOOXK

TocBulin TecBuiiH YHACOH O

3apPUYMBIT TOCBUMH  IIPOIIECC,
nporecc CyObeKTYYAUNH 3PX YYPOrTdy Hb

XOAOOH MOPAAOT OOATOXK OariHa. YYHA!
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+ TecBUNH TOITBOPTOU GAMAABIT XaHTaCaH
Oanx

* TecBuiH WX OYpPOH, YHOH 36B OAVAABIT
XaHracan 6aux

+ CaHxyy, TOCBUMH 30XUCTOU YAUPAAQTHIT
X3PITIKYYAIX

e VA Top GaVAABIT XaHTacaH Oamnx
» XapwuynaaraTtait 6anx
Yacbin mecButlin opaoro, 3apaara. MoHTOA
YACBIH HATACOH TOCBUWH OPAOTO Hb 3ypar
1-p TycraracaH miataaraap OypaAAdT.

3ypar 1. 9auiiH 3aCruiiH ecenT, XyBb

TecBuWIH wWaTnan

YNncbiH Teces OpOH HYTTUINH TECceB

XYHUN XOrKU caH

HWiMrmMmitH paaTrasnbiH caH

MeH TOCBUMH OPAOIBIT 3X YYCBIPUNH XYBBA
Aapaax Oavipraap OYPAYYAHD.

* ¥Ypcraa opaoro

* XOpeHTUuUH OPAOrO

+ TychraM>XUMH OpPAOTO

TecsBuiin 3apAara Hb HUNTMUNH
YUAABOPADAUNUT  OPrOTrex, COEA  OAOH
HUUTUMH apra XOMJKI3I CaHXYYKYYAIX,
IIMHKASX ~yXaaH, TEeXHUK TeXHOAOTUUT

XOTJKYYAIX3), 30PUYACAH YACHIH TOCBUMH
OPAOTHII AQXWH XyBaapHAax sBIaA YYCIK
Oy¥ xapuallaa oM. TepulH 4YWUr YYprumr
XIPIMKYYAIXUMH TyAA OaTAarAcaH TeCBOOC

TOCBUMH 3axuparduiid YHA a’kMAAAraa,
TYYHHUU  Yp AYHT CAHXYYXKYYAIXIIP
XyBaapuAXK, 3apuyyak Oyl  TOCBUUH

XOPOHTUUT TOCBUMH 3apAara raHs. TeCcBUNH
3apAarbIl X3pX5H XyBaapHaax sfMap carbap
YUTADAA 3apIyyAax acyypaa Hb TOpUUH
OOAAOTBIH HUAPOA 1OM. TOCBUMH 3apAABIT
TOAOBAOX YMA a’KUAAAraaHbl BILICUMH YP
AYH Hb TOCBUUWH OPAOIOOC XaMaapaATai
OPHYYA
TP TycMaa XeIKIDK Oalraa OpPHYYABIH

Oavpar. AdDAXUMH HUXOHX  YAC,
XYBBbA, TOXHOAAAOT HOT Y33TA9A OOA ypcraa
3apAraa AYTYY TOAOBAOXK XapHUH XOPOHTO
OpyyAaATaa UX TOAOBAOX XaHAAAra Oaupar.
TecBuH 3apAABIH 606D TYTMBIH X3PI3TTI39HA,
AAXVH alIUTAQTAQXTYH HOT yAda 3apIlyyAaap,
OHTOPOX 3apPAAYYABIIT YPCTaA 3apAan I'oH?.
Ypcraa 3appana;

1. bapaa YVHAYHMAT23HUN 3apAan.  YYHA:

naauH xeac, HALLL Gapaa YUAUUATIOHUN
Oycap 3apAAYYA OarraHa.

2. 399AUNH YUAUYUATIOHUN 3appans. YYHA:
3I-BIH  TOAGX Tapaap 339AUMH XYY,
VACBIH 333AA3T, OOHABIH XYy, Mb-aac
aBCaH 339AWMNH XYY OPHO.

3. Tataac 0a ypcraa HIHAKYYASL. OHI
Hb YACBIH TOCBO6C JPUYUM XYUYHUU
OOAOH XOTHIH HUMTHUNH T39B3P 33pIar
TOPUMH OMYMUH &k axXyuH HIITKUA
TOCBOOC OTOX TaTaac, TOCOB XOOPOHABIH
OOAOH TOCBUUH AOTOPX MIMAJKYYATYYA,
UPIIADA TITIIBIP
XOHTOAOAT, HOXOH OATOBOP, OAOH YACHIH

OATOX TITTIMK,
Oanryyanarap ToCBOOC TOAOX I'MIIYYHUNU
TaTBap, XaHAUB XypaaMiKaac OypAIHI.

XepeHTre OpYYAAATBIH 3apAaA Hb  YACHIH

TOCBOOC  CAHXYYXKYYAIX

OpyyAaX XOPOHI® OPYYAAATBIH 3apAai IOM.

YACBIH TOCBUUWH HUUT 3apAarblH XaMIMUH

YACBIH OMYUMA

CYYAUWH OYPIAAIXYYHA AOTOOA  Tapdaj
339AUNH YHACOH TOAOOD OPAOT.
TecBulln mycrai  waapgAara. TeceBT

Adpaax Tycrau IaapAAaryya HOTOH 33paT
XaHTarAcaH OaliHa. YYHA!

* Hboracom TOCBUMH OPAOTBIT
TOHIBOPKYYACOH JKypMaap TOOLAOT
Oanx;

* HoracsH TOCBUMH  TOHIBIPKYYACOH

TOHIDA Hb TyXallH TOCBUNH >KUAUNH
AHB-uit 2 xyBrac uAYYTYH arparAaATal,
aAIIUTTal OamX;

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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+ TyxalH >KUAUNH H3TACOH TOCBUNH HUUT
3apAATBIH ©COATHUWH XyBb Hb TyXaWH
SKUAMUH 3ppsc Oasgaruiin Oyc AHB-uit
©COATUUH XyBb, TyXallH JKUAUWH ©MHOX
papaancaH 12 >KUAMUH 3pA3C OasATUNH
Oyc AHDB-HUIT 6COATUIH AYHAKUNH aAb
MX23C XOTPIXTIYH Oamix;

+ 3acruiiH ras3pblH ©pUNH ©HEOOrHHH YHI
I9HI9D UAIPXUUAITACIH VAAITADA Hb
TyXalH J>KUAMNUH OHBI YH33D TOOILCOH
AHB-ui1 40 xyBHac X3Tpaxryu Oaux;

Yacbin  mecBuliin meareBreAm. TecBUUH
TOAOBAOAT Hb TOPUWH CAHXYYTUUH OOAAOTEBIT
XOPATKYYAIX CAHXYYTUUH TOAOBAOIOOHUMN
OYPIAAIXYYH XI3CTHMUH HOT oM. Huiirmuniin
HUUT OYTISTA3XYYH 6a YHAICHUM OPAOTHIT
YACBIH HUMNIOM-3AUWH 3aCTUUT XOIDKYYAIX
YHAC3H 30PHATOA UMUIAYYASH TOBAODPYYASH
XyBaapHuAax, AAXMH XyBaapUAaH 30XUIyyAax
YYPTUUT TOCBUUH TOAOBAOAT TYUIIITTIAIT.
TocBUIH TOAOGBAOATHUUH £BIAA YAC OPHBI
SAMMH 3acCTUMH Heel, OauraAuuH Oasaar,
MaTepuan, XOAOAMOp CAHXYYIMUH HOOIUNT
ADDA AarigAaH

XOMIKI3TI33P AlllUTAAX

OOAOMIK Oul OOAAOT. TOCBUMH TOAOBAOAT
Hb TOAOPXOU 30PHUATYYA OOAOH 30XMOH
OaWTyyAaAThIH — 3apUMBIT
écToil. ©epeep XdA0IA, TOCBUNH TOAOBAOAT

XaHTacaH Oamx

Hb OYX IIATHHI TYBIIMHA TOCBUUT 30XMOX,
XgHaxX, OaTaax, X3PIIKYYAIX
YA aKuUAAaraar xamapapar 6a XapuAllaH
QAMATYH XyrallaaH) TepuWH Oa TOpUNH
Oyc OauryyAAaryypd TOAOBAOATHUUI XYYAUNH
XYP33HA 3PXA3H TYUIIITIIAAT.

TecBulin meaeBA6AMUUH 3apuuM. "TecBUUH
OaUTryyAAarblH YAUPAAAra CAHXYY KUATUNH
TyXau Aaryy AKKPY3A
CyypbTall TOCBUNH TOAOBAGATHUNH OOAOH
OYTI3TAIXYYHA, CYYPUAAX 3apUMBIT TYC TYyC

TOCBUUT

XyyAb' -UMH

MepAAOT  OOATOK — OaMiHa.ByTaarAdXyyHA
CYypUACAH TOCOB TIAIT Hb Oapuara
OaWIIMH, TOHOT TOXOOPOMXK, aXKMAAAK
Oyl XYHUM TOO 33p3T OalryyararblH

933MIIMK Oy XOPOHTe, HOOIOA TYATYYyPAAX
Oyc OauryyAAarblH TaAHBI  X3P3TAITUYADA
Y3YYAOX a@KUA YHAYHArID OYIOy OICHHH
OYTI3TAIXYYHA TYATYypAAQcaH TOCOB IOM.

XOA06 AJK AXYIH CAABAPLIH OHOOTUIH BAVIAAA,
TYATAMAAJK BYI ACYVAAYVYA

Xepo0 ax axyuH canOapbhlH 6©HeerunH
Oaripan, TyAraMA@XK OyH acyyaryya MoHroa
VACBIH X0A060 aX axyMH carbap HbH1990-33
OoHBI cyyA33p AHB-uit 30-aac pA3311 XyBHHT
939AA3T Oatican 6ereep 2004 ou xypTar AHB-A
33A3X XYBUMH JKMHI23P33 OalfHra TapTyyAK
UPCOH. XOAUMUIIOP YYyA YypxalH canrbap
XOI’)KCOHOOD 3H3XYY XYBUMH >KUH OyypcaH
X3AUM 4 3AUMH 3aCTUMH 4yXaAa carbapioM.
TyxarinbGan, eHrepceH OHBI Oatippraap AHB-
unt 12.2%,
339K Oaliraa Hb YyA YypXaWH carOapblH
Aapaa OpOX TOAAOX CAAOApPBIHHAT X3B33P
Oaiiraar xapyyak OavnHa. Tyc canbapblH
Max, CYYH OYT33rAdXyyH OOAOH Oycap
XYHCHUM OYT33rA3XYYH, HOOC HOOAYYP I'dX
M3T H3XM3A OYTI3TAIXYYH YUAABIPAIAHB
HUUT OOPAYYAAATBIH OPAOTBIH 52% (2016
OHBI OalpAaap)-UUr OYPAYYAK OaliHa.

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

HUNUT a>kKUAAArCABIH  30%-uir

3ypar 2. 9auiiH 3aCruiiH ecenT, XyBb

11.6
10.0
7.9
5.0
2.4 10
0.0
2013 2014 2015 2016

CyyAuMUH JKUAYYADA AJAXUUH 3aX 393A
A29PX VYA VypXalH OYTI3TAIXYYHUM YHUNH
YHaATaac
3AUMH 3aCTUMH ©COAT OTIIOM CaapCaH ©Hee
Yea Xepe6 ak axyHOOAOH XOA00 aK axyuH
rapanTai OYTI3TAXYYHHUT OOAOBCPYyAaX
YUAABIPASAUNH canbap Hb TOAAOX YYPIT
TYHIDITraX XaHAAAraTail OailiHa.

MaHal xepe0 aXk axyuH carbap Hb Maa ax

IIAATraaAaH  MOHTOA  YACBEIH
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axy¥, rasap TapuasraH I3C3H 2 TOMOOXOH
6YpAAST
O5AUZIPUNMH MaA aX axyd TOAAOAOI Maa
@)X axyHH can0apblH XyBbA HOOAYYPBIH
sIMAaaHbl TOO TOATOUH OCOATOOC YYAIATIN
3yA TaH  39par
OaraAuMH TaMIITUMH XOXUPOA, UIYAXUH
93X MIT MaAbIH XaAABapT ©BUMH Trapaxaac
COPTrUMAIX 4yxXan —acyyAan
Oo/k OaliHa. XapuH rasap TapUaraHTHMH

X3CTranc OMA33. YAaM>RAQAT

ODAUDIPUUH  AOPOUTOA,

SABAAA  HOH

canbapelH  Tyxaklp ~ 3acrmMH — raspaac
aBY  XIPOTIKYYACOH OOAAOTBIH  XYPIDHA
TAaPUAAAATBIH ~ TaAOall  OOAOH  ypraimbiH

X3MIK33 HIMITAIXK, AOTOOABIH X3PITI3arad
XaHrax OOAOMIK Ouil 60AK Oatiraa GOAOBY
OBAUWH YAMPAAA YUAABIPADA — SABYYAQX,
YAMaap HUMAYYADATUMH TOITOAIIOOr Oult
OOATOX,UMIIOPTOOP  OpP>X  HUPX
XYHCHUM  HOTOOHA  TaBUIAAX
IIAATAATBIT CAM’KPYyyAax 33p3T acyyAAYYA

Oariraa
XSTHAAT

TyArapy O0ariHa. MeH TapuaAaAT UX3CCIHTIN
rasap TapUaraHTUNH
XOPCHUU  DJAITADA  DPUMMTIU
sdBarpa’k Oamraar TOPUUH 3YradC aHXaapax
O0AOB  yy.  OH3XYY  XO0Ep
canbaphIlH aAb aAWHA Hb XaMParaax XeAee
aK axyWH OYTI3TADXYYHUM HUUAYYADAT
6oroH

XOAOOOTOUTOOP
TarbaiH

X39PI3ITIN

OOAOBCPYyAAX YUAABIPAIAUNH
XyBbJA, TEXHOAOTU XOIIPOTAMOA, XOPTOATTIU
T33BIPAIAT TYIIIATUUH CyBar OHOBYTOM
Oyc OariHa. MeH OAOH YACBIH CTaHAQPTaA

HUMICOH JPYYA axyld, 4YaHapbIH XSHAATAAC

IIaATraaACaH —Xsi3raapAarAMan  3axX 3294,
YUAABOPADAUMH Iap XYP33 33pAT OHOOTUNH
Oaripan Hb 3aX 309AUNH XaHTaATTall ©pCOAAOX
YaABaphIr Ouil OOATOK 4Yapaxryyd OariHa.
OAIr33p AypAQrA@K Oy¥ acyyAABI MoOHTroA
YACBHIH 3aCTUIH ra3ap aHXaapasAaa aBy, ypT
XyralnaaHbel 0opaoro 6oaox  “TorrBopToit
XOIPKAMUH Y33A OapuMTAar-2030" (2016 onbl
2 capp YW X-aap OaTAaracaH) SAUMH 3aCTUNH
TOTTBOPTOM ©COATUUT XaHTAaXbIH TYyAA XOA00
aX axyHH carbap Hb dyxaa Oalip cyypbTai
X3OM39H OHIIJOACHOOC T'apHA CYYAUUH YEeHWH
AIBIIUATIT HOBTPYYASH
XOA06 a’k axXyWH raparTal OyTaaTAIXYYHUMI
OOPAYYAQATEBIT

TeXHOAOTUUT

HOMITAYYAK,
ADBIITYYACOH.
TyyHunrsr “Tepeec XYHC Xepee aX axyHH
Taraap OapumTArax — 6oproro” (20150HE!
11 cappa YMX-aap MOHTOA YACBEIH X6A00
K axyuH CYyypb CyAQAraa)
OaTAarpcaH Hb XYHCHHUUN alOYATYU Oakpana,
XYP29A3H OyM OpUYHBI Taraap TYAXYY
aQHXaapy, HOMYY OPTTUNH TOITOALLOO OOAOH
OPCOAAOX YaABAPBII CAMKPYyAaX, XYHCHUU
OYT23TAOXYYHUUT  HOMOTAYYADX  30PHAT
TaBbcaH Oereep "“3acruitH ra3peiH 2016-
2020 oHBI YHA a@XHUAMNATAaHBI XOTOAOEPT"
MaX, CYYH OYT33TASXYYHUM YUAABIPASAUMT
ASMIKUX YHADICHUN XOTOAOep, XOHTeH axK
YUAABOPUMH
TyCraCaH 33PTHUI AypAaK OOAHO.

yAMaap

OKCIIOPTBIT T3A3X  30PUAT

canbapblH

KAACTEePHIT  XOIPKYYAIXIIP

XycHarT 1. HaH TapryyHuii Tyarampax 6yi acyyyanyya

Man axk axym
- BanyaspuiiH poporiton
- BaranuiH ramwur

- ManbiH xanagapT ©BYMH

- ByT33rasxyyHUIM HUNJTYYISNTUNH TOFTO/ILLOO

[a3ap TapunanaH

- ©OBNVIH YIMPJIbIH YANABIPNIN (XYJIMMKMIH aXK axyi)
- IMnopToop opyk 6amraa XYHCHMIN HOrOOHbI XSHAAT LWaaAraaT

- [a3ap TapuanaHruimH TanbaH XepCHUM 31331

- T23B3p13/1T 60JIOH XOPreATTIN TI3BIPAIAT TYFI3NTUNH CyBar

- bonoBcpyynax ymnaeapasIMMH TEXHOIOMM

- 3ax 323/IMMH epceiaex YaaBap

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[TIAJ'I|
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OMIINPHUK IMINH)XUATII3 BA YP AYH

TocBUMH IIMH3YASAUUH apra XOMIK39HUU

YP AYHA MOHTOA YACBIH TOCBUWH OPAOTO
KUA Oyp ece>Xk Oaliraa Xd5AUM 49 TOCBUMT
TOTTMOA aAparAaATall  GaTanik,

3ypar 3. TerperuiiH am.go1/1apTai xapbLax

. an6aH xaHL /OoHbI 3U3CT/
TOCBUUH

TIA3X OOAAOTO Oapbk Oanraa Hb YHASCHUM 3,000.0
MOHTOH TOMARITHUUH OPCOAAOX UYaABAPBIT
OyypyyAaxap HOAOO Y3YYAK OalHa. 2 500.0 2,489.5
Mouron YAckIH HITACOH TocBumH 2018 ’ '
% % % 1,995.5
OHBl TOCBUHH XYPIOHHU  MOIAITAAUNH 2,0000 1,888.4

TOHIBIPIKYYACIH OPAOIBIH X3MXK33 7,231.4
TopOyM Terper Oytoy AHB-uii 23.8%, Haracsn

TOCBUIMH HUHUT 3apAarblH  A23A XOMIKID 1,500.0
9,651.9 TapOym Terper Oyroy AHB-uit 31.8%,
HOTACOH TOCBUMH TOHIIBIPIKYYACOH TIHIIIA 1,000.0 —
-2,420.4 TopOyM TOrperuiiH asAarparTai 2013 2014 2015 2016
oyoy AHB-uit —8% 6atixaap TOAOBAGIACOH
OaliHa.
3ypar 4. Hara,caH TeCBUIMH T3HL,B3PXKYY/ICOH T3HLUJ/IMIH TeNieBsieree,
ryiuasTran /Tap6ym Terper/
-356.3 -224.6 -410.0 -868.0 -439.2 -1,156.9 -940.5 -3,660.3
0 — 0.0%
-500 -2.0%
-1,000 -4.0%
_ 0,
-1,500 ->.0% 6.0%
-8.0%
-2,000
-10.0%
2200 -12.0%
-3,000 \ -14.0%
-3,500 -16.0%
_ [
-4,000 153%  18.0%
Anx.bam  Tydu. Asux.bam [yiu. AHx.bam  [yluy. Axux.bam  [ylu.
2013 2014 2015 2016

) TocBMIH TIHLBIPXKYYAINTUIAH TIHLIA

JHB-a,3313x XyBb

3I'-BIH OYT30 T3 XOAOOOTONUTOOP CYAQATAAHA,
2017 oubl OaTAArACaH TOCOB,
capbliH OOAUT TYUIIITIOA, TOAOTTOCOH TOCOB,

osxHUU 10

‘vnc TOPUWHOIIWUUH 3ACAT CYINIAI

2017 onsbl 10-p capbiH 26-HA XOAIAIYYAIXIIP
YUX-p epres MmaopayyAcoH 2018 oHBI TOCBUNH
TOCOA 33PTUHMI XaMPYyAaH aBy Y3CIH OOAHO.
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XYCH3rT 2. MOHros1 YACbIH H3rA,C3H TOCBUIMH T3HLB3PXKYY/ICOH OpPJIOro, 3ap/iara, T3HL3

2017 oHbl

e Grpren | Eamann | orissy | G

Topbym Ter Top6yM Tor Topbym Ter T3pbym Ter
TaHUB3PXKYY/ICIH OPJIOTO 6,160.2 6,411.7 6,537.1 7,231.4
JHB-0 33/13x xyeb 23.3% - 23.8% 23.8%
TecsuliH 3apnaza 8,568.9 6,504.6 9,248.6 9,651.9
JHB-0 33/13x Xyeb 32.3% - 33.7% 31.8%
ToHUB3PXKYY/ICIH TIHLAN -2,408.7 -2,654.5 -2,711.5 -2420.4
JHB-0 33/13x Xy8b -9.1% - -9.9% -8%

Dx cypsark: TyxaiiH OHbl TOCBUIIH TyXai XyyAb, TOCBUIH XYPIIHUI MIAIIAIA 6OAOH CH-Hbl WHASH AaHC

XycHarT 3. MoHron yncbiH TOCBUIAH XUAA, “XyHC, Xe4,00 aXK axyi, XoHreH Yinaeap”-uitH
canbapbiH TOCBUMAH €POHXUINIOH 3axupary, TYYHUI Xxapbsia 6010H 6ycag 6airyynnarbiH
TOBJIOPYY/19X OPJIOro

2017 pyw 2017 pyH

ToCBUINH epOHXUIIGH 2017 pym %

3axmpary > /BatnaracaH/ /ToaoTrocoH/ /Tecen/ Tene:ggcvmmi
Cad Ter caa Ter Ccasd Ter

XYHC, Xo/100 K axyWt, 131,336.8 161,2783  199,203.8 eccoH

XOHTOH YUNABIPUMH calif,

JoTooz ax yycBapaac

OJIFOCOH 333/IMIAH 3PraH 76,000.0 52,000.0 115,491.0 ©CCOeH

TeNnent

[apaan TycnaMyKuimH

OpP/IOro0C CAHXYYIHKUX 6,738.6 8,880.1 1,414.6 6yypcaH

Xapbsianargax TeCeBT

GaiiryynnarbiH eepuiiH 48,598.2 100,398.2 82,298.2 6yypcaH

op/1oro

Ix cypsanx: TyxaiiH OHbl TOCBMIH Tyxaii XyyAb GOAOH TOCBMIH XYPISHMI MIAIIAIA

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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XycH3rT 4. MOHro/1 yNCbIH TOCBUIMH »Xung, “XYHC, Xe,00 aXk axyi, XeHreH yinnasap”-uiH
canbapbiH TOCBUIAH €POHXUINOH 3aXUparymini 3apLyysax apx 6yxuii ToCBUIH 3apaara

2017 oHbl

o . 2017 pyH s 2017 oHbl 2018 oHblI -
I:;:M::_I EPOrXUMIIoN /BatnaracaH/ 6/3XHMM i Capb'H/ /TopoTrocoH/  /Tecen/ Teneaae?chTWH
p caa Ter Op'WIc—ar;Ylf:.Le"?Tran caa Ter Casd Ter

XYHC, X0[100 DK aXYA, 1858361  112,552.9  349,321.2 2095704  Gyypca
XOHTOH YUNABIPUMH calf,
Ypcran 3apgan 95,146.8 = 99,889.9 108480.4  ©cceH
JoToon ax yycBapaac
OJIFOX 3331 21,909.0 - 185,659.0 35,778.7  OyypcaH
XepeHrumnH sappasn 29,513.0 - 49,384.6 49,418.5 ©CCeH
lapaag 33351 Tycnamkaac

39,267.3 ; 14,387.7 15,892.8 ecceH

CaHXYYXXMX 3apaas

Ix cypBarx: TyxaiiH OHbl TOCBUIH TyXai XyyAb, TOCBUIH XYPI3HUIA MIAIFAIAOOAOH CSH-Hbl WMAIH AaHC

XycHarT 5. TecBuitH »xunnpg, “XyHc, Xei06 a)K axyi, XeHreH yinnaeap”-uiiH canb6apbiH TOCBUIMH
epPOHXUINNeH 3axupardymnH 2018 oHp, XaparkKyynax xeTenbep, Xypax yp AyH

YYCB3PUIT HIMIFAYYN3X /333/143M4MIAH Too/

Xypax
X3parKyynsx xeTen6e
P3MXYY. p VP AyH
Man axx axym Man 3sMH3AMMIAH ypbaYMaaH CIPrninasx apra 56
X3MXK33 /cas TO/IroN, AaBxapacaH Tooroop/
IPUMMIKCIH Masl axK axyUr XersKyyJiax 25
/1000 Tonroi man/
BanusspuiiH ypraman xamraanan /mMsHraH ra/ 750
[azap TapuanaH ByypanH ymaaBapasavnr 4aMx:Kmx 460
/MSIHFaH TOHH/
TeMmc, XYHCHUIA HOFOO /MSIHFaH TOHH/ 269.5
YpuHLIKICcaH TanbaH XaMXKa3 /MsaHraH ra/ 390
CTaHAapTbIH LWaapa/iara XaHracaH »KUmc, 7000
>KMMCI3H3 TapuasicaH Tanbaun /ra/
XYHCHUIA YUNABIPAI YinnagapianuniiH apraap 6010BCcpyysicaH 55
CYYHWUIN XaHramx /cas iutp/
YinnagapanuiiH apraap 6010BCcpyysicaH
MaxXHbl X3P3M/133T HIM3IAYY/19X /MSIHTaH TOHH/ 15
XAA, raszap YUX, 3-aac 6aTancaH wmnasap, xetendep,
TapuanaHrnnH 604710ro,  TOC/IUAH X3P3DKUATUIAT 30XMOH Banryynax, 5
yavpanara XSAHAAT, LUMHXKUJIT33, YHIJIT33 XUIX /Tooroop/
MOY-Uir gamxux, YKvxur, ayHa, YANLBIPNINNIAT IMKNX TOCSIUAH TOO 100
xetx(yynax, AHJIbIH 3393/ miiH 6aTNaH JaaNTblH CAHTUAH 3X
6ailp oarox 100-150

Ix cypBarx: TyxaiiH OHbl TOCBMIH Tyxa# XyyAb OOAOH TOCBMIH XYPIIHMIA MIAIAIA

|VJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI



IPA3M LUMHXKUITIIHUIM eryyaan
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MeHn yAceIH TocBUUH xepeHreep 2018 oHA
CaAHXYY’KYYADX XOPOHI'® OPYYAAATHIH TOCOA,
apra X5MyK2I9,
XyBbA XAA-H canbapT 30pPUYyAAH YACHIH
xoMK29HA “ATpeiH Il agH, Max, cyyHuu
QHXAyTaap asgHBIT YPTIAKAYYAIX XOPOHTO

Oapuara OauryyAaM>KUITH

opyyAaaaT”,  "Man  OMHOATYYAUMH  HAH
CYAAAABIH Aab0opaTOPUYABIH TOHOT
ToxeepeMXK", "OpOH HYTTHMHH apuyTraj,

XaAABAPTYVKYYAIATUNH Tycrau
TOB CYypHUH
razapT "Maa 3MH3ASI, apuUyH I9BPUUH TOB
AabopaTopuiin Gapuara’, “ArponapkKuiiH

CYPTraATBHIH TOBUMH 6apuATa”, "ArponapKUnHa

YUAUUATIOHUU aBTOMAUIMH",

TOXOOPOMXK", "NH>XKeHepuH  XUNITIU
ryHunt xyaar'-3 rasap, "3eeBpuiH OOAOH
TYHUU Xypar', "Yxaaaar XyATHUMH OapuAra,
TOHOr ToxeepeMxK", "JKAY-utin Oapunara,
TOHOI' TOX6OpOeMXK'- 2 rasap, CyM OpOH
gHyTarr “ManblH raparTall TYYXUM SAUNH
1I2B3PAIX Oanryyaamx', " XyHCHUM
wK Oypa3H Aabopatopu”, "“Cyy, CYYH
OYTI3rADXYYHUM  YHUAABIP"'- 6  rasap,
"NB)KeHepUuMH XUNNOTAM TIyHUM Xxypar'- 3
rasap, "XYHCHUM HOTOOHBI 300pb"- 3 rasap,
""3eruin cucrteM",

300pb", "YCAAATBIH

"ManAblH TapUATBIH 300BpUMH  Xamraa',

"AXyUH VHAUHUATI3HUN TOBUNH Oapuara”,

CYPraATBIH TOHOT TOXOOPOMXK ", "JKAY-uir AsMKUX ToBUNH Oapuara’, "Man
"MaaAbIlH yAMBIH CAHTMWH IIOTLIOAOOPBIH yraax OHroIl" 33pruiir 6apbXk O6alryyaaxaap
YUAABOPDASAUMH  OaMIyyAaMJKUWH  TOHOT TOCOBT TyCraracaH OaiiHa.

AYTHIOAT

+ TecBuiiH opAOro OYPAYYAIX, TYYHUM

3apIyyAQATHIT OHOBYTOM OOATOX,
TOATIIPUNH XOOPOHABIH YIAAAa XOAGOOT
CAKPYyAdX, TOCBOO 36B TOAOBAOX

acyypaA dyxaaap TaBUrAcaap OaliHa.
MaHail OpHBI XyBbA TOCBUIMH aAAATAABIH
CaBaATaa MXTIOM, TOITBOPTOM OycC Oanpan
Hb JAUMH 3aCTUMH 3PCAIAUMI YYCTasK
TocBUUH NIIMHIYASAUNH apra
XOMJKIOHUM VP AYHA MOHTOA YACHIH
TOCBUUH OPAOTO XUA OYp eceyk Oaunraa

OaliHa.

XOAUM 9 TOCBUUT TOITMOA AAAATAAATAN

OaTtanX, TOCBUWH Xapuylaara OOAOH

TOCBUMH caxuAra 0aT arpaTrA@K, yaAMaap

TOCBUUH TOHAIX Ooproro  Oapbcaap
OaliHa.

* YACBIH TOCBUWH HUUT 3apAarap Xepee
aK axyWH canbapblH 23A9X XYBb OAOH
YACBIH SKUTITUTTON XapbllyyAaxaa,
Aooryyp OaiiHa.

« Man ax axyWH caabapblH  H39H
TyAraMpaap Oaliraa acyyAABIH HAT GOAOX
"BaAusspuiie AOPOMTOA" -BITIIIUUASX,

rapij, MTUUASATOCOBT AOPBUTOM

Tycrarpaarymu OariHa. Baausspuiir

UAYYT3U AOPOUTYyAK Oairaa MaAbIH

TOpOAA  HMAYY  TaTBap  HOTAyyAax

3aMaap OaWrarb OpPUYMHA 2epar HOAee
Y3YYADX OOAOMMKTOM. OHI JKUAUNH
TOCOBT TOB CYypPHH OOAOH X6A06 OPOH
HyTarTUH)KeHEePpUWH XUMIT3H TYHUH
Xypar HUWUTADD 3ypraar 6Gapuxaap
TOAOBAOCOH OaliHa. OMHOX KUAYYAUNH
TOCBOOC U XyAar Traprax,
aKUAp, OalHra CaHXYYKUAT XUMCI3p
upcaH. XyAar rapracHaap O3AUYIIPUNH

3aCBapAax

agyaanan, AOPOMTOA Oaracak OamBaa
TOPOOC CAHXVY)KYYAIX Hb 36B 3YUTIU
3YHUA 1I0M.['9TOA 9H3 Hb 3apuMAaa MaAbIH
TOOT HOMITAYYAXK,
AOPOMUTYyAAX COper IIAATraaH OOAAOT.
Wiimp Xyaar raprax Hb MaAuABIH OYATUNH
OOAUIIPUUT 36B aIIUTAAX COHUPXABIT
HOMOTAYYADX XOIIYYPIT OOAJK dYaABaa
ODAUIIPT 2Eepar HOAOO Y3YYAIX Oereep
3H3 TOXUOAAOAA TOCBOOC CAHXYYKYYAIX
Hb DAUWH 3aCTUUH YHADCADATIU I'IK
Y395K OOAOX IOM.

O9AUIIPUUT  yAAM

+ XAA-H canbapT HUXI9XIH COpPOr HOAOO
Y3YYAAST OaUTaAmMUH FaMIITUUH 3PCAIA,
TYYHI3C COPTUUAIXTIN XOAOOOTOU 3YHA
TOCOBT HAT 4 TyCrarpaaryi 0aix 0ereep
TyXaWH [ar YeulH HexXIeA OalpaiTail
YAAAQH YACBIH HOOIUIH CAHTaaC AIMIKAIT

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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TycAaAllaa aBaxaap TOAOBAOTAAOT Hb
YUUp AYTarpaATavioM. XOSAUUII3D XYH
aM, MaA Cypar, 3A XOPeHTUNI TaMIlraac
XaMraaaax acyypar 3I-bIH  YHACOH
YUT YYPTUUH HAIrO6avpar 4 OauTraruiiH
raMIIWUT TFaH 3yATall yep MaAdup Manaa
TIKIIXOIATTIA XaHTax,XaHTaATTak
XOMJXKIOHUM  HeelTsM  OOAOX, IHar
araapblH YPBAUUACAH MOADD 33PTHUUT
Xapraa3aH Y3C2H 3apAAaA XOMHIX dapBap
Oyxum cTpareruray 6amx X3paorTai.

YACBIH TocBUUH xepeHreep 2018 oHA
CAHXYYKYYAIX XOPOHT® OPYYAAATHIH
TOCOA, apra Gapuara
OaNryyAaMs>KUUH XyBbA XAA-H carbapbIH
HOH TOPIYYHUU TyAraMA@K OyH 3apuM
ACYYAABIT  IIUUA3XJA  30PUYAArAQK
OaliraaHb calIlaarTau. SIraHTysa MaABIH
5PYYA MOHAUMH acyypan oM. MaablH
9PYYA MOHA Hb HITI' TardaCc HUUTMUNH
Oasgrar TyA HUUTMHWH OYTI3TAIXYYH
9K V33X YHAICTIU. [DXA23 Maauwup,
Manaa JpYYA Oadiarax COHUPXOATOH,
MaABIH BaKIMHXXYYAAATaA XaMpPyyAAQr

XOMXKDI9,

HOM 3YH

. Monroa yaceiH 2017 OHBI TOCBUUH
OapuMT OUYUT

. Monroan yaceiH 2017 OHBI TOCBUUH
TOAOTTOABIH OAPUMT OUYUT

. Monroa yaceiH 2018 oHBI TecBUNUH
OapuMT OUYUT

. Mounroa YaceiH Mx XypablH B30 cauT
http://www.parliament.mn/

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

0alx 33pa3r Hb XaMraac uyxXaaOuAd).
Tyc canbapT X3parkKyyAK OyH asuBaa
TOCOA, XOTOAOOPUMH TOCBUHH XOPOHTO
OPYYAQATBIH YP OrOe>KUHI TOOILOX,
YP AYHTOM HBb HOTAOTACOH TOXHWOAAOAA
AapaaruiH TOAOBAOATOA,
Tycrak O0alx MexXaHU3MBII OUN GOATOX
X9PI3rToU OalHa.

TOCBUUH

"XyHC, Xepee @K axyH, XeHIeH
YUAABOD'-UMH  canbapblH  TOCBUNH
€POHXUUAOH 3aXUparduiiH 3apLyyAax
3px Oyxuil 2018 OHBI TOCBUMH 3apAaraa,
ypCcran 3apAan  XOT UX HOIMITAIITYU
Oarraa XdoAMHW Y XyBUWH >KHUHTHUUH
xyBbp 2017 OHBI TOAOTTOA XMHCOH
TOCBOOC AAPYH 2 paxuH ux Oyoy 50
rapaH XyBUUT 333/AK Oaliraa Hb UX33X3H
aHxaapaa TaTaXX OaiiHa. MeH AO0TOOA
59X YYCBOPO3C OATOX 333AMUH XOMIKID
OMHOX OHOOC 3pC 0Oara TOAOBAOTACOH
Hb XAA-H OYTI3TADXYYHUM 3aX 339AUUT
TOADIX, @KABIH Oa¥p HOMITAYYAIX 39PAIT
Ccoeper HOAO6 Y3YYAK OOA3OLITYH I'dK
AYTH3K OalfHa.

. XYHC, XOA06 @K axyH, XOHIeH

YUAABOPUUH silaMHBI B30 cauThttp://
mofa.gov.mn/

. Monroa yacklH XAA-H carGapbIH Cyyphb

cyhAanTaaHbl Taviral, 2017 on

. CaHTHUH ssaMHBI IITUADH AAHCHBI IIaXWM

Xyyaac

. www.1212.mn
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2018 OHbl T©CeB bA bOJ1IOBCPOJ],
LLIMHXJI9X YXAAHbDbI CAJNIBAPBIH
TYJITAMAOCAH ACYYANYYA

A.I'sp3amaa
CO3UC-uiH DpAMMIH 36BAGAMIH TULLYYH,

BbU3HECHITH yAMPAAArbIH TOHXMMITH npogeccop, Aoktop (Ph.D)

DHaXYYy CyAaAraambl eryyasra 2018 oHbl TOCBUIAH TOCOA OOAOH BOAOBCPOA, WIMHXKASX yXaaHbl
CanbapT TyAramaax Oyit acyyAAyyAbIIr TOAOPXOAAOXbII 30puAroo. Tyxarirbas, 6OAOBCPOA OOAOH
WIMHXKASX yXaaH, TEXHOAOTMAH CaAbapbiH 30PUATO, CaHXYYXMATUIH OOAAOTOTON HMALSX bariraa
3C3X, CaHXYYXUAT Hb CypPaALIArdAbIH CYpPAArbiH aMKUATAHA HOAOO Y3y yAXK Dairaa 5CoX, WHHXAIX
yXaaHbl CaAbapbiH CAHXYYXMAT Hb YAAABIPAIAUIAH CaNOaPT HIMYY 6PTOI OHAOPTI! OYTI3IASXYYH
Oy T33XCYypb BOAOMXMAT O1it OOATOX Gasiraa 33p3ar acyyAAyyAbllr XOHACOHOOAHO.

TyAxyyp yrc: TeceB, CaHXYYyXWMATHHAH OO0AAOrO, CypryyAMiH OmMHOX OOAOBCPOA, €epoHXHi
60NOBCPOA, A939A BONOBCPOA, WMHXAIX yXaaH TEXHOAOTM, YHAANYMAFIIHMIA 4YaHap, XyPTIIMXK,
Torw 6anaan, yp awur, yp AyH

ASAXMIAH YAC OPHYYA €POHXMI BOAOH A22A OOAOBCPOAA BycaA watHbl OOAOBCPOAOOC MAYY MX
arHxaapan TaBbAar. EpeHxmii GOAOBCPOAbIH ye WaTaHA XyH HaCcaH TyPLUMA X3PIIASX OHOAbIH OOAOH
MPAaKTUK MIAAIT, HUAMIMA amMbAPax AaAas, A33A OOANOBCPOA 333MIUMXIA LWaapAraratai Cyypb
M3AASMMIAT OAXK aBAar. EpeHxnii 60AOBCPOAbIH YaHapaap TyXaiH OPHbl MPrIAUIH XOAGAMEPUITH
OYTIoMXK TOAOPXOAAOTAOHO. bara HacHbl XyyxAniH Ome 6siAAap, OOyH yXaaH, HUAMSMILIMXYAH
XOKAMAT ASMXKUX, CYPryyAbA OIATIOIX3A CYpryyAuiH emMHOX BOAOBCPOA MOH YyXaA YypPIrToH.
bOAOBCPOAbIH YaHap 3LUCTI3 CaAHXYYXKMATIIC XamaapAar.

1990 oHoOC emHE MOHIOA yACBIH BOAOABPOABIH CaAbap Hb YACbIH TocBuiH 25 XyBb, YHbB-niH 64
XYBWAI 939ACIOH XaMIMIH MX XOPOHIe OPYYAAATTai, TOPUIAH OHLIOMA XaramxXUHA barmks3. 1992
OHA MOHIOA YACAA 333A TyCAaMXK Y3yYA3ry ron OpoH 60A0H 3XY(XyydmH HaP3p) XSMpara opxk
MaHai YACbIH 2AMIH 3acarT MX23X3H XYHAPIA yycd, BOAOBCPOAbIH carbapbiH YHbB-A 33A9x XyBb
33 XyBb OOATOA ByypcaH baiiHa.

“MOHIoA yACbiH TOrTBOPTOM XOrKAMIAH Y33/ 6apumTAan-2030"—a MAASIT CyypUACaH HUArMMAr
XOIKYYA3X, yp YaABap OyXui UPraAMIAT TOAEBLLYYASX 30PUATBII TIPIYYH IrHI3HA TaBbCaH OasiHa.
Y 30PUATBIH XYPIIHA,HIIT “XYyX3A OYPUAr CTaHAAPTbIH LWAAPAAArbIl XaHracaH CypryyAviH
OMHOX OOAOBCPOAbIH YANYMATIZHA XampyyArax”, xoépT “OAOH yACaA epcessex 4asBapTai
€poeHxXMit BONOBCPOAbIH TOTTOALIOOI XOKYYyAX, YaHapbir batasraaxyyrax”, rypast “Cyprat-
cyAaAraa YAAABIPASAMIAH TYHWASAMAT XOMKYYAX, WHHXAIX yXaaH, TeXHOAOIMAH HYaAaBXuir
O2XKYYAH3” I3C3H 30PUATYYAbIIT TOAOPXOAACOH baiiHa.

VIC TOPUUHOIAUWH 3ACAT CVI[HAJ'I‘



ECONOMICANALYTICA

Ip3M LUMHXKUJITI3HUIA eryyaan

HOT. CYPTYYAUNH ©6MHOX BOAOBCPOA

bara HacHBI OOAOBCPOABIH

XYYXAUUH
YaHApTal YUAUMUATIIHA XOPOHIe OpYyyAdx
Hb OHAOD OPTOITIN CTpaTeru GOAOBY JKHAA
10 XYPTIAX XYBUMH 3PIraX QLITUNTI aBUUpPAAT
oartna(World Bank, 2016).

Cypryyauiia OOAOBCPOA
xoToADepuiH xypa3HA 2018 oHA TecBUNH
TOCOAA TOPUNH OOAOH XYBUMH OMUYNUH
LBIOPASTT 257,543 cypananard
XaMpaH CYpPTaATBIH OOXHUp

OMHOX

HUUT
cypanaliaxaap,
KUH 84.6 XyBbA XYPIaX33p TOOLOXK HUMT
322,065.3 cag Terper TeCeBAOCOH Oauraa
Hb HUUT OOAOBCPOABIH CAAOApBIH 3apAAABIH
28,3% O6onk OanHa.

Manai yACBIH OOAOBCPOABIH CaAOapbIH
TocBUMH 28 XyBb Oytoy AHB-mitH Har opunm
XYBHUMI 0ara HaCHBI XYYXAUWH OOAOBCPOAA
3apryyAK —Oakiraa  Hb  Oycap  AYHA@K
opAOTOTOM  OpHYYA OoaoH O3XAXDB-bIH
OHAOD XOIKUATIM OpHyyAaac 4 mx OaliHa.
CypryyauriH eMHexX 00A0BCPOA(COB)-biH
OaMryyAAaryyABIH TOO HAMITAK Oaliraa Hb
XYBUMH XO9BIIAMWUH I3I3PASIYYA OAILIPOX
OoaconTOM XOAOOOTOM. COB-BIH XaMpaH
CypraaT OalHTBIH ©COATT3M Oaliraa 0Oa
2004-2005 OHBI XWUIIAMMH JKUAA YACBIH
XOMJKIOHA 687 IBIIPAIT YHUA a’kuAAaraa
aByyAK Oavican Ooa 2014-2015 omp 1288
0o 87 XyBUAp ©Cudd.

3ypar 1. LL3u3pasruitH Too
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Ix cypBarx: boAoBCpoAbiH Tokim cyaanraa, 2013.

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

CODB-bIH YUAYUAIDIY Y3YYAK Oy HIIKUNH
TOO ©OCCOH $SABAAA Hb XYBHUMH CEKTOPOOC
YYAIATOU  Oereep COB paxb

LPLBPASTUNH 33A3X XYBUMH JKUH 7 XyBUAC

XYBUNH

35 XyBb Xypus3. XYBUHH II3I3PASIYYAUNH
78 XyBb Hb YAaaHOaaTap XOTOpA OalpAapar.
XyBUNH I3I2PAITYYAUWH TOO ©CY Oaiiraa 4
raco"d COB-bIH YHUAYMATIOHUM TOA XaHTaH
HUUAYYASIY YAC X2B23P33 Oaiiraa Oereep,
VACBIH IIIOPASTYYADA CYPTYYAUMH ©MHOX
OOAOBCPOAA XaMparacaH XyyxAyyaura 90
XyBb OYPTTIATIM OaiHa.

3ypar 2. LLsu3spnaruitH ypcran 3sapaiblH
6yTaL,

N

. LlanvH, HunrmminH gaatran
. Xoon xXyHc
@ Xanaant, yaxunraan

. XYBUMH X3BLUWAAL OJIFOX A3MXKNIT

Ox cypBanx: boAOBCPOAbIH Tokim cyranraa, 2013.

COB-bIH XyBbA, YPCraA 3apAABIH XaMTUHH UX
XICTUUT IIAAUH XOAC, HUUTMUUH AdaTTaAbIH
TOADOODPYYA (65%), X00A xyHC (18%), XaraaaT
Torbep (10%)
XOBIIUAA OATOX A3MJKAST Oarrtak OaviHa
(7%).

MOHTOA OPOH ©PTeH AIATIP rasap HyTarraw,
XaxXup XYUT3H OBAUMH YAMpAATAM y4up
AyAdaHBI 3aPAAA Hb OOAOBCPOABIH caAbaphIH
Oyxuil A GaUTyyAAaTyyABIH HUX X3MJKIIHUU
YpCran 3apAABIl  TOAOPXOMAAOL.  YYHUH
TOCBUUHXII

IIaxXuATaaHbI MOH XYyBUWH

33PITIR3 Oararyi X3CTHUT
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COBb-p xamMparapcan XYYXAVYAUWH — XOOA
3apIyyAAar.

XIPIATABAIXYVH,
3apAABIT “Oycap" T3C3H aHTHMAAAp Oarraask
OatiHa.

XYHCOHA THUUM33C XUUIIA,

CYPTAaATBIH MaTepUuaAbIH

TecBuiiH  XyBaapHUAaAT,  3aplyyAaATaac

XapBaa HNXOHXHN XyBHfII‘ IIaAWH XOAC,

XYYXAUMH XOOA XYHC, XaAdaAT I[aXUATAaHBI
XyBaapUAXK,
XIPITASTASXYYHA Malll Oara HOOrpoxk Oanraa

33pParT XUY33A  CYPraAThIH

aXk33.

XOFEP. EPOHXHNI BOAOBCPOA

2018 TOCBUUH  JKHAA
OOAOBCPOA XOTOAOODUMH XYP33HA HHUUT
640,653.6 cas
CYpPryyAb XaMmparaaxaap OOACOH —OaliHa.

Wpsx 2018 oHA HUMNT ypcraa 3apAABIH 56

OHBI epoHXUU

TOIpOr TOCOBAOTAOIK,844

XYBUMI €epoHXUU OOAOBCPOABIH, 28 XyBUUT
CYPIYYAUNH ©6MHOX OOAOBCPOABIH, 6 XyBHUMI
COEA ypAaruuH, yapsx 10 xyBuir oOycap
6 XeTeabGepT TyC TyC 3apliyyAaraaxaap,
XapuH AOTOOA 3X YYCBIPI3C OATOX 333AUMH
xepeHrur 100 XyBb A23A OOAOBCPOABIH
canbapT 3apiryyAaxaap TOCOBAOTACOH OaiiHa

3ypar 3. bonoecpon, COén, CropT, LUMHXKA3X
yxaaHbl TeceB (ypcran 3apgan, Xysuap)

. EpeHxuin 6o10BCpon

@ cee
. Coén, ypnar

. bycapn 6 xeTenbepTt

Ox cypBarxk: MOHIoA yACbiH TocoBuiiH bapumt uqur, 2018

Epenxuii OGOAOBCPOABIH CaHXYYKUATUNH
Taraapx CypaATaaHyypaac —Xapaxap YAC
OpPHyypA OOXUp XaMparAaATBIH >KUHT 60
XyBb XYPCOH 6aiixaap TOOIIOK CAHXYY’KHAT

xutixsp, YHB-utin 3,8 xyBbTa¥l TOHIYY
XOMJKIOHUM CAHXYYKHUAT XUMX X3PIrTdH
TOATUUT TOOLICOH Oampar. XapB23 €poOHXUN
OOAOBCPOABIH OOXUP XaMpParpAaATbIH >KUHT
80 xyBmac 100 xyBB XYpC3H Oarxaap
ToreBAeceoH Ooa YHB-uiin 5,1-c 6,3 xyBbTal
TOHIYY XOMJKIOHUM CAHXYVY)KUAT —XUUX
X3PIrTaU raxk TooucoH OaviHa (International
Institute for Education Planning, 2001).
Epenxuii OOAOBCPOAA OPYYACAH XOPOHTO
OPYYAQATBIH YP OTOeKUMH TYBIIMH Oycap
canbapT OpyyACaH XOpOHTe OpyyAaATaac
XYBUMH Yp alIUI OHAOPTIM Oaupar rax
Adaxuit  BaHKHBI CypaAdauup,  TOOLLOOACOH
Oamipar. Humit sAuMH 3acTUWH €pOHXUN
OOAOBCPOAA, OPYYACAH XOPOHTO OPYYAAAT
ux 0alx TycaM TyXallH OpPHBI SAUNH 3aCTUNH
©COAT, SAAHIyda BKCIOPTHIH OCOAT OHAOD
Oaripar axxas (Wood and Ridao-Cano, 1996,

Nelson and Pack, 1998).

Bara, AyHA G0AOBCPOABIH XaMPAATBIH XyBUNT
2018 onbl TocBumMH OapumT Owmuurt 2017
oHp 95,8 xyBp, 2018 omHp 95,8 xyBhL OatiHa
9K TOOIICOH TYA AD29DPX TOOIIOOAOATBEIH
paryy wmaHan yac AHB-uin 6 opuum
XYBUUI OOAOBCPOABIH CanbapT 3aplyyAax
maapaaarrayl 6oax OaliHa. MaHall yACHIH
xyBbA AHB-A 33A3X 60AOBCPOABIH carOapbIH
3apAABIH  X9MXK23 1985-1990 onp 12-13,4
xyBb, 1991-1993 onyyaap 4,8-6,2 xyBs Oatican
Oereep, 2000 onooc xoum 9,7 XyBb OOAK
HOMOTACOH. CYYAUMH SKUAYYADA 9HD XIMIKII
54-6,5 XyBb
OOAOBCPOABIHCAADAPBIH

Oatican. ©epeep X3A03A,
CaAHXYY KUATUWH
6opuT x9MK33 1992-2012 omyyaap epaee

2,7 paxuH A ecceH 6OatiHa.2018 OHBI TOCOBT

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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4 XyBb OOATOH TOCOBAOCOH Oailiraa Hb OAOH
YACBIH O3HUMapK OOAOX Y3YYAIAT AHB-uiin
6 xyBuac Oara, carbapblH OOAUT X3PIrm33r
XaHTa)k 4yapaxaapryd CaHXYY>KMAT OOAOX Hb
TOAOPXOM OaliHa.

Rob Greenwald, Larry Hedges, Richard Laine
(1994, 1996), Wilson (2002), Guryan (2003),
Carnoy (2006) HapblH 0Oycap CyAraadqup
"CypryyAulHH TOCBHUMH 3apIyyAaAT Hb
CypAarblH aM>KUATaHA HOAeOAAeT"
AYTHOATIHA ~ XYPCoH  OalfHa.

T3C3H
OATI9p
CYAAQATAaHBL YP AYHA CYPIYYAUUH MOHTHMIT
Yp ammwurrad, XapuylaaraTal 3apiiyyaban
30PUATOT OYATHWH XYYXAYYAUMH CYypPAArblH
AMJKHUAT UMAYY HOMOTADX, UAYY OI'66’KTIU
Oal>k OOAOX IOM T3 Y3C3H. TyyHUYASH
THA TOTII OAMAABIT XaHTaX 30PUATOOP, YP
QIITUUT TOOIOXTYUII3D 3apAABIT  HUUTIA

AMJKUATAHA, XYPIXIYH 9K Y3K93. TUiMaac
OOAOBCPOABIH CaHXYYKUATUMH XyBbA aAb
00AOX OYX CYPAALIATUYABIT UAYY UX AMIKHAT
rapraxaap da’k Yp AallIurrau
3apLyyAax Iap3r acyypan dyyxan OalHa.

X3PX3H,

2011-2013 OHYYAQA, 21 AUMIUUH
HOT CypaAIiardva, HOTAOX epOHXUN
OOAOBCPOABIH  3apAaA  HOMITAIX — TycaMm

CYPaALLATUABIH SACOATUMH €POHXUY ITaATaAT
(OEL)-pIH AyHA@K OHOO Oyypax ceper
XaMaapaa ~—a’kKuraarpa’k  OaiiHa.  Xepee
OpPOH HYTTUMH CYPTYYAUYABIH HOT OarIIup
HOTAOX CYPaALIATYABIH TOO YAaaHOaaTap

XOTBIHX0OC Oara Oaripar O0OAOBY XOAOOTUUH

CypaAllardAbIH TOA XUYIIAYYAUNH
LIAATAATBIH OHOO XOTBIH XVYXAYYAUMHX33C
AOoryyp Oanraa HB CypAarblH — 4aHap

CaHXYYXKUAT, 3apPAABIH 3apIyyAdAT 33PTIdC

Hb HOMOTAYYAIX OOAAOTO T3P OOATOH XaMaapaAaTai 6aiisk 60AOX FOM.

3ypar 4. 3apA/ibiH Yp awmrtai 6ana/ibiH XapbLyynanTt

515
® IYA
510 @ 6BA
@®0OBA

505
) ® OA @ XO0A ovA
S 500
8 495
()
I
S 490
I
S 485 ® X9A
3‘ ® 6XA
o 480 @ APA
0)

475 ® [ITA

470 @F0A

465

1,500 1,700 1,900 2,100 2,300 2,500 2,700
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Ix cypBarx: boroBcponbiH Tovim cyranraa, 2013 6OAOH CyAraaumiiH TOOLIOOAOAT

MoHroA yACBIH OOAOBCPOABIH —CaAOApbIr
XOIIKYYAIX TAPTYYAIX UUTAIAA "OYX UPTIAdA
XYPTIIMIKTIH, YyaHapTau, XOPITTIIHA,
HUUIICOH OOAOBCPOA 333MIIIUX TATIT OOAOMK
OATOTAOXTYM OaMAABIT Oaracrax siBAAA" TIK
TOAOPXOMACOH. OOAOBCPOABIH

XYBUNH CYPIyyAUYAQA aMbKUPTaaHbl AYHA

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

Epenxuii

OOAOH AYHA@AC A33II TYBIIHUN OPXUNH
XYYXAYYA CypaAllax Oaliraa 0ereep A0OTyyp
opaororoi OOAOH X6Ae6 OpOH HyTarT
aMBAAPAAT, MOH SIAYY OPXUWH XYYXAYVYATIHU
VDKUA HOPMATHUB 3apPAABIH CAHXYYKUATHUT
HOMJK aB4Y OOAOBCPOA 333MIIMWIK Oalraa
OaVIAABIT  HOMOTAYYAIK

Hb TIrm  Oyc
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3ypar 5. 3apabiH yp awmrran 6anabiH XapbLyynanTt
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Ix cypBarx: boroBcpoAbiH Tokim cyarraa, 2013 BOAOH CyaraaqmsiiH TOOLIOOAOAT

Oaliraa ax’3. [OTdA CYYAHMUH S>KUAYVAIA

epoHXUY OOAOBCPOABIH  CAHXYYKUATHNH
OOAAOTO TITII OAUAABIT XaHrax O, Yp
AYH Xapuyllaarap, CyypHACAH —XaHAAATaA
YUTAICOH U OUI, XapUH TITUI 6yC GAaUAABIT
aa’kMaap HOMOITAYYAIX UHMIAIAA XIPIIFKUK
OaltHa yy I'a’K AYTH3K 00A0XO0O0p OalHa.

3apAABIH OYTIIUUH XYBBA,
OOAOBCDOABIH ~ CaAbapT  3apLyyAkK — Oyu
HUMNT 3appABIH 70 opuMM  XyBUUI Oarmt
10-20 XyBUHI TOITMOA

epoHXUN

HapBIH IJAAWHA,

3apAas), TAP AOTPOO TYAII XaAdaAThIH
3apAarh, OHOTAOK OaliHa. XapuH XHYIIA
IIPaKTUKUHH  3appAar  Oyloy — CYpPraAThIH

XOPITAIAIXYYH, MaTEPUAABIH 3apAard TyH
Oara XyBaapuaarAak Oalraa Hb epOHXUN

00A0BCPOABIH CypryyAb(EBC)-uiiH 3apaAABIH
Yp amwurrar OadpABRIr OyypyyAK OaliHa
(BoroBCpOABIH TOUM cypanraa, 2013).

YACaA,
CAHXYVYKYYAIXAID TOTHIHUTIIX (HAT XYYXAIA
3aPAABIT TOOII0X),
SKUHAOTACOH — (XOIKAMUH — O3PXIIIIATIH,
39par OYATYYADA
HOMOITAYYACOH 3apAABIT TOOIOX), YP AYHA
YHASCABCOH  (TAaBUTACAH  IAATYYPYYABIT

XaHracaH CYPIyYAB, AYYPOr HUAYY
CAHXYYKHMAT aBaX) TIIC3H CAHXYYKUATHUHH

Manaii  yac

Onon epeHXUM  OGOAOBCPOABIT

HOTAOX TOTIIUTTIK

aBbdacAar sSIATaaTau

CTPATeIUyABIT  X3P3TAIAIT.
SXHHUHN XO&p OyIoy TOTUIUTIICOH, JKUTHICIH
CTPATerUyABbIT XOCAYYAQH X3PITAK OalHa.

TYPAB. A99A BOAOBCPOA

MDBAASIT CyypUACAH HUUTMHWH YHA3C OOA
A29A OOAOBCPOA. MbBAIBAIA OOAOH MIAAIT
YHACOH Heell OOAK Oaliraa HOXIIOAA ADJIA
OOAOBCPOABIH  YHUAUUATIOHUU  XYPTIIMIK,
canbap AYHABIH AXKHA MIPIIKUAA
CYPaATIArCaAbIT OIATTIX, XYMYYH KallUTaAbIH

XOIPKAUMI XaHTaXbIH 33p3rI23 I'A0OaAb
ACYYAAYYABIT TAHUH M3A3X YaABap OATOAOT
OalXbBIT YyXaAuuAK OaliHa.

VX cypryyAuUyABIH CAHXYYTHMNUH TOTTBOPTOU
OaMAABIT  TyXalraH

OAOX  CYBIyyAaa

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|

aB4 Y3BIA OPAOTO
HOMOTAYYAIX,  YHA
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AJKUAAQTAAHBI TOPOA aAHTHMA OAIIPYyyAdX

XaHAAAra — aXkuraarpak — OariHa.  Tepea

Oypuiie TYBILIHUM, ©OpUUH 3C3H

OHIIAOITOM  CYPraATBIH  XOTOAOOPYYAWUMT

XOPOIPKYYAIX HBb CAHXVYKUATHHH VHACOH
93X  YYCBIp
Olll, cypaATaaHBI aKAYYABIT TYUIITIIX,
CyA@ATaa HIWMHKUATIIHUM a’KABIH YP AYHT23
OOpAyyAax, (aHAPaW3uMHT OyI0y XOpeHTo
0OCroX 33par OPAOTO OAOX OOAOMIKUT 3X
YYCBOPYYAUMUT TOAOPXOMAK OOAOX IOM.

Oork  OamHA.  3axuaaraT

OnoH yAcap A23A OOAOBCPOABIT  3appAaa
OAOH AAXUH HOXOX XOPOHTO OPYYAAAT,
SAMUH 3aCTUUH HIr caabap XdMIDHY3IX
XaHAAAra ©COH HOMITAIK OaviHa. EBpOIBIH
2008 OHA, XIBAYYACIH
Bproreantin TavinaHp (Bruegel Policybrief,

XoabooHOOC

2008) EBpOIBIH OPHYYAQA A332 OOAOBCPOA
333MIINX OIOYTaH >KMAA AyHAKaap 8700
eBpoO 3apuyyAk Oatrixap AHY-p 36500 eBpo
3apAar. EBponT A23pxX 3apAABIH 84 XyBUMT,
AHY-p 47 XyBUUT HB 3acTUMH Tra3pblH
9X YYCBIPI3C CaAHXYVYXKYYAXKID. IKuasac
SKHUAA ©COH HOMIIAYK 0alraa CyprasThbH
TOAOOPUUH AAPAMTHIT OyyPYYAGXBIH TYAA
OAOH OPOHA  CYPAALIArYABIH — UP32AYHH
OPAOTOTOM  XOAOOCOH  333AMMH  CUCTEM
H3BTPYYACIH OaliHa.

2018 OHBI TOCBUMH TOCOAA A33A OOAOBCPOA
xeTorOeputiH 2017 OHBI TOCBUMH XYAIITAIK
Oaliraa TYWIDITIOAMWH TYBIIMHA  yPCTaa
3appany, 31,873.0  casa AOTOOA,
9X YYCBOPIAC OATOX 339AUUH  3apAaip
96,800.0 casa Terper nHuuT 128,673.0 casa
Terper Tycracan OabiHa. Ap3A OOAOBCPOA

Terper,

XOTOAODOPUUH XYPIIHA YACBIH TOCBUNH 4
Oalryyanarap 3apAan XyBaapUACAH Oereep
YYH33C A33p OOAOBCPOABIH CAHXYYIKUAT,

CypaAllarypblH HUUTMUWH OaTaATaaHbI
TyXall  XyyAbA ~ 3@aCHBL  AQryy  A39A
OOAOBCPOABIH  CYpPraATBHIH — OauIyyAsarap,

CypaAllardup, TOPOOC CAHXYYIMHH ASMIKAST
OATOX YHUAYHMATIAT 3PXASH I'YUIITIOX YHACOH
30PUATOTON BOAOBCPOABIH 399AMUH CAHTUNH
2018 OHBI TOCBUMH JKHAA 3apIyyAaX TOCOB
118,916.0 cass Terper 0arixaap TOOIKII.

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

OIOyTHBEl  XOIJKAUUH  333AUUH

XYP233r OpreXKyyAsx 3opuiroop 2018 onbr

xaMmpax

TOCBUUH JKHUAIIC DOXADH 339N OATOATHIH

YUAUUATIST BOAOBCPOABIH  333AMUH CaH
SPXAH TYUIITIHXIIP TOOI0K BOAOBCPOABIH
339AUMH  CaQHTUMH  YHA

3appanry,  287.0 cas  Terper

OariHa. TyyHUASH “"MOHTOA YACHIH 3acruiia

A’>KHUAAAT'aaHBL
TOCOBAOGCOH

raspelH 2016-2020 oHBI YHA aXHUAAATAaHBI
xoeToAbep"-utiH 3 aAyraap 3yhamuin 3.2.20
A9X 3aanTaap OIOyTaH, CypaAllardyp OATOX
OyIIaATIYI
XYPTIIMKUUT

TYCAAMIKUUH — YUAUUATIOHUN
HOMITAYYAIX29p  3.2.21-p
opxuiiH 3 6a TYYHI3C AJDII XYYXdA Hb WX,
A33A, CYPTYYABA 33P3T CypaAllaxk Oaiiraa O0A
CAaHXYYTUHH ASMYKAST Y3YYAIXI3D 3aacaH,
MOH TOTIAMJK YpaMIIyyAar) XaMparaax
XYCOATIM Ilaappiara XaHracaH OIOyTaH
CYPAAIIAryABIH 3PIAT, XOPOTTRAT YHAICAIH
TOPOOC Y3YYAIX OYHAATTYH TYyCAAMIKUHH
3apAAAA
(MOHTOA YACHIH TOCOBUUH GapuUMT OWYMUT,
2018).

AdPAXUMH epceapex uaABapbiH 2015-2016
OHBI

12,553.8 cag Terper TOOIKII.

TaA@HAMOHTOA  YACBIH  ©PCOAAOX
4YapBapblH TYBIIWHA axull rapaaryi OalHa.
Manant yac aBOan 30XuX 7 OHOOHooc 3,8
OHOO aBCHaap CyAaAraaHp xamparacaH 140
opHooC 104-T 3paMOAITAKII. DPYYA MIHA,
Cyypb OOAOBCPOA 5,7 OHOO, A33A OOAOBCPOA
MOPIOKAUMH  CypraaT 4,5  OHOOroop
YHOASTACOH OoaoBY  “MoHroap OGusHec
OPXAIX3A 10y caap 6Goapor B3?" TOCOH
aCyyATaHA MOPIIUICOH  aKUAAAX XYIHUH
AyTarAaATam OalpAan Hb TI3K  AYTHOTACOH
Oaliraa HbB A23A OOAOH

CYPraAThIH 4aHap, XYPTISMJKUUI TyXanAaH

MOPIraKAUNH

aBY Y339X IlaapaAaratadl OamMraar HMATTIK
OariHa.

CyyAudH 8 >KUAUNH CTQTUCTUK MIAIIAAUUT
aB4 Y3BAOA GOAOBCPOA, UHIKEHEP-TEXHOAOIH,
3pYYA
YUTADAIID CYPAALATYABIH TOO TOTTMOA OCHY,

MO3HA-HUUTMUNH XaMTraaAABIH
MOH XyraraaHp SAr33p canbGapblH HHUT
CYPAAILIATUABIH AYHA 33A9X XyYBb OOAOBCPOAA
0.7, umxeHep-TexHoOAOTHUA 0.2, 5pYYA MIHA-
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HUUTMUNH XaMTaaAABIH caAOapbIH 93A9X XYBb
3.9 myHKT25p 6yypcaH Oaliraa Hb "MOHTOABIH
00AOBCpOABIT  2006-2015 OHA  XOI’KYYA3X
MacTep

TOAOBAOTOO" -HUM "Nn>xenep,

XAA M3PraskAs3p CypaAlardpbIl AIMKUX"
TACOH 3aaAT TOAOPXOU XIMIKIDHA XIPITIKUIK
Oaiiraa OOAOH canDapbIH 3YI23C JPIAT OUM
6oaconTOU X0AO00TOM (BCIIIYC-HBI FaMHBI

TeXHOAOTH, OaMraAMMH IMUH)KADA, OAari, CTATUCTUK M3A33, 2016).
XycHarT 1. Tercerumg, (6010BCpPO/IbIH 33prasp)
Avnnombix Bakanasp MarucTp [okTop Tercerumng,
A334
2011-2012 918 33,106 3,626 99 37,749
2012-2013 1,181 32,234 3,697 131 37,243
2013-2014 259 29,477 3,996 118 33,850
2014-2015 93 29,728 5,254 106 35,181
2015-2016 231 30,663 4,859 136 35,889

Ix cypBarx: bCLIYC-Hbl samHbl CTaTUCTHK M3A433, 2016.

3ypar 6. Ux p334 cypryynb Tercerump, M3pranssp %
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Ix cypBarx: bCLIYC-Hbl samHbl CTaTUCTHK M3433, 2016.

Terceruputia

MOADIANUUI  OMHOX  XOEp
XUYIIAUNH JKUATIN XapbllyyAOan: HH)KEHED,
TEXHOAOTH, OapuATa-apXuUTEeKTYPHIH
12,7-154 xyBb
[xp33 ypaar XyMYYHAST,
3acar, MD3A33A3A  3YH,
Ou3HeC yAUpAAAra, OJPX3YWH carbapaap

TOTCOTYAMWH HUUT AYHA 33A3X XyBb 44,3-

canbapelH  33A9X  XyBb
XYPT3A ©CU33.

HUNUTOM  DAUUNH

45,4 Oy10y 30HXHAOX X3CAT X3B33P OakHa.

Tercrerypuiin akKuA ISPXASATUMH TyXaUAaH
aBu y3BaA 2015-2016
SKUAUMH HHUUT Tercerdpuiin 30.9 xyBb Hb

OHBI XUYIIAUUH
TOICCOH AapylMAda aXABIH OaupTranl OOACOH
I3COH CTATUCTUK OalHa, TyC Y3YYADATUUT
OHTOPCOH XUUYIIAUMH >KUAUNH TaWAaHTUNH

OreTAOATIU  XapbIyyAdXaa
Oyypusa. AOKTOPAHTyp Tercerypuiia 98.5%,
MarucTpaHTyp 86.7
Hb a’KABIH OavipTrai Xymyyc Oatiraa OOA

1.9 nyHKTI3p

TOTCOTYANNH XyBb
OaKanaBpBEIH 33PT33P TOICOTYAUNH akKUA
SPXASATUUH Oavipan 21.8 opuuM XyBbTal
Oariraa Hb A33A OOAOBCPOABIH OAaUTyyAAATBIH
YapaBXU, CyPraATBIH 4YaHapTall XOAOOOTOM
9K AYTHOX23p OatiHa. TepuiiH eMumiiH,
A29),
CYPTYYAUYABIH XyBbA TOTCOTUAUNH a’kKHA

TOCBOOC CAHXYYKUAT aBpar Mx
OPXAIATUUH TYBIIMH CYAAQQUUUH 3YI39C
COHMPXOJXK Y3COH OOAOBY M3AIIAIA XOMC
Oaraaa.

Monroa YacerH Mx Xypaaac 1995 oHbl 6

VIC TOPUUHOIAUWH 3ACAT CVI[HAJ'I‘




ECONOMICANALYTICA

Ip3M LUMHXKUJITI3HUIA eryyaan

Ayraap capblH 13-HA 6aTarcalH BoAOBCpOABIH
Tyxal Oari XyyAuHA aHX yAaa OOAOBCPOABIH
MarapAaH UTTIMIKAIAUMH 3PX 3YUH YHACHUUT
TycracaH.  A3sA
OGOAOBCPOABIH YaHAPBIH OaTaATaa )KyyAAATHIH

OOAOH  M3IPIrasKAUNH
30PUATO OOA MOHTOABIH A23A, MIPTIKAUNH
OOAOBCPOABIH CUCTEMUNH OaWHTBIH YHIATID
IIUH)KUATI9HA, TYATYYPAAH OOAOBCPOABIH

YUTAITASHI (BOAOBCPOABIH MaraphaH
UTTOMXKADX YHADCHUM 30BAOAUUH AYPIM,
2016). Marapran
A292  OOAOBCPOABIH
XapBIAHTYUA
A3, CYPIYYAb TOICOIYAUNH MB3AASL, YP
JapBap OavipHBI  IITaapAAArbIT

TOAUMAOH XaHTa K 4apaxryl Oairaar OusHec

UTTOMIKAIA aBcaH
OalryyanrarslH — TOO

TOITBOpPTOM Oatiraa u Ux

AXKABIH

YUAUMATIOHUYU YaHapPHIT calXpyyAaax, IPXAITUAUMH YHOIATDD OOAOH TOTCOTUYAWUMH
YEUMACOH  MarapAaH — UTTOMIKADA  XUUX QKMA 3PXAIATUNH CTATHUCTUKAAC Xaparaak
3aMaap CypryyAb, XOTOAOOPUNH  HIP OatiHa (ADAXUMH OpPCOAAOX  UYaABapblH
XYHAUUT anbGaH €COOp XYADIH 30BIIOOPOXOA TatiraH, 2016).
3ypar 7. MaragnaH UTraM»XJ13racaH cypryyauyg, Too
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Ox cypBanx: bCLUIYC-Hbl samHbl CTaTUCTHK M2A33, 2016.

Ap5p OONOBCPOABIH YaHAPBIT ADIIIAYYAIXIA
OAOH apra 3aM Ouit. Tyxannabaar Tepeec
CAHXYY’KUAT aBU OYM UX, A3IA CYPTYYAUYABIT
XOTOAOOPUMH YaHap, SPAIM HIUHIKUATIOIHUMN
@KABIH VP AYH, CYPTAATBIH OPYMH 33PIasp

39pP3TA%H, 3p3MO3 TOITOOXK, ©PCOAAOOHT
CaHXYY’KUATUHMH  3apUMBIT  HIBTPYYA3X,
WX, A29) CYPIYYAHYABIH Oaril HapbH

MOAAST, MOPIIKAUNWH yp 4YaABaphIr OaiiHra
HOMITAYYADX OOAOMIKMHUI Ouli GOATOH, YP

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

YaABapBIH TYBIIMH TOITOOX 33p3ar Oaix
00oAHO. MeH Tercerd OIOYTHYyA TyXaWH
933MIICIH  MOPraKA33D X3P  XypAAH
@KABIH OaMiprail OOAK Oamraa, MIPIIKUA
933MIIUX OOAOBCPOABIH 3@PAABIT  @’KUAA
OPCHOOC XOMII X3AWM XyraraaHp dproH
OAAOT 33p3T' CTAaTUCTHK MIAIIAMHUUH CaH
YYCT9H OAOH HHUHT3A XYPraX Hb OIOYTHYYA
cypax CypryyAb, 935MIIUX MIPIIjKAID 36B

COHTOXOA, AOMJKAIT OOAOX Hb TOAOPXOU IOM.
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AOPOB. IIINHXADX YXAAH,TEXHOAOTUNH CAABAP.

CYYAUUH 2 >KUAUMH AYHAJKAAp LIMHIKAIX
yXaaHbl HHUWUT CAHXYYXHUAT 32.2 T3pOyM,
TYYHUI AOTOp 3pA3M
QKABIH 3apAan 9.2 ToapOyM Terpert xypu 3H3

MITHXUATI IHUY

Bb AHB-Huit 0,12 xyBbTall TIHIZK OaliHa.
OAOH YACBIH >KHUIIWT YHOIAT33T33D A33PX
Y3YYA2AT 0.4 XyBUac 6ara 60A TyXaliH OPHEL
XyBbA LIMH)KADX yXaaH HHUWUIAM COEABIH
Y33TAAUMH Tepud Oadip cyypbrai, 0,8
XyBbA XYp4 OaliBaa HUMIOM 5AWMH 3aCTUUH
XOIKUAD  HOAOOAK

IXAIX  XOMIKIIHUH,

1.5 opuum OOA TyxXalH OpPHBI XOIJKHUAA

MOAITAIXYUIL HOAOOTIU I'IK Y3AIT.

HIYT-uitH canbapblH XOIKAUUH €POHXUU

XAHAAQTBIT  XapBaAADAXUUH  TOTTBOPTOM
XOIPKAUMI  XaHTraX 3aMaap aMbAPaAbIH
JaHapHIT calKpyyAax, SIAYYPABIT
OyypyyAaX,IIUH>KASX yXaaH, YHAABIPADA
OM3HECTIM  XOADOTAOXK  OYTI3TAIXYYHUM

YH3 ©pTerT IIMHKASX yXaaHBIT HAYY HX
LIIMHII9X, IIUHKADX ~ yXaaHBIT  JKUPHUUH
XYMYYCT OWUPTYyyAdX, XYH TOPOAXTOHUN
HUMTAST COEABIH HAT XAAOOPIIHMA OOATOH
YAC YHADCTHI3PID IIHMHXKAIX —yXaaHKUX
33par Oarr acyypasl YHUIASTA9XK OariHa (oK.
Muxuppopik, 2014).

3ypar 8. LLIMHXN3X yxaaH, TEXHOJIOMMAH canbapbiH CAaHXYY>XUNT
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Ix cypBarx: L)X yxaaHbl carbapbiH ©HOOrniitH 6aiAan, TyaramacaH acyyanyya, A. Parasa 2014

BoroBCpOA, COEA, IIUHKAIX YXaaHbl CAaABIH
Oarnbia 2018 OHBI TOCBUMH TOCOAA IITHHXADX
yxaaH, 35,723.4
casg Terper TeceBaeykd3. 3I-pm 2016-2020

TEXHOAOTU  XOTOADOPT
OHBI YHA @XKHUAAATaaHbl xeTeAOepT LIIY-
HBI3PASM, HIMHKUATIZHA TOCBOOC 3aPILYYAK
Oaliraa 3apAABIT 3 AQXMH HIMITAYYAHD TIK
3@aCHBIT X3PIIPKYYA3X 30puUATOOp 2017 OHBI
TOCBUUH TOAOTIOABIH TyBHIMHTI3C 2,000.0
casl Terpereep H3MITAYYAJK TycracaH aykad.
OHAOD XOIKMATIM OPHYYABIH IIMHXKAIX
yXaaHbl caabapT 3apIyyAK OyM XepeHTHMH
X9MK32 AyHAKaap AHB-uiin 3 xyBuir
939AA3T OOA MaHaM YACBIH XYBBbA CYYAMNH
SKUAYYA2A eppaee 0,12 XyBbA X9A09A333K
Oalraa Oa Ad’AXMM AyHAaX 1,1 XyBB OyHr
aHxaapasjpaa aBax Illaappaaratadl  OariHa.
Hoar nrorpox AHB OOAOH HIMH>XA3X yXaaHA
3apLyyAK Oaliraa 3apAABIH X3MJK33HA 3€par

xXamMaapan OaWraar OAOH YACBIH JKUIIUT
XapyyAsK OatiHa.

Manaii yAC OHOABIH Cyypb OOAOH XaBcapra
CypaATaaHp,  HUUT
TocBUMH 90-33C A331I XYBUUI 3apLOyyAXK

CyAQAT@aHBl  a’KABIH
Oaliraa Hb CAHXYY KUATUUH OyT3I] OHOBUIYU
OPHYYA
TYPILIUAT, OOAOBCPYYAAQATBIH a’kKHAA HUUIT
CyA@ATaa, IMIMH’KUATIOHUU a’KABIH TOCBUNWH
50 AP3III XyBUUT 3apIyyAsK OaiiHa.

SnoH YACBIH "“3AUMH 3aCTUMH raXaMImur' -
UNr OyT23K OalicaH OHYYABIH CyAAQATaaHBI

OaMraar UMATIOHD. XOIDKHUATIU

@KABIH  3apAABIH  OYTHMHI aB4  Y3BOA
15 >KHAMUH AOTOP CYAQATAaHBL A’KABIH
CAHXYYKUATUUH OYTOUNI JSAUMH 3acarT

9epar  HOA0O  Y3YYADXIIP  IIUAKYYAK
4JapcaH OalHa. Byypan XOTKUATIN
OPHYYAQA IWIMHJKASX yXaaHbl CcarbapblH

CaHXYY)KPIATHIZI‘ HX3BYAOH TOpeoecC AddaxX

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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XycHarT 2. CyaanraaHbl aXK/1bIH 3apa/ibIH 6yT3L, (Tepneep, %)

Yne c;u,yz:’ﬁ:aa Xi';;r:j::am GOJ;rgE::x;’anT Bycaa
N3pannb 16 5 80 -
BHXAY 6 19 76 -
AnoH 12 21 67 -
©mHe g, ConoHroc 16 20 64 -
HaHn 16 26 58 -
AHn 9 40 51 -
CuHranyp 19 31 50 -
YKpaunH 23 17 48 11
Hopgeru 19 35 46 -
ABcTpu 18 35 46 2
Tarnanpg, 16 40 45 -
Yex 28 27 45 -
MonbLu 30 18 31 22
JlaTBK 27 43 31 -
NuTea 34 37 29 -
AsepbainykaH 38 43 16 3
MoHron 33 48 4 14

Ix cypark: UNESCO, LnHxasx yxaaHbl carbapbiH caHxyyxuAT, LL. baspxyy, 2013

Oariraa OOA OHAOD XOTIJKUATIU OPHYYAAA XOAB00 CYA 33P3T OAOH O3PXIIIINAIIC BOAK

HUNT TocBUMH 4:1 Oyioy 80 opumM XyBHUUT IIMHKASX YXaaH TEeXHOAOTHHMH CaAOapeIH
XYBUMH XJBIIUA CAHXYYKYYAK — OaliHa.
19:1.

HIMH>KAIX

HOXIIOA OalAanHUNUIOMA —XYPHUMTAAQIACAH

Manan yaAcapa 3H3 Xapbliaa %0707 OAOH aCYYAAYYABII IIMMABIPAIIK UYaAAXTYU

XYBUNH  X3BIIAUUT yXaaHbl XYyp4a3.

canbapbhIiH YHUA a’kKMAAAraa, CaHXYY KHATIHA
UA3BXTOU TaTaH OPOAIyyAaX Hb dYyXaA
OaitHa. XyBUMH X3BIIAUKUT IIIY-HBEI carbapT
©preHeep TaTaH OPOAIYYAAXBIH TYAA XYYAb,
SPX3YWH TOAOPXOM 30XMIIYYAAQATBIT XHUUX
1aapanara oavHa.

CaHXYYKUATUHUH 35X YYCBIP XYPIAIDITYH,
TYYHUHN XyBaapUAAAT OHOBUTOU OYyC, ADAXUHN
SKUILIUTT HUUIICOH CyAAATraaHbl AaOOPaTOPyya,
Ie6H, DJOPAIM  HIWHXKMATIIHUN
YP AYH YMAABIPAIA OU3HECHUMH carbapT
HOBUMUAT MyyTa¥, CyApaATaa IIUHKUATIIHUHU

AXKABIH

Galryyanara Ux A3 CYPIyYAUYABIH YsIAAQa

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

Cyyanin 20 rapyu >xua LIY-gBI carbapT
Topeec OapuUMTaAK Oairaa
00OAOX00POO ASMJKUX' aMmua apraljaacal
6opr0OrOo0C 6OAJK TyXak canbaphlH YapaBXU
VACBIH XOTPKHUAA OOAUT XyBb HOIMAP OPYyAax

"MOHTOTIU

TYBIIUH XYPTA3D XOIKMJK 4Yapaaryu. Tep,
XYBUHUH X3BMIMNA OoroH IIIY-HBI carbapbiH
XaMTBIH aXHAAATaa CyA, TOPOeC Y3YYAIX
WHCTUTYIUHH OOAOH CaHXYY, TEXHUKUIH
ADMIKADT  XQHTAATIYH, HUUT
4apaBxXH, A3A Oyran cya. Mitmasc Teces

XOPOHI'® OPYYAAATBIH OHOBUYTOM

canbapblH

CaHXYY,
TOT'TOAIIO0 OYPAYYASX IlTaapAAaraTait 6arHa.
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3ypar 9. AnoH ynckiH LLU-uitH aXkabiH 3apaibiH 6yTaL, (%)
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Ix cypsark: UNESCO, ILnkHxasx yxaaHbl carbapbiH caHxyyxuat, L. baspxyy, 2013

YYHA, CyAaATaaHbl a*KABIH CaHXYY KUATHMUT
OAOH 3X YYCBAIPTIM OOATOX, CAHXYYKUATUNH
HUUT XOMXKI3T OUpbH 3 >Kuap AHB-utin
0,5 xyBbA XYPrax, LIY-HBI VHA a’KHUAAATaAr

HOMOTAYYAIX  3aMaap AabopaToOpUyAbIH
YAAAMIKUUT CAMDKPYyAadX, LIMHXKASX yXaaH
TEeXHOAOTHUMH XYyABA 3aaCaH IaAdaABbIH 3334,

TYCAQMJKUHH 1-33C AOOHITYH XYBUWUI TyC

canbapT TOrTBOPTOM TyyIITau 3aplyyAax,
Oll-niiH OGalryyAAaryyAbIH One AaacaH

CaHXYY>KYYACIOH
OM3HEeCUH

XYBb X3MIKIIIIP

Oauryyanarap, TaTBaphIH
XOHTONAOAT Y3YYAIX, XOPOHI® OPYYAAATBIT OaMAABIT XaHTaX.

AYTHDAT

* BOAOBCPOABIH CAHXYYKUATUUH OOAAOTIO HUNAYYASAT OOAOH 3PO3ATIA  CYYPHUACAH
XOAOIPYYAUNH OarraacaH a’kad.

EB-uiiH CcypryyAuMH HHUT 3apAABIH 70
OpYMM XyBUWUT Oaril HapblH I[aAWHA,
(barmmiin AyHA@K nmaamH 600,0 MaHran

TOrper), TOI'TMOA 3apAaA HUMUT 3apAABIH

XOPATIKUXAID TOTII OaUAABIT  XaHTaXap
Oumi, Torm Oyc OalAABIl  aakMaap
HOMOTAYYAK  OOA3OWITYM T3K  AYTHIK
00oA0X00p OaiiHa.

BOAOBCPOABIH CAaHXYYKHUATUMH TOA YIUPY

Oyl O53pXIId5A OOA anCAarACaH CyMBIH 10-20 xyBUHT, TOp AOTPOO TYAII XaAaaAThIH

LIBIIOPAIT, CYPTYYARYAQA, JyaHapTau 3appanp 75-77,6 XyBUHUT 3apLyyAK OaiHa.

OOAOBCPOA  ©OHAOD  3apAanTall  OOAAOT XHWUd9A NPAKTUKUUH 3apAAArA TYH 4 Oara

SABAAA FOM. XyBb HOTAOK Oamraa Hb 3apAABIH YD
« Eb-ufiH  H3r  CypaAllardpap,  HOTAOX amurranu OauAABIT OyypyyAK OaliHa.

AB-uitn
carbapblH 30PUATOO U T3P, YUAUUATIIHUMN

OOAOBCPOABIH 3apAar  HIMITA3X TycaM CAHXYYXKUATUUH OOAAOTO Hb

OEII-pIH AyHA@K OHOO Oyypax ceper

XaMaapaa a’kKUIAarpask 6anraa Hb TOCBUIMH XYPT33MJ)K  YaHapblH  aCyyAABITY T3P

CAaHXYVY’KMATUHH YP AYH, YP AaIlIHUIT ASMJKCOH UUTADATOM  XapaaxaH OoOAK

Oaliparp TyH Taapyy Oalraar UA3IPXUHAK yapaaryy OaviHa.

OariHa. * ABB-uitn yaHapbIH OPCOANOOHUUT
* BOAOBCpOABIH ~ canbapT  alIUrAarAaXK ypaMIIyyAaX MeXaHM3M TOTTOOTYH, YYHA!

Oaliraa CAHXYYKUATUMH  3apuuM  Hb YaHAPBII TOAOPXOUAOX, YHIAIX TAAYYABIH

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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XapUAIIaa, OPOAIIOO XIBIIIATYH 'K XIAK
6oaoxoop OamHa.
» IITUH>XA3X yXaaH, TeXHOAOTUUH CarOapbIH
TOCOB CAHXYY, XOPOHI® OpPYYAAATBIH
OYPAYYADX Hb

TyATaMACAH aCyyAadn DOAXKID.

OHOBYTOM  TOTTOAIIOOT

* [apaapblH Oycap OPOHTOM XapblyyACaH
CypaATaaHaac Y39X9A MaHaW YAC IIHMHKAIX

yXaaH, TEeXHOAOTMHH VWA aXHAAQTaar
30BXOH TOPOOC CAHXYYKYYAAIT  AYP
3ypar Xaparaax OariHa. Cyaanraa

IIWH>KUATIOHUMN a’KABIH CaHXYY KUATUUH
OAOH 35X YYCBIPTAU OOATOXK, CarbapbIH
YHA @XKuaaaraa, CaHXYYKUATIA XYBUNH
X3BIIAMUT UAIBXUTIM TaTaH OPOAIYYAaX
Hb TOPIYYASX ad XOAGOOTOU IOM.
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MOHI'OJ1 YJICbiH TOCOB bA A3/
bYT3L, XOPOHI'© OPYYJIAJ/ITbIH
TYJITAMAOCAH ACYYANYYQ

K. AdArapcarixan

CaHXyyruiH yAUPAAArbiH TOHXUMMAH A9A npogheccop

CyAaAraaHbl 30PHATO, Xampax Xyp33. MOHIOA YACbIH TOCBMIH XOPOHIe© OpPYyyAaATbiH bariaan,
YP AYHA AYTHIAT Orex, XepeHre opyyAaATbiH b6oaroro simap basiraa Taraap AYrHaxX, TOCBMIH
XOPOHIre OPYYAAATbIH YP AyHI TOCBMIH 30PUATOTOM YSAAYYAQH TaiAbapAax Hb CyAaAraaHsl

30pumAro basiHa.

YyHui TyAA MOHIOA YACbIH TOCBMFH TOAOBAOGAT, XOPOHIO OPYyAaATbIH TaAaap OHOA, 3pX 3YHAH

OP4KH, TOCBMIHH TOOH M3A3IAINA YHASCASH LMHXKUATSS XMx TY)/HMI/vI YP AYHA AYTH3AT ©rox

3ap4maap XepoeHroe opyyAarTbiH OHOOrniH banAAbIr TOAOpXOFiA)K AYTHIAT CaHaA 36BAOMXK ©rHO.

Tyaxyyp yrc: Teces, TocBuitH TOAGBAGAT, TocBuitH xepeoHre opyyrant, AHb, yp awur, aayypan

MOHTOA YACBIH TOCBUMH XOPOHTO OPYVAAAT

Monroa YACBIH XYBbA TOCBUUH XOPOHI'®

OPYYAQAT Hb CYYAMMH JKHUAYYASA — UX

XOMJKIOIIIP HOMITAIK Oaliraa OGereep

YYHUR YP AYHA HUMNIOM, SAUNUH 3aCTHUH

sdMap 2epar yp AYHr Ouii OOATOCOH Hb
TOCBUNH XOPOHT® OPYYAAATBHIH YAUPAAATHIH
gyXan
TOCBUNMH XOPOHT'® OPYYAAATBIH acyyAan Hb

XaMIuiH 30pUATO  IOM. TorBoA

XycHarT 1. CypganraaHbl aXK/iblH 3apA/ibiH 6yT3L, (Tepneep, %)

T3 T3
6aTnargcaH rYMAUSTIIN
2006 935,455.70  1,237,008.00
2007 1,447,854.30 1,747,310.50
2008 2,568,625.70  2,466,774.40
2009 2,619,524.80 2,336,629.70
2010 2,785,393.70  3,080,685.10
2011 4,084,114.40 4,997,039.90
2012  6,309,450.00 6,017,800.50
2013 7,449,265.80 6,164,685.30
2014 7,293,848.60  7,144,567.98
2015 7,599,156.40 7,137,973.90
2016 7,954,413.00 9,519,906.00

Opnoro Opnoro TecBuiiH

6aTnargcaH 'ynuaTran anparpan
849,343.40  1,360,409.80 123,401.80
1,295,599.70  1,880,488.90 133,178.40
2,403,699.20  2,170,370.00 -296,404.40
2,223,816.50  1,993,995.60 -342,634.10
2,426,823.70  3,122,464.20 41,779.10
3,304,614.90  4,227,178.10 -769,861.80
5,825,663.30  4,881,171.90 -1,136,628.60
7,088,333.70  5,940,066.70 -224,618.60
6,883,889.00  6,276,608.84 -867,959.14
7,159,971.20  5,981,064.00 -1,156,909.90
7,013,898.60  5,852,075.80 -3,667,830.20

Ix cypsank: Cyanaaqmniin H3rrran, 2017
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9HY YYPUHUI TYHIOITIOX HIT TOA TYATYYp
O0AOX €cTom 0ereep XorKWK OyH OpHBL
XyBBbA XOPOHTO® OpPYyAaAT HB OHOBYTOM
Oereep Yp amurray 6amnx maapararaTam oM.
OHOD YYAHI3C TOCBUMH TOCBUNUH XOPOHTO
OPYYAQATBIT 3PX 3YMH, X3P3IPKUATUUH XYBBA
CYAQ/AOK HUWUTHM, SAUMH 3aCTUNH YP alllUuIrTal
YIAAYYA@H TalAOapAaxbIl 30PUAOO.

MOHTOA YACBIH TOCOB CYYAMWH >KHUAYYASA
OHAOD OCOATTIU Oaliraa Oereep TOCBUMH
anpaTA@A, HOMOTACIIP Oatiraa Oereep 2018
OHBI TOCOB U T3COH OHAOD aAAArAaATant
Oalix xaHpnAaraTar OatiHa. 2016 OH XYPTIAX
CYYAMUH 5 JKUAMMH TOCBUMH arAaTAAA 7 UX
Hasp Terper XypCoH Hb T3P X3MIKIITIIP
TOCBUUH OOAAOTO XIPATKUX OOAOMIKHUA
cepreep HOAOOAK OaliHa.

Ad3px TOCBUUH

XOMXK3I3

XYCHOITIIC  Xapaxap

HOMOTADXUMH X3P33p TOCBUUH
aApaTAAA HOMOTADJK Oaliraa 06TeOA TOCBUMH
XYyAb opyyAax
3amMaap OaUAABIH
TyXal XYYAUUH ILIaapAAaryyABIT OHEeAYYAK
OariHa. XBAIXIA,
YAUDAAATA — XQHTAATTYH Oereep,
YYHHUHUT TOCBUNWH TOAOTTOA!, TOCBUMH OPAOTO
3apPAABIH OHMEAdAT, TOCBUMH arparAaA 33par
Y3YYAIATIIC Xaparaak OatiHa.’

TocBuMH  XYp32HUN  Y3YYAIATYYA  Hb
SAUMH 3acruiH HOXIeA OaliparTayl sMap

TOITTOOMJ>XUA  ©OPUYAOAT

TOCBHUMH TOITBOPTOM
ToBuxoH TOCBUMIH

Oariraa

XaMaapaaTa Oamraar xapax 30pHUATOOpP
TOCBUUH Y3YYAIATYYA OonroH AHB-nun
XOMIKI3, TOAIIIPUNH OOPUNOATHUUH XYBUUT

Xaphbsi:

XyYCHarT 2. [loTo0AbIH HUIT 6YT33r43XYYH 6a TOCBUIMH OpJ1oro 3apaan

AHB 6aTn-:I;::p,caH
2006  4,027,558.60 935,455.70
2007 4,956,647.20  1,447,854.30
2008 6,555,569.40  2,568,625.70
2009 6,590,637.10 2,619,524.80
2010 9,756,588.40  2,785,393.70
2011 13,173,763.40  4,084,114.40
2012 16,688,419.60  6,309,450.00
2013 19,174,242.60  7,449,265.80
2014 22,227,054.30  7,293,848.60
2015 23,150,385.60  7,599,156.40
2016 23,935,853.70  7,954,413.00

T3 Oporo Opnoro
rymuusTran 6aTnargcaH ynusTran
1,237,008.00 849,343.40  1,360,409.80
1,747,310.50  1,295,599.70  1,880,488.90
2,466,774.40  2,403,699.20  2,170,370.00
2,336,629.70  2,223,816.50  1,993,995.60
3,080,685.10  2,426,823.70  3,122,464.20
4,997,039.90  3,304,614.90  4,227,178.10
6,017,800.50  5,825,663.30  4,881,171.90
6,164,685.30  7,088,333.70  5,940,066.70
7,144,567.98  6,883,889.00  6,276,608.84
7,137,973.90  7,159,971.20  5,981,064.00
9,519,906.00  7,013,898.60  5,852,075.80

Ox cypBanx: CyanaaumiiH HIrrraa, 2017

Mosnroa yAcelH TeceB Hb AHB-uir aarak
ecu UpCOH OalparTall xaparpak Oairaa
OOAOBY  XaMaapAbIH  XYBbA JKHUA  OYp
XapuAIlaH aAUATYM ecdu OaticaH. Tyxaiaban
2007 oup AHB HapA3COH AYHI29D 23 XyBb

ocu Oalixap TecBUUH 3appan 41.18, 2011
oup AHB 35 xyBb, TOoCBUMH 3appar 62 XyBb
oecu Oatican 6oa 2013 oup AHB 14.9 xyBbB,
TOCBUNH 3appar 2.44 xyBuap ecd OaticaH
OaliHa.

2006 — 2016 0HA MOHIOA YAC TOCBMITH TOAOTIOA XMIATIIIYi XKMUA Oanxryit 6ereea nxaHxass 2009 oHA 3 yraa TOAOTIOA XMITK

6aixa3.

2 TecsuiiH opAorbiH ryiustraa 2015,2016 OHA 1 ux HasiA TOrpereec AaBCaH XaMxK33ra3p TaCaAACaH Hb TOCBUIAH TOAOBAOAT Myy

basiraar Xﬂpyy/\ﬂX HII3H Y3YYAIAT IOM.

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI
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TOCBUIH XOPOHTO OPYYAAAT, BA YP AYH

TocBUUH XOPOHIO OPYYAAATBIH X3MJKI3
2006-2016 oHA TAcpanTTyd ©CY  HUPCOH
Oereep, 3H3 xyranaaHp 13.12 paxuH ecceH
Oariga. ['aTaa sH5 xyranaasa AHB HapAscoH

AYHI29D 5.4 pAaxuH eocceH Oatipar. AHB-
HUU 6COATOOC XYPATA OCCOH 3H3 XOPOHTO
OPYYAQATAA BATI3D JKUAYYAA HUUT 11.9° ux
HagA TOTPOruur 3aplyyAcaH OaiiHa.

XycHarT 3. ToCBUIAH XOPOHIe Opyy/iaNT, OpJIoro 3apaa

e roere, M
2006 1,237,008.00 175,671.5 1,360,409.80
2007 1,747,310.50 41.25 299,498.3 70.49 1,880,488.90 38.23
2008 2,466,774.40 41.18 624,389.8 108.48 2,170,370.00 15.42
2009 2,336,629.70 -5.28 460,564.5 -26.24 1,993,995.60 -8.13
2010 3,080,685.10 31.84 591,039.5 28.33 3,122,464.20 56.59
2011 4,997,039.90 62.21 1,280,919.6 116.72 4,227,178.10 35.38
2012 6,017,800.50 20.43 1,525,357.6 19.08 4,881,171.90 15.47
2013 6,164,685.30 2.44 1,490,741.7 -2.27 5,940,066.70 21.69
2014 7,144,567.98 15.90 1,739,895.8 16.71 6,276,608.84 5.67
2015 7,137,973.90 -0.09 1,396,704.6 -19.72 5,981,064.00 -4.71
2016 9,519,906.00 33.37 2,304,564.4 65.00 5,852,075.80 -2.16

Ix cypsark: Cyaraaqamniii HIrrtraa, 2017¢

TocBUMH XOPOHI® OPYYAAATBIH X3MJK33

3apAABIH
4 oHAOp Oaliraa 0ereep »5HY XOPOHTO

TOCBUNH OpAOTO, ©COATOOC
OPYYAQATBIH YP AYH IOy OalicaH, 3Arasp
XOPOHT'® OPYYAAATYYA TOCBUWH XyyAb OOAOH
Oycap, 3pX 3YWH aKTBhIH XYP33HA TaBUTACAH
maapAAarap, HUHIICOH 3C3X Hb OPIIA3IITIU
IOM.

Tarsoaa TecBuiiH xepenre AHB 6oaroH spuiin
3aCTUNH T'OA CarDaPYYABIH ©COATTIN XOPXIH
VIAAQK UPCHUUT Xapax 30PUATOOD Aapaax
rpaduxuir (3ypar 1) opyyaas.

OH3 XyrallaaHA TOCBUUH XOPOHI® OPYYAAAT
13.12 paXUH 6CCOH Hb TOCBUMH Y3YYADATIOC
rapHa AHB, yya yypxan, XAA-H carbapblH
oHAOp Oaliraa ©6ereep  2HI
AAMADHXU  XYBUUT  XOPOHTO
ODPYYAQATBIH 3appaA  33dA0K Oalraa oM.
2006 OHA XOpPOHTHUMH 3apAar) XOpOHTe
OPYYAQATBIH 33A3X XyBb 706 XyBb Oaiican

©COATOOC
OCOANTUUH

60oAa 2014 onp 82.5 xyBb O0AK 6ccoH OalHa.
YAACOH HBb MX 3aCBap, I'€OAOIHM XAUTyyAAAT
rasx MIT XOpeHImWH Oycap XdaAa03pasp
3aplyyAaracas OariHa.

> YHASCHW CTATUCTUKMIH XOPOOHBI rapracaH TyXasiH OHbl HIPAICIH AHDB-HII XaMXKI3r33p TOOLIOB.
4 TyxaiiH Maa32AmiAr YCX-Hbl 2006-2016 0Hbl TOOH M3433A3A 60AOH CSI-Hbl TOCBUIH MIAISAIAMAT alimrAaH 6OAOBCPYYACaH.
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3ypar 1. ToceB 3auiiH 3aCruiiH Y3YY13ATYYAUAH €0pUYNenT

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0

. JHB, oHbl YH33p . Xepee axk axyi, OMH aXk axyn, aH arHyyp
. Yyn yypxan, on6opnonTt . 3apaan rymustran
. XepeHrumH sapaan Opnoro rymnusTran

Ix cypBarx: CyanaadmiiH HIrmraa, 2017

TOCBUMH XOPOHIO OPYYAAAT BA HUNTMUMH Y3YYADAT

36B YAUPAAX, HUWUIOM, 3AUNH 3aCTUHH YP

TecBUMH OHOABIH XYP33HA 60AOH MOHTOA amurrayd 0ayx 35par LIAATYYPBIH XYP33HA
VACBIH TOCBUMH TyXal XyyAb Oycap 3pX TOCBUINH  O©COAT  XOPOHTMUH  3apAABIH
3YUH aKTBIH XYP33HA TOCOB Hb HOOIUMr OCOATHUUH VP AYH sdMap OalicaH Tahraap

XycHarT 4. ToCBUIAH XOpPOHre opyyiaaT, HUArMUIAH Y3YYISATYYA,

XepeHruitH 3apaan 1 xyHa Horgox JHB ~ ©pxuitH opaioro  ©pxuiiH 3apaara
©CONTUIH XYBb /6CenTuitH xyBb/ /6cenTuitH xyBb/  /eCenTUitH XyBb/

2007 70.49 28.68 31.72 28.19
2008 108.48 28.12 37.89 25.63
2009 -26.24 1.20 10.71 19.09
2010 28.33 32.19 11.30 2.88
2011 116.72 22.53 28.01 28.25
2012 19.08 30.81 42.97 42.06
2013 -2.27 16.81 16.98 17.24
2014 16.71 -0.31 12.60 11.95
2015 -19.72 -9.17 -3.04 -1.09
2016 65.00 -8.55 -9.84 -9.26

Ix cypBarx: CyanaaqmiiH HIrtraa, 2017

3apUM XapbI[yyAAQATHIT XUWK Y3be. AHDB 00AOH epXUMH OPAOTO 3apAraac UXIHX
TyxalH Y3YYADATIIC Xapaxap TOCBUMH SKUAA OHAOD OCOATTIM, 3aPUM JKUAA 4 AAXUH
XOPOHTUHMH 3apAar Hb HAT XYHA HOTAOX UX93P HOIMITACIH OaliHa YYHUHUT AYPCAIAIID

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN
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3ypar 2. ToCcBUIAH X0peHruitH 3apaan 6a epxuitH opJioro, sapgan

140
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-20

2006 2007 2008 2009 2041 2011 2041 2013 2014 2015 2016

XepeHrnmH 3apaan /ecenmuiin xyep/ === 1 xyHa Horaox OHB /ecenmuiin xyev/

OPXUINH OPAOTO JecenmuiiH xyeb/ ——— OpPXUINH 3apaara /ecenmuiit xyev/
xapyyAbaa pAapaax OavipanTai OaiiHa. 3appanrTai ysiapaa xaMaapaa OaraTai 6amiraa
TocBuliH XOPOHTUNUH 3apAaAr Hb  HIT Hb AJ9PX AYPCADADIC Xaparaak Oatiraa
XyHA HOrpaox AHB OOAOH epXuiH OpAOro Oereep papaax xaMaapaATal OalHa.

XycHarT 5. TecBuiiH XepeHre opyynanT epxuiiH opJsioro 3apA/ibiH XaMaapasi

XepeHruiH 3apaan 1 xyHpg, Horgox AAHB ©pxuitH opsioro ©OpxuiiH 3apsiara
/ecenTuitH xyBb/ /6CenTuiiH xyeb/ /6CenTuitH xyeb/ /6CenTuitH xyeb/
Koppensumiti koad 0.44608569 0.42493779 0.255%908

ToecBUMH XOPOHT® OPYYAAAT HB MakKpo

SAMWH  3aCTUMH  Y3YYADATYYADIC TapHa
OpXMUH OSAUNH 3aCTUMH Y3YYAIATYYAIIC
xaMaapaAa Oarataii Oaliraa Hb TOCBUNH

3ypar 3. XepeHruiH 3apgan 6a epxuiiH
opJioro, 3apgan

XOPOHI® OPYYAAATBIH aCYyAABIT OHOA 3PX  14.0

3YUH XYP39HUN MAATYYPBIH XYDPIIHA XUUAST 12.0
OAUANABIT YTYHUCTIK OariHa.

TarBoA 5HI XyralaaHA TOCBUUH XOPOHTUUH 10.0
3apAarn  OOAOH  AP3PX  Y3YYAIATYYAUMH 8.0
©OPUNGATHHT aBu y3be. (3ypar 3) 6.0
XepeHTruH 3appar Hb MOHIOA  YACHEIH 4.0
9AUMH 3aCTrUMH TOA Y3YYADAT OOAOH HIT ’
xyHA Horpox AHB, epxuiiH aM>kupraaHbl 2.0
Y3YYAIAT OPXUUH OpPAOrO, 3appAaac XA, 0.0

AAXUH OHAOP OCCOH Hb TOCBUUH XOPOHIO . XepeHruiiH 3apaan . ©pxwitH opioro

. 1 xyHa Horgox OHB . ©OpXUIH 3apnara

Ix cypsarx: Cyanaaumiii HIrtraa, 2017

OPYYAQATBIH OOAAOTO OHOBUTOM X3PIT’KCIH
JCOXUUT AAXUH HATTAAX IIaapAAATBIT OMi
Ooaroxx OaiHa. MIM33C TOCBUUH XOPOHTO

OPYYAQATBIT HUWUTMHUUH  Y3YYASATYYATOU
XapbIlyyAaH aBuY Y3BOA Aapaax OampanTan

VIC TOPUUHOIAUWH 3ACAT CVI[HAJ'I‘
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3ypar 4. ToCBUIAH X6POHre opyy/anT, HUMIrMUIMH Y3YYJ3NATYYA,
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17.

80.0 >
17

000 _—] 16.5
40.0 16

20.0 . . 15.5
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. XepeHrnmH 3apaan /ecenmuiit xyev/ . Apyypan XaBpgpaap 6BYN6rcaMnH TOO

Ix cypank: Cyanaaqmniin HIrmran, 2017

xaparpak 6atiHa. (3ypar 4)
TecBuliH X6pOHTe OPYYAAAT HIMITACIIP

Oatiraa OOAOBY SAUMH 3aCTUNH

Y3YYASATYYATIHU ysAA@a XOA000 Oara 6ereep,
HUWUTOM, DSAUUH 3aCTMMH Yp allur raprax
Oaiiraa XdA9X5A XYHAPIATIM OariHa.

2017-2018 OHbI TOCBUH XOPOHTO OPYYAAAT

2017 onp OaTAarpcaH TOCBUMH XOPOHTO
OPYYAAATBIH X3MXK33 1,579811, 9 capbeiH
ryunastraa 806 TapOym Terper OatiHa. 2018
OHBI OAOO X3ADAIIK Oyl TOCBUUH TOCAUMNH 7
3YUAA "MOHIOA YACBIH TOCBUMH XOPOHTOOD
2018 OHBI TOCBUMH JKHUAA CAHXYYIKYYAIX
XOPOHTO OPYYAAATBIH TOCOA, apra X3MyK3J,
Oapuara OaUryyraM>KHUUH AYVHT 625,281.9
cag Terpereep Oarancyral.” 8-p 3YHAA
"MoHroA YACBHIH TecBUMH XxepeHreep 2018
OHA CaHXYYXYYA3X «Bapux-IITuaKyyasx»
KOHIIECCHIH TOPAOOD XIPITFKYYACIH TOCOA,
apra X5MJKd33, Oapuara OauryyaraM>XKUNH
3PI'oH AyHr 82,884.4 casa
Terpereep Oaraacyrau' (MVY3I, 2017)
MeH TocBUNMH OapuMT OWYUIT TOCBUMNH
epOHXUUAOH 3axXUpardpaj OaTaarpax
3apAABIH
969119,5 caa Terper OatitHa. 2018 oHBI

TOAOATUNH

TOCBUUH XOPOHTUNH XOMIKII

TOCBUMH HUUT XOPOHTO OPYYAAATBIH XIMIK33

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

2 UX Hasip Terper AaBcaH 6ereep A3px 625
TopOyMm Terper HB 2018 OHA CaHXYYKHUX
XOMXKI3 YyHuii  AOTOp
FKUAYYAIIC UIUAKUX XIAOIPUUH XOPOHTO
OpPYyAaATyya Oarrcan OaiiHa. TyyHYASH

OaliHa. OMHOX

LIIMHD XOPOHre OPYYAAATYYABIT OYASTAH
Y3B3A Y3BOA TOA aHXaapaa TaTCcaH X3CTYYAID,
i) TopuitH A5 OAUTyyAAaryyABIH 3aCBAPbIH
akup, ii) CyMBIH 3acar AQprblH TaMIbIH
ra3pbelH OOAOH OarumiH TOBUWH OapUATYYA,
iii) CyMpaa ILBLIPASIT XYP33AH Oapux,
iv) 30 rapy# CyMA@A COEABIH TOB HIMHI3D
Oapux axwua, V) AYYpPar, CYMABIH CIIOPT
LOTIIOAOOD, 33p3r akAyyp OaliHa. OHA33C
Y33X3A TOCBUMH XOPOHT® OPYYAAATHIH
X3MJKI3 Oyypaxryi Oairaa 0Gereep 35Arasp
apra XoM>K99HYYAUUH XYBbA HUNIOM, SAUNH
3aCTUUH Yp alllur, ad XOAOOTAABIH 3p3MO3
rsx M3T 3YWAC Hb 6OMHOX TOCBYYAUUH
HOT9H aAUA X3PX3H TOAOPXOMAOIACOH Hb
9PraA333TIU OarHa.
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AYTHDAT

TocBuiiH  XopeHTo

OPYYAQAT,  TYYHUU
YpP QAIIruiH Tanraap
CyA@ATaaHBI VP AYHA Aapaaxb AYTHOIATIA

Xypu OalHa.

OHOOrnH OamAaA,

TocBUIH XOPOHI® OPYYAAQATBEII OHOA apra
3YMH XYP23HA YP aQllurta, HUNTOM IAUNH
3aCTUUH 2€epa3r YpP AaraBphil OUM OOATOX
8CTOIM T3 Y3A3T aki33. MOHIOA YACBIH
TOCBUMH XyyAb OOAOH Oycap 3pX 3YWH
aKTYYAQA DAT33P OHOA apra 3YWH XaHAAATHIT
XaHTaATTal CyyATa’k erceH Oaiaar.

['5B4 5Ar33p 3apunuM, OOAAOTO, IAATYYPYYABIT
XOPOHTO® OPYYAAATBIH TOCOA apra X3M>K33
X9PX3H XaHrax Oyl, TOCBUMH XOPOHTo
OPYYAAATBHIH OaTAyyAcaH
Oalipan, TyXallH >KUAUMH TOCOBT XOPOHTO
OPYYAQATHIH YD
3aCTUMH Yp Aarasap,
X3PX3H OapUMTaACaH 33par

XOTOAOOPUUT

allluT, HUUT3M BAWUH

9p3MO3  AQpPaaAABIT
acyyanyya
OYPX3I' TOAOPXOUTYH OaliHa. DH3 aCyyAABIT
TOCBUUH  YAUPAAMIK,
TOCBUUH  TOITBOPTOM

TOCBUMH X43raap,
Tyxau
XYYAUMH X3A3H IIAATYYPBIT XaHTax SBIYY
XYPI9HA XUMXK Oaliraa Hb TOCBUUH OapUMT

OarAABIH

OUUTYYADIC Xaparaak OariHa. YYHI3C rapHa
TyXal acyypan
OPXMIACOH OOAOX Hb JHD TOPAUUH 3pX
3YUH OapuMT, TOTTOOA IIUHMABIDP OauXTyw
Oaliraaraac xaparpak OamHa.

TOCBUNH XapuynAarelH

Yyuuii yp aAyHp 2006-2016 osp, 11.9 ux HagABIT
3apuyyacal, 2017-2018 onp 3 ux Hagp rapyu
TOTPOTUNT TOCBUMH XOPOHTO OPYYAAATHIH
3apAanA 3apllyyAraxaap TOAOBAOCOH, CYYAUNH

SKUAYYASA OYT3H OaMryyAaAT HOPUUH

AOOD MX XOMJKIOHHMN MOHTe 3apIlyyAcaH,
YYHHUH 33P3TL23 HUUTMUWH XaAaMJKUA acap
WX MOHIMUT 3aplyyAcaH MOHIOA YACBEIH
HUNWIDM, DAUWH 3aCTHUH Oalpan, SAyYypaj,
TOPUNH YHAUMATIOHUN  Oalpan  garaap,

acyyAaT rapu
UpH3. TOeCBUMH 3appan, XOPOHT® OPYYAAAT
Hb SAUMH 3acar, HUUTMUUH Y3YYADATYYAIIC
XypATall HOMIIAZK Oalixap, saraap epxXuiH
OPAOTO HOMITAIXIYH, dAyypar OyypaxryH,
HUUTMUMH 5PYYA M3HA cavbkpaxryd OaifHa

car>kpaxrym OatiHa TI9COH

B2? flaraap TOCBHUMH XOPOHT® OPYYAAAT
XaMIuMH wuXx HOMITACOH 2015-2016 oHA,
SIAYYPABIH TYBIIMH 8 XyBHap HOMITAIB I'dX
OAOH aCYyAT XapUYAT XYA335K OalHa.
XOepeHre OpPYYAQATHII Oypyy XUMUK OalHa,
XOPOHI'® OpPYYAAAT, OVT33H OauryyAaAT
HOPUMH AOOD 3apUyyACaH HUX X3MJKI2HUU
MOHTe 30XHX YD AYHAPD Xypd dYapaaryi
OaliHa I3CdH AYTHIATIA Xypu OaliHa.
Llaamma TeceB, TOCBUNHXOPOHTO OPYYAQATHIT
Yp ammurram O0OATOX Hb TyATaMACAH acyyAai
0ereep YYHUNI sapaATall IIUUAIXTYH OOA
OypyYy XOPOHTe OPYYAAAT Hb HUWUTOM, SAUNH
3acart 2epar OUIl COPOr HOAOOAUUT OUM
OOATOX, OAIATUUH 3PXUCTYU XyBAaapPUAAATHIT
AIMIKUX XaHAAAraTamt Oabi>k  OOA3OIITyH
xXaparpa’x OanHa.

Wiivp, TecBUMH MWIMHIYAIAMUT i) Xyyab
AIBANIX,11) XapuyliaaraTai Oanx, iii) Huiiram
5AUMH 3aCTUMH XyBbA YpP alIurra Oamx
UUTAIAYYAIA LOTIOOP XUUX IaapAAaraTau.
OHY Hb HOI' yAQAaruvH MIMHXKTIM OHII ypT
XyralaaHbl OOAAOTHIH HIMHIYAIA OaiX IOM.
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YJICblH TECOBT rAOAAL ©PUNH
Y3YY13X AAPAMT

A. Menxiauar
CO3UC-miH IKOHOMMKCHIH TIHXMIAMMIH 3pXA3ry (MA)

Xypaanryii: MoHroa YAcein 2018 OHbl TOCBUIAH 6apuUMT OMHUIT TyCrarACaH epmiH yAMPAAArbiH
TOOLIOOAMBIH Aaryy 2020 oH raxaa ep/AHbB-uii xapbuaa 68,3%-a Xyp4, “TecBuiiH TOrTBOPTO#
OanAAbIH XyyAb”-MAT XaHracaH basxaap TOCOOACOH XIAMI Y 30BXOH HII YAC TOPMFIH COHIYYAMIH
MOYAOTMAT XaMPaH AOTOOAbIH BaAIOTAaap MAIPXMHIACIH TOOLIOOAOA XMiK33. [araas ep Torbepuiir
raaaaa BaAlOTaap ryAusTraX TYA ©pMAH yAUPAAArbiH TOOLIOOAABIT FAAAaA BAaAkOTaap TOOLIOXK,
TaamarAax Hb XaHIMAH 3PCASAIIC 3aAACXMIAX MOHTOHMI DOANOTbIH XyBUADapP BOAOBCPYyAaxaA
4yxan a4 XOADOTAOATO# IOM.

CyyAMiH XMAYYASA 3aCTUAH raspbiH OpMAr OHABP XYYTo# WHH3 BOHAOOP CaHXYYXYYAASI X3B
3arBap TOITAOO. YACbIH 3PCAA OHAOPTIH, 3acarAan CyA, 3aCrmiiH ra3ap OAOH AaxXMH COAMIAOXK
Oy#i 3H3 yeA OHAOP XyyTai UX XIMXKIIHWUIA OOHABIT OAOH YACBIH CaHXYYIMAH 3aX 339A A33P33C
60Crox, eMHex epee TerX bakiraa Hb X3323 30ICOX, X3H XapuyLAara XyA33X Hb MIASIAIXTYi
OPUIH CYAXKIIHA OPCHBI AOXMO OOAXK bariHa. 2021 OHOOC 3XA3H OH AapaaraH TeAeX OOHAbIH
Op Hb 2AMAH 3acarT XyHA AapamT yupyyAaxaap basiraa TyA @pmiH YAMPAAArbiH TOOLOOAAbIT ypT
XyrauaaHa, OOAMTONA XMIK, TOAOBAOreeTIH, TyywTai 60AAOro bapumTrax waaparara TyArap4
baiiHa.

DAMIAH 3acarT 3aCruiiH ra3pbiH raAaa epuiiH HOAGGAAMII CyAaACaH CyAaAraaHbl aXAyyA, OHOAbIH
Y39/ OapUMTAAAYYA AI3P TYATYYPAAH AYTHIBIA MaHai SAMAH 3acar epmiH AapamTaac rapaxblH
TyAA (1) TocBuiiH caxmara 6aTbir caxmx, 3aCriiH ra3pbiH 3apAaraa TaHax, (2) XaAamx, ASMXKAST,
Taraac 33p3r WHMAXKMX TOADEPYYAMAr OyypyyAax CaHTMAH OOAAOTbBIT X3PIMKYYAIX X3PIrTIA.
XapuH TaTBapbIH XaMXK33I OCTOX OONOXTYHA. TyYYHUYASH 3aCTUitH ra3pbiH OyYToL CyA, COHTYYAMIH
TOITOALOO MYY, TOCBMIH YHA SIBUbIT TOAOPXOHAAX OaniAar siH3 OYpuitH AYpPaM, 30XULIYYAAATYYA
wyaapra bui, 3acarrar mMyyTai 6aix Hb 6PMIH AapPamTaA yHarax 3PCASAMAL YyCraA3r y4paac
YAC TOp — MHCTUTYLMIAH XyYMH 3YAACUIT CalKpyyAax TaA A33p aHxaapax waapaiaratai basnHa.

3ACTUHH T'A3PBIH TAAAAA OPUHH TAAAAPX
OHOABIH Y39A BAPUMTAAA

AAmMBaa yACBIH Makpo 3AMWH 3acart — epx Tuiimaasc AHDB HB 5AMUH 3aCryiiH 1Iap Xypao,
rap, OU3HEC 3PXASIY, 3aCTUUH rasap 60AOH YHUA @KMAAATaaHbl UAIBXKAUNT M3AIIAAITY
rapaaAbIlH  MPIYA TOCOH  YHACOH AOPBOH TOA MHAUKATOP IOM. ADAXUUH OYXUH A YAC
CyOBEKT OPOALAOr 06Treep TIAIIIPUNH YHA opryya AHB-35 HHUUT OpAOrO, 3CB3A HHUT
QKUANATAAHBL YVHD LOHUUH HUNAGIDPIIP 3apAABIH apraap TOOLOXK OalHa. YYHUUT
TyXaH YACBIH JKUAUMH AOTOOABIH HUMUT TOMBEOAOH OMYBIA:

OyTaarpaxyyH (AHB)-uir xaMsxaar.
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Y=C+G+I+X-M (1)
OHp, Y—AHB, C—epx rapuilH X3p3rA33HUN
HUUT 3appar, G—3acruiin ra3pelH Oapaa,
YUAUHUATIOHUN XyAarAQH aBaATap, rapracaH
HUUT IPXAITUYAUNH

3appan,  I—o6usnzec

XOPOHTe® OpYyyAaATaHA@a rapracaH HUMT
3apapan, X —arcnopT, M —ummnoprt Gereep
3KCIIOPTOOC HUMIIOPTBII XaCCaH 36pYyY Hb
TyXaWH YACBIH YUAABIPAICIH OYTISTAIXYYHA,
rapaaAbIH 1I9B3P

3aPAABIT UADPXUMAHD.

UPr3AUMH  rapracad
XapuH yACBIH HUUT OPAOTO 6PX6A TOBAODOX
Oereep, ©pxep TOBAOPCOH HUUT OPAOTO
Oalipraap XyBaapHAArAAQT. YYHA!

Y=T+C+S (2)

OuA, T —119B2p TaTBap OyI0y 3aCTrUH ra3apT

TOAOX HHUUT TaTBapaac IIUAKUX TeAbep

(xaraMrK, TaTaac Iax MIT)-UUT XacCaH 30PYY,

S — OpXUUH XaAraraMK.

(1) GOAOH (2) TOTUIUTIAIAYYAUNT TOHITYYADH

rapaap, XyAasAQaHbl TOHIAUUT UAIPXUHUAOIA

(3) TOrmmMTraA rapHa.

(X-M)=(T-G)+(S-1) (3)

(3) TormwmTIAA HB Adpaax YHACOH XOEp

XaMaapABIT UATIIK Oairaa oM. YYHA!

1. TecBuiiH anparpan Hb TyXalH YACBHIH
XaATaAaMJKUUT  OYyPYYAJK, AOTOOABIH
OU3HEC HJPXATYAUMH XYBbA XOPOHTO
OPYYAGATBIH ~ AOTOOA 39X YYCBOPHUT

Oaracrax, XYYHUU TYBIIUHT
HOMITAYYACHI3D rapaapaac
aBaxX IlaapAAarbIl  YYCTOHOI.
arpaTANAA  HOXOXHUH TYAA
raszap rapaajpaac 3937\ aBaxX Ilaapanara
TyATapCHaap 3aCTUMH Ta3pblH OPHUUT
TOUPCOH aCyyAAYYyA YPraH rapaar.

2. TecBuiin aAAATAAA Hb rapaap,
XYAQAAQAHBI  AAAATAABIT  OUM  GOATOX

6y}0y UMIIOPTBIH X3MJXK33 IJKCIOPTBIH

3337
TecBunu
3aCTUUH

XOMXKI3T AaBaxX IIAATraaH OOAHO. OHD

TOXUOAAOAA AOTOOA DAUWH  3acraac
KaIlUTaA TaAATIIUAIK, AOTOOA BAAIOTBIH
X@HIII CyAQpAQr.

3acruiid ra3pbliH rapaap 6p Hb DAUWH 3acarT

XOPXOH HOAOOAOXUUT TarAOapAajpar YHACOH

XOEp OHOABIH XaHAAara Oumit'. YYHA:

1. 3acruilin  raspein  epulin  maraapx
YAQMKAQAM XQHGAQIA. 3aCTUWH Ta3pbIH
TOCBUMH arparAAA Hb OOTMHO XyTallaaHA,
HUNT 3PIATUNT ASMIKUIK, YUAABIPAIAUUT
OCrexX HOAOOTIH U yPT XyralaaHp YACHIH
XAATAaAAMIKUUT OyypyyAK, KaIlUTaAbIH
HOOIIUHT OaracracHaap rapaaAbIH
OPpUNT yAAM HIMB3TAYYAH3. OHD X3p33p
yacelH HuNT AHB Oyypaaa 30rcoxryi,
rapQaAbIHXHBI 33OMIIAST OPAOTBIH XYBb
HOMBTAAIT.

2. 3acrulin  raspplH  epulin  maiaapx

Pukapgorutin manuyy 1aHapblH XAHGAQrd.

YAAMJKAGAT XaHAAQTaap OIYYACIHUAIH

3aCTHMH raszap 3applaa HIMITAYYAK,

HUMNT  SPIATHUT OOTrMHO

XyTranaaH), YUAABIPADAUMT

OOAOX XJ3AUM W ypT Xyramaar XapBaA

5H3 Hb HUMT OPAOTOA TOAUNUASOH 3€epaT

HOAOO Y3YYAIXTYH. ra3pblH

OpUUH TYAA

PuKapaO X3paTAsTunp MPISAYUT XapcaH

ADMIKUH,
OCTOXK

3acruma
HOAOOI  IIMHXXAIXUUH
paluoHan IINHABID raprapar ra Y3CoH.
3acruiiH ra3pelH ep I'IAIT OOA UPIIAYUH
TaTBAPBIH OCOAT. 3aCTUUH ra3ap OpPUUr

CAHXYYKYYAIXUNH TYAA VPIIAYHA
TaTBAPBLIT OCTOHO TOK  XOPITAITUUA,
XYAIIAIT. TumiMmaac OHOOAPUNH

X3PATA3Ir33 TOAUUAOH ©CTOXIYU ydpaac
HUMNT 3POAT AIMIKUIAIXTYU, YUAABIPAIA
ecexryn  Oymoy ra3pblH
epeepxX CaAHXYY’KHAT Hb TaTBapaapx
CAHXYY>KUATTAU TIHIYY YaHapTa OOAK
XYBUPAQT.

XapuH 3aCrUiH raspblH rapdap ep Hb ypT

3aCTUUH

XyramaaHp AQAXUMH DAMWH 3acar  Aaxb
TyXaWH YACBIH TIYHMIITIOX YYPIr,
0OPUYUAK OOAOX IOM. TOCBUUWH arAaraaia

HOAOOr

YACBIH XaATaAaMIKUUT OYYPYYASK, arpararaa
HOXOXUUH TyAA Tapaajaac 333A aBCHaap
XYAQAAQAHBL  QAAQTAABIT  OUMl  OOATOAOT.
TecBuiiH anparAan  OOAOH — XyAAAAQAHBI
AAAATAABIH XOOPOHABIH ysIAAd@ Hb 3aCTHUNH
ra3pblH 6pT31 XOAOOOTOMI0OOp Adpaax Xoép

" N. Gregory Mankiw, 2016, p.564
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ECONOMI ALYTICA

UPIIAYUH YD AQraBpBIT OUit GOATOAOT?.

1.

3acruiH ra3pblH OpUUH XOMXKID OHAOD
OaMx Hb TyXaWH SAMWH 3acraac KaluTaa
rapariivuAXK, AIAXUMH CaHXYYIUMH 3ax
335\ AQP3PX TyXaWH YACBIH XOPOHTUUH
SPIATHUT OTTOM OYypPyyAdX 3PCAIAUNUT
ocroper. 3aCTUUH rasap epee TOAOXTYU
Oanx (AedOAT) 3aMaap ©pUMH acyyaAaa
amMapxaH MIHUUASX OOAOMIKTOM TI'DATUMNT
rapaaAbIH XOPOHTe OpPYyAardup M3A3K
Casxan OXY 1998 oHp ep
ToADOPOO TOANOATYH,
Oatican 6oa 2001 oHA ApreHTMH YAC

Oatiraa.
AeOAT  3apArark

MOH WJ)KUA OaWAABIT YYCTIaK 0Oan»koao.
WitHxyy 3acTuMH Ta3pblH YAAITADA ©p
©COXMUH X3P33P TyXalH 3aCTUNH rasap
399AD3 TOAJK YaAAXTYUA XYpU Marapryid
racoH OOATOOMIKAOA TaAAaAbIH XOPOHTO
opyyAardpap ouii 60ap0r. X3pB33 TIA
UTIOA YHOMIIADS I'9HOT aAABaA YP AYH Hb
KaIlUTaA TaAA@TrIIAAATBEIH COHTOAOT IITMHIK
YaHapBIT YYCraHI. DH3 COHTOAOT YaHap
I9AST Hb BAAIOTBIH XaHIIUMH YHAAT

OOAOH XYYHUM TYBIIUHTUUH OCOAT XOED
39par OMM OOAOXBIT X9AHI. 1990-354 OHBI
9X9H yepA MeKCHKT MeH UUM 3YMA aHX
TOXUOXK OaMKaI.

TapaapblH 333A33p CAHXYYKYYAK OyH
3aCTUMH Tra3pblH ©PUNH 6HASP TYBIINH
Hb AJAXUMH DJAMNH 3acar Aaxb TyXalH
YACBIH YAC TOPDUUH HeAeer OyypyyAAar.
Mitim  OOATOOM>KAOA  Oavipar  TOATHUT
1988 onp bemxamun Opupman "Day
of Reckoning” HOMOHAOO  OHIIAOH
TOMAITAZKID. Tapasp “"AHY-bIH sAUNH
3aCTUMH COPIIH MAHAAATHIH ye OOAOH
MAIAXUUA, 33A9X Oallp Cyypb OCCOH Ye
XOEp AaBXIaXX OalicaH Hb TOXHUOAAOA
Oum. TyyXulH TyplIHA II3B3P 333AA3TY
VACBIH ADAXMWH DAMWH 3acarT Y3YYAIX
HeAee, 0allp Cyypb Hb XypPHUMTAAracaap
upcsH oM. XapuH AHY-BIH XyparpaaHEL
anMaTA@A  HMX  XOBI3P  YPIIASKUACIIP
OaliBaA OAOH YAC AAXb HOAOOI66 anpax
OOAHO" T9KI3.

3ypar 1. bornHo 60710H YpT XyrauaaHg, 34MUINH 3acarT raaag epuitH y3yyasx Heslee

DAMIH 3acarT raspbiH ragaag epuitH y3yysisx Heslee

BoruvHo xyrauaaHnpg,

YpT Xyrayaasp,

333/1C aBCHaap 3aCrniiH raspbiH
3apLyysanT HIMITAIHI

HWiAT apanTninr ecreHe

HuiT yAnaBapnsnuiir Typ xyrauaaHpg,
oCreHe

YncbiH XagranaM>kunr éyypyynHa

XepeHre opyynanT 6yyp4, KanuTasblH
Heeuunnr 6aracraHa.

YpT xXyrauaang ynunasapnan 6yypuy,
TaTBapbIH OPJIOTO XYMUTAaHa.

TecBuiiH anparanbir
— CaHXYY>KYY/I3XUWAH TYN[L AAXUH
3331 aBHa.

Ix cypsark: N. Gregory Mankiw, 2016

2 N. Gregory Mankiw, 2016, p.575
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CYAAATACAH BAMAABIH TOMM

1970-aap, OHBI AYHA, yea " OANTH

3aCTUMH XaMTBIH a’kKUAAaraa, XOTKAMNH
Oariryyatara'-eiH (OECD) X3p X3A39H OPOHA
UX X3MJKIOHUU YACBIH 6D XyPHUMTAArAXKI3.
XapbLaHTyH H3TAMAA YHAJCTHI3C OYpAdX
YAC  OPHYYAQA nartr  ep/AHB
XapbllaaHbl MHWM ©OCOAT YpbA ©OMHO rapu
Gaviraaryit axs3°. 1990 om T19x09p [pek,

TaliBaH

Wraau, VipaaHp 339p3r OPOHA XyPUMTAAQIACAH
OpUMH Xapbllaa 95 XyBHac AaBK Oaiican
60a T'epman, ®pann, Mx Baputanua epuiia
xaperaa 50 xyBumac Oara Oarib. (Alberto
Alesina and Roberto Perotti, 1995)
Anecuna, Ileporu Hap epuiiH Xxapbllaa
UHT9K ©CCOH IIar XyTramaaHbl OO0AOOpA YAC
OpPHBI OHIAOTUNI TalAbapaaxap YAC Tep-
WHCTUTYIMWH XYYUH 3YWACHUUT aB4 Y33X
Hb UYyXaA T2K233. TopAHHI Y325K Oylraap
XaMI'UMH YyXaA XO8p XYYUH 3YUA Hb!
1. TecBUUH YVHA SIBIBIT TOAOPXOUAIK Oavipar
SIH3 OYPUMH AYPAM, 30XUIIYYAAATYYA
2. 3acruyiH ra3pbiH OYTII], 00peep XIA09A,
COHTYYAUHH TOTTOAIIOOHBEI HOAOOTOOD
HaMyyA 3BCI’K 3aCTUMH rasap 0auryyaax
XaHAAATATaW 0y, 9CBOA  AaHTaapaa
3aCTMMH Trazap OalryyAaax XaHAAAraTau
10y T3A3T XaHAAATa YyXaA HOAOOTIU.
OAUMH 3acar I'SHATUWH TOM ©6PUYAOATTIN
TyATapcaH YepA 3BCAUMH CyAXaH 3acTUiH
raszap OOAAOTBIH — 3aMAIITYH

OOPUYNOATUUI  XOMUIIAYyAAX  XaHAAAraTau

CaHTUMH

Oatipar. Cypanraa, TeAeBAeree caMTai,
TyymTaii OOAAOTO OapMMTAaAAAr  3aCTUUMH
Ta3pbIH XYBBbA DAUMH 3aCTHUHH arrBaa IIOKOA,
TYPI3H Xapuy YHUAADA Y3YYAK,
OOAAOTO  ABYyApQr OOA QUIUTY YAC Tepd

OYXUM 3aCTUMH ra3pyyaA CaAHTUNH OOAAOTHIH

CAHTUUMH

3aUALITYH ©0PYAOATHNT XOUIIAYYAAQT OaiisK
6onrox oM. (Alesina Alberto and Allan
Drazen, 1991)

CaHruiH  OOAAOTBIH
9AUMH  3acTU¥H  Yp AYVH,

Oaripanh, aMIKUATTA HOAOOAOX 5COX Hb

©OPUYAOAT  MaKpo
TOTTBOPTOM

YT ©O6pUAOATUMH OYTIDAC
AnecuHa,
xapyyAapar. (Alesina Alberto, and Roberto
Perotti, 1996)
YHACOH  XOE€p
Horayrasp TepAmdH caHTUWH OOAAOTHIH
Ta3pblH  3apAABIT
HUUTMUNH

XaMaapATuUr

[leporTn  HapeIH  CypaAraa
CaHruiH OOAAOTBIH XYBBA
TOPAUUH ©6PUYAOAT OuMN.
OOPUYAOAT Hb 3aCTUMH

TaHaX, HIUAOKUX T9A66p,

canbapbIlH IIAAMH XOAC, aKUA 3PXAIATHUT
OyypyyApar OOA  Xoépayraap TOPAUNH
CAaHTUUH OOAAOTBIH ©O6pUAOAT Hb ©PreH
cyypbTanu TOCBUUH

TaTBAPBIT OCrex,

3aPAABIT  CAHXYY)KYYAIX, YACBIH XOPOHTO
OPYYAQATBEIT OyypyyAaxap TOAAOH UHTADHI.
AnecuHa, IlepoTTr Hap HITAYT33p TOPAUNUH
OOPUYNOATUNMH AYVHA TOCBUMH OaT 05X
Oalripan yAa@aH YPIOAKUAJK, SAUUH 3aCTUNH
TOADAT SBArpAar OOA XOépayraap TOPAUNH
©OPUNOAT YAAATYH TOCBUUH AOPOUTAOOD
SAUNH XyMHUX VP
AaraBapTaur TOrTooxkss. MiMasc HUUTrMUMH

COAUTAOXK, 3aCTHUT
XaMraanan, XaraM>KUNWH XOeTeAOep, TepuuH
XYHA CYPTABIH O3PXIID3AUNTI  IIUUAIATYH
TOMPCOH CaAHTUUH OOAAOTHIH
OOPUNOAT OYTIATYUTAST. (Alberto Alesinag,
2000) TyYYHYADH HITAYTI3D
OOPYAOAT HB OPCOAAOX YaABapT
XOAOAMOPUUH 3apAarl) TaTBaphIl JKUTA OycC

OCroex 6OAAOI‘OOC HUAYY 2€epar HoAeo Y3YYASX

aMap 4
TOPAUNH

(AR

xaHAAaratam Oaripar. (Alesina Alberto, and
Roberto Perotti, 1997) (3ypar 2)

3 Brian Snowdon and Howard R. Vane, 2005
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3ypar 2. CaHruitH xymmx 60810ro gaxo 6yTUUINH 66pYNeNTUIAH He1ee

CaHrMmH XyMmnx 60410rbIH apra X3parcaMnH xan6ap

- 3aCruiiH raspblH 3apg/ibir TaHax - TaTBapbIr ©crex 3amMaap 3acrMiH raspbiH

- LLnnxknux Tenbepuir yypyynax 3apAibIr CAHXYYXKYYA3X

- HuirmMunitH can6apbiH LAAVHIUIAH - YNncbiH xagrasiamy 60/10H Xe peHre
3apa/ibir 6aracrax opyy/anTbIr 6yypyynax

TecBUIH 6aT 63x 6anaan ygaaH YpraiXKUaH) TecBUIMH AOpOMNTON 6OMHO

DAMMH 3acar Capraxx, YUaaB3paan DAMMH 3acar XyYMUTOAX, aXkKUATYRaaN

HIM3TA3H ©CHe

Ox cypsarx: Alesina Alberto, and Roberto Perotti, 1997

MOHTOA YACBIH 3ACTUNH TA3PBIH TAAAAA BOHABIH OPUITH TAAAAPX

MIVHIXUATID
Monroa VYacelH 3acruiin ra3peiH 2017 OHBl XOOPOHAOX 3aCTMMH TIa3pblH OPUNH
oHbl 10 Ayraap capblH 26-HBI ©APUNH OHOOTUUWH YHI IPHUUT TOOIOH Aapaax
XyAarpaaHaap 2018 OHBI TOCBUUH XYCHIITIA, XapyyAcaH Oalipraap TOCOOACOH
TocAudr YUMX-aap XIAIAIYYAIXI3P OpreH Oereep, 5H® HB "TeCcBUWH TOITBOPTOU
MOYAYYAIXIIP TOITXKID. ODHIXYY TOCBUNH Ga¥AABIH Tyxal" Xyyabp 3aacan ep/ AHB-uit
TOCAMUH XYP33HA 3aCTUMH ra3pblH ©PUUH LMIAATYYP Y3YYADATUMI XaHrak OaliHa Ta’K

YAUPAAQTBIT TOAOBAOXAOO 2018-2020 AYTHI>KII.

XycHarT 1. 2018 oHbl MOHron YAcblH TEeCOBT TycrargcaH epuiiH yaupaaara
(TQCBMVIH Tycraﬁ waapAAarblH TOOLIOOAOA, T3p6yM TQFPQI'QQID)

©OpuitH 6yTaL, 6PUIH X3p3arcan 2016 2017 2018 2019 2020

1  3acruiH raspbiH 40TOOA 6p 6,464.9 4,772.7 4,769.1 4,778.5 4,227.6

2  3acruiH raspblH ragaag ep 12,363.8 16,964.9 19,959.1 22,803.1 24,247.3

3 3acruiH raspblH epuitH 6atanraa 3,451.5 1,852.5 1,703 1,325.6 1,278.1
Huiit ep 22,280.2 23,590.1 26,431.2 28,907.2 29,753.0
3acruii raspbiH ep/AHB 78.8% 74.1% 76.1% 73.5% 68.3%

Ix cypBarx: MoHron Yaceir 2018 oHbl TecBuiiH 6apumT buumr, 13 Ayraap xacar, 3acruiiH ra3peiH epuiH yAupAAara
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AP3PX XYCHIITIA Y3YYACOH 3aCTUMH ra3pblH

rpaduKaap AYPCAIH
XapBaA 3aCTMUH ra3pbiH rapaap op 2020 oHbIT

OpUMNH TOCOOAAUNT

XYPTAA aATyyp, TOTTMOA ©COX XaHAAAraTai

Oatiraa 60A AOTOOA op OOAOH ©pUMH OaTAaH
AAAATBIH X3MJK33 TOITMOA Oyypax TOCOOAOA
rapuso.

T'9BY A29PX TOCOOAUUT XUUXADD (1) 36BX6OH

3ypar 3. 2018 oHbl MoHron YNcblH TeCOBT TycrargcaH epuiH yaupaJara
(Tapbym Terpereep)

30,000
25 000 22.803.1 24,247.3
19,959.1 T
20,000 16,964.9
15,000 12,363.8
10,000 6,464.9
.\4,772.7 4,769.1 4,778.5
5,000 3451.5 o o o —e
o— 1,852.5 1,703.0 1,325.6 1,278.1
0 o )
2016 2017 2018 2019 2020
3l-bIH ragaag ep 3l-bIH AoTOO4 6P 3l-bIH ©pUIiH 6aTanraa
Ox cypBanx: MoHron YaceiH 2018 oHbl TecBuiiH 6apumt 6mumr, 13 Ayraap xacar, 3acruiiH raspsiH 6puiiH yAupAaAara
TOTPOTOOD  XOMJKCOH  Hb  AyTarAaATau. TOAOOPUUH TOOLIOOAABIT XUUX3A XYCHOIT

SlraHrysa 3acrUMH Ta3pblH Tapdap ©pPUUH
TOAOATHUMI TaAdap BaAlOTaap XUMNX Oereepa
DHD Hb OP TOAOTAOX JKHAADD TOAOOPUNH
TOHOAUMH XSAMpPaA, XaHIIMAH XSIMPAABIT
AATyyAaX DPCAIATIHM ydpaac Tapaap OpUMH
VAUDPAAQTBIT Tapaap BaAOTaap TOOIIOOACOH
TOOIIOOH A23D YHADCADX Hb YyXan IOM.
(2) sacruiiH raspblH OPUUH TyXail Tycrai
1IaapAAArBIH - TOOIIOOAABIT 2020  XYpTaA
xyranaaHp OyIOy YAC TOPUMH COHTYYAUWH
HOT MOUAeTreep TOOICOH Hb AyTaraarTan
OalHa.

(3ypar 4)-p 36BX6H 3aCTUUH ra3pbIH Tapaap,
OOHABIH XOMJKI3, XYY, Xyralaar xapyyAcaH
0ereep 3acruiiH Ta3pbIH ©pA  TOOIIOTAOX
opuMH OaTaATaaHbl TaraapxX MAAIDIAAUMT
XaBCpaATaap Y3YyAAdd. 2012 oHOOC XOWMII
HUUT 4,4 TSPOYM AOAAADPBEIH OOHABIT ADAXUNH
3aX 399A33C O60crocoH 6a yyHuu 6apar 50%-
BII' CYYAMHH TypBaH >KUAMHH XyraljaaHp
WAYY OHAOP XYYTIUTI9p aBudd.

3acruiin raspaac YMX-p epren OapbcaH
"Mouroa YacbeiH 2018 OHBI TOCBUIH OapUMT
TyCTaracaH  rapaap
Taraapx MOAIIAIAA  YHAICAIH 2024 on
XYPTAAX OOHABIH XYYHHHM OOAOH YHAC3H

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

ouaur"-T OOHABIH

2-pA Y3YYACOH OavipanTant rapaaa. Mern 6oaron
oaHuap x3MKUTAC3H Camypai, Aum Cam
OOHAYYABIH X3MJK33T AOAAAP-WEH, AOAAAP-
I0aHbTAM Xapbllax TyXallH OHBI XaHIIaap
XOPBYYA3H TOOIIAOO.

(XycHart 2)-ooc xapsan EBpo OOHABIH
OPUNIT TOAOX 30PUATOOD Xypaspail GOHABIT
rapracaH, YuHrHC OOHABIH OSXHUNU X3CIT,
AuM caM OOHABIH ToAGOp OOAOH AOTOOA
3aX 33994 A39PI3C OOCTOCOH OHAOD XYYTIU
OpUMH OWYTHMUTI TOAOX 30pUATOOP [Hpars
OOHABIT  rapracan  OaliHa.  X2AUUTIIP
ypBA HB aBcaH OOHAYYABIT Yp 6Oreexx
OHAOPTIM TOpUUH OOAOH XYBUMH carbapT
YHA aKuUAraraa SABYYAK OyH aX axydH
HOIKYYA3A AAMIKYYAQH 333AAYYACOH TIIX
X3AUM 4 TOATIIPUMH Yp ereex, OyljaaH
TOAOATUMH Taraap AOPBUTON  M3A3IAIA
aara. TyyHuasH emHe HbB ascaH EBpo,
YuHrHUC 39p3Tr OOHAYYABIH 3PToH TOAOATHNH
xyraraa OOAOXOA HIMHA OOHA raprax 3aMaap
OYpoH CAHXYYKYYAXK Oaiiraa Hb (1) TOAr39p
OOHABIH 3apIyyAaAT YP Oree’k Mall MYy,
(2) Toarssp OGOHABIH YpP Oreekeec OpK
UpPCOH OyllaaH TOAOATUWI YACBIH TOCBUNH
OHOOIMUH OOATOH

OpAOTO OYPTIaoA,
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3ypar 4. 3acruiiH raspbiH ragaag 6oHpg,

Eepo 60oHg 2012 5.8% 580
L v d
Yuuruc 6ong 2013 4.1% ( ] 500
L N
UuHruc 6oHg 2013 e )1,0005.1%

CaMypait 60HA,/30 map6ym ueH/

Oum Cam 60HA/1 mapbymioans/ 2015

Maszsaanan 6oHn 2016 ]500 10.2%
Xypangai 6oHg 2017 ) 476
Xypangan 6oHn 2017 ::] 124 7.6%

Mpars 6oHg 2017 5.6% & ) 800

(I) 200 400 600 800 1,000 1,200
Cas am.0onnap
. XaM>XK33 /cas am.donnap/ Xyy

Ix cypBarx: MoHroa Yaceit 2018 oHbl TOCBUIH 6apuMT Gu4mr

XYCH3rT 2. 3acruiiH raspbiH ragaag, epuinr 6yL,aaH Tesiex XyBaapb

5;»34 OpraH
FLEELES o s X ratiaa 2017
EBpo 60Hz, 2012 580 5.75% 2017.3.21 588.3
YuHrmc 6oHp, 2013 500 4.13% 2018.15 20.6
2013 1000 5.13% 2022.12.5 51.3
Camypait 6oHa™ 2014 286 1.52% 2023 4.3
JAumcam GoHp™ 2015 155 7.50% 2018 11.6
Maszaanait 6oHg, 2016 500 10.19% 2021 50.9
Xypanpait 6oHn 2017 476 8.75% 2024 41.7
2017 124 7.63% 2024 9.5
pars 6oy, 2017 800 5.63% 2023 7.5
OpreTreceH . 2017 440 2.00% 2020 8.8
CaHXY Y >KUATUIAH
xeTenbep
4868 786.2

Tarinbap: * 30 Tapbym mennir 2013 OHbI XaHIAap amM.AOAAAD AYY LMAXKYYAIB.
** 1 1apbym toanmir 2015 OHbI XaHWaap am.A0AAap AYY WHAXKYYAIB.

DPraH TeNer,ex XamxKad

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Xypangait 60HA00p TO/ICEH.

500 3para 6oHAo0Op TesHe.

51.3 513 513 513 1051.3

4.3 43 43 43 43 290.3

166.6 [3pars 60HA00P TONHE .

509 509 509 5509

417 417 417 417 417 417 517.7

9.5 9.5 9.5 9.5 9.5 9.5 133.5

45 45 45 45 45 845

8.8 88 4488

876.8 202.6 2026 7026 11517 1186.5 651.1

12% -77% 0% 247% 64% 3% -45%

Ox cypBanx: MoHron YaceiH 2018 oHbl TOCBUIH 6apuUMT brymr

rajariiaa ToAeX TOAODOPUUT MIMHD OOHAOOP
OYPAH CaHXVYKYYAK OaliHa TICOH AYTHOIAT
XUMK 60A0x00p OariHa. CYYAUNH SKUAYYAIA
OPUMH TOAOATUUT AAXUH ITUHI OOHA raprax
3aMaap CaHXVY)KYYAK Oaliraa sHI X3A09p
Hb MaHa¥ DJAWMH 3acar rapaap OpuUNH

CYAJKID AapaMTaj OPCHBIT HATIOX OOTeep
SHD Tardap OHOABIH X3COIT AJATIPIHIYUA
TarinbapAacaH. ©epeep x3A09a,  EBpo,
Ynarnc, Camypail  33par  OOHAYYABIT
MYY AYP3M, 3O0XUIYYAAATBIH AOOpD 3PIraH
TOAOTAOX Marapran MyyTad, HalABapryu

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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TOCAYYA3A XOPOHI® OpYyACHaap OOTHMHO
xyranaasp, 2012, 2013 oHyyaaa 5AUMH 3acar
©CCOH AYD 3ypar a’)KUTAArACAaH X3AUM 4 ypT
XyTaljaaHA TOCBUHH arAaTAABIT HOMIATAYYAK,
TOCOBT AAPaAMT YUPYYAaH, YACHIH XOMIKIDHA
XaAraraMiK, XOPOHTO OPYYAAATHIT OYYPYYAIK,
KallUTAaABIH HOOIIMNUr Oaracracal OaifHa.
TYYHUASH yAC TOPUWH TOITBOPIYM Oaiipan,
epulH AePOAT ODOAOX MaraprarTal baripraac
yAaGaanaH rapaapblH XOPOHT® OpPYYAArdABIH
UTTOA arpapy, OAOH YACBHIH XOPOHTIHHH 3ax
3994 A29PX 393AKHMX 33PITAdA OyypcHaap
2015 oHOOC XOUII Tapaap OOHABIH XYYHUN
TYBIIMH ©CCOH 0OaliHa. YACBIH
OHAOPTIY,

3PCAIA
3acarran Cya, 3acrMMH rasap
OAOH AQXMH COAUTAOXK OYHM 3H3 Yeh ©HAOep

XYYT3HM UX X3MKIOHUU OOHABIT OAOH YACHEIH

CAaHXYVYTUMH 3axX 339A A23P33C OOCTOXK,
OMHOX 6pPee ToAXK Oalraa Hb X3333 30ICOX,
X3H Xapuylaara XYAd9X Hb MOIAITAIXTYH
OPUUH CYAJKI3HA HAIIOHT OPCOH OaliHa.

A33p AypbacaHuraH 2012 oup rapracad EBpo
O00oHABIH ToAOepuMr 2017.3 capa UAYY ©HAOD
XyyTau Xypaspali O0HAOOP CaHXYY’KYYACOH
0a 2017 onsl TercreA, 2018 oHBI 3X33p TOAOX
YuHruc OOHABIH 3XHUM x3car, Aum Cam
OOHABIH TOAOOPUUT CAHXYY’KYYAIXI3D MOH
OHAODP XYYT3HM [9pars GOHABIT OAOH YACBIH
3aX 3997 A23P OOCTOX, ©p ToAbepuiiH
ACYYAABIT IIMUACOH yupaac 2020 oH rapran
3aCTUUH  ra3pblH  OOHABIH  TOAOATHUNH
acyypaa  HaM>kMaa — OaipaaTail  Oarixaap

xXaparpax OanHa.

3ypar 5. 3acruiiH raspbiH 60HAbIH 3praH TEJIONTUIH XyBaapb, Cas aM.0/1J1apoop

1,400 Xypangai 6oHa,
1,200 [3pars 6oHa00p
CaHXYY>KYY/IC3H 1186,
1,000 Yoy 1,151.7 186.5
800 876.8
786.2
600 702.6 eei1
400
200
0 202.6 | | 202.6 ]
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ix cypBarx: MoHroa YaceiH 2018 oHbl TOCBMIH 6apUMT br4mr

2020 ombl epulH TeAeATep OAOH YACBIH
(OYBC)-untn "Opretrecen
CAHXYY>KUATUUH XOToAOep"-UMH XYPIFHA

BAAIOTBIH CaH

op>k upcaH 440 casg AOANAPBIH TOAOODPUUI
Yuyup uB, OVYBC
TOAODPXOM IIaapaAara TaBbXK, “XaTyy' AT

HOM>X  TOOIIOOTYH.

SKYPMBIH AOOpP XOTOAGOD XIPITKYYAK OyH

yupaac 440 cag AOAANAPBIH 3339AMUT ©PUNH
AApaMT OOAOX 3pPCASA 0ara, TYYHUAIH 3HD
CyAaATaaHp, TajAaap, OpHHH  X9A03PYYAIIC
30BXOH 3aCrMUH Tra3pblH OOHABIH ©PUUT
OHIINOH  TOOIIOOAOA, TOCOOAOA  XUNUCOH
yupaac OVYBC-BIH 333AUMI  TOOIJOOAABIH

TapHa YAADIADD.

AYTHOAT
3acTuMH  Tra3phlH  OPUHH  YAUPAAArbIH X9PX9H CaHXYYKYYAIX TOAOBAOTOO
TOOLOOAABIT 2020 OHBIT XYPTAA XyTallaaHA xyBaapp 2018 OHBI TecBUNH OapuMT

xuricaH Oereep 2021-2024 oHA TeAeTrAeX
OHAOD AYHTOU OPUMNH HSPraH TOAOATHUT

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

OWYUIT TyCrarACaHTYH. ©OpHUHH YAUPAAATHIH
TOOI[OOAABIT XUUXA32 2020 OHBIT XYPTIA
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Xyramgaar aB4 Y3C3H Hb AyTarAaATau.
TYyHUASH ©PUMH YAUPAAATBIH TOOI[OOAABIT
360BXOH Terpereep

3aCTUUH Ta3pPbIH I'apddp ©poecC MIaATTdadAdH

TOOLIOOACOH Hb

TOAOOPUMH TOHUAMWH XSIMpaAa, Ilaalllraap

BAAIOTBIH  XaQHIIMWH ~ XdIMpaa — YYC9X
SPCAIAUMT TOOIIOOTYH OaliHa.

CYYAuUMWH  >KHUAYYADA  3aCTUMH  ras3pblH
OpUUT ©HAep XYYTdM MHUHD OOHAO0OD

CAHXYY>KYYVAAST X3B 3arBap Torraoo. 2017,
2018 onyypap Tererpaex EBpo, Uunruc, Aum
caM G0OHAYYABIH 3PI'OH TOAOATHUUT Xypaspai,
I'spars GoHAyyaAQap CaHXYYKYYA3X XyBaapb
"Mounroa YacbeiH 2018 OHBI TOCBUMH OapuUMT
TyCTarpKao.

3acaraan  Cya,

omunr'-T YACBIH ~ 3pPCAIA

OHAOPTIY, 3aCTUMH rasap
OAOH AQXMH COAUTAOXK OyIM 3H3 Yeh OHAOp
XYYT3H UX X3MIKIIHUU OOHABII OAOH YACHIH
CAHXYYTHMH 3aX 3393%A A33P33C OOCroXK,
OMHOX 6pee TeAK Oaliraa Hb MaHaW yAC
X3392 30rCOX, X3JH Xapuylaara XyAdax
Hb MOAJTARXTYNM OPUMH CYAJKIIHA OPCHBI
AOXHMO OOAK OariHa.

2021-2024 omHBI 3aCrUiH Tra3pblH TapdaAbIH
OpUUH OJpPI3H TOAOAT Hb MaHAU YACBIH
yaupyyaaxaap
Oavina. "MoHroa YAceiH 2018 oHBI TOCBUMH
ep/AHB-
U TOCOOAOA, TOI'TBOPTOM
OaMAABIH XYyyAB'-A 3aacaHdaaH 2020 oHA
rappaa ep/AHB-uit xapsiaa 70% Oaiixaap

TOCOBT MXI33XBH AAdpaMT

0apuMT OWYMI'-T TyCraracaH

"TecBuiH

TocoonerAcoH. ['aTan 2021 omp Maszaarant
6oupabH 500 cas poanap, 2022 onp HuHrHC
OOHABIH 1 TOPOYM AOAAADPBIH YAASTARA, 2023
onp, Camypail 60HABIH 30 TapOym ueH, 2024
oHA Xypaspart 00HABIH 600 cag AOArapBIH
OPYYAUNI OH AdpaaraH TeAeX XyBaapbTau
Oaviraa Hb MaHaW SAMMH 3acarT MX33X3H
AapaMT yupyyAHa.

3aCcTUMH Ta3pblH rapdap OpUUH HOAOOAAUNUT
AKAYYA,

OApUMTAAAYYA  A23D  TYATYYyPAGH
TaurOapAraBanr MaHaW SAWMH 3acar ©punH

CypaAaCaH  CyAdATdaHbL OHOABIH

Y39A
TOCBUIH

AapaMTaac rapaxslH Tyap (1)

caxyara OaTBIT CaXW’K, 3aCTUWH Ta3pPBIH
3apAAaa TaHax, (2) XaramiK, AOMIKAIT, TaTaac
33p3r MIMAKUX TOADepYYAUMNI Oyypyyaax
CaAHTUUH OOAAOTBIT XIPITIKYYAIX XIPITTIU.

XapuH TaTBapblH XOM>K33T 6CTOXK OOAOXTYH.

Anecuna, IlepoTTm HapeIH AYTHICHI3D
TaTBapbIl ©CTOBOA XAAraraMXX, XOPOHTe
opyyAaAT  Oyypd, TOCBUMH  AOPOUTOA

Outt OOAK, DAMMH 3acar yaaM XyMUTAQH,
QKUATYUADA  OCAOT. 3aCTHUNH
raspblH OYT3I] CyA, COHTYYAHUUH TOITOALLOO
MYy, TOCBUUH YHA SBIBIT TOAOPXOMAK
Oaripar H3 OYPUMH AYP3M, 30XUITYYAAATYYA
urypapra OWIN, 3acaraan Myyral Oailix Hb

TyyHuASH

OpUMH AapaMTaA yHAarax 3pPCAIATIN Oarpar?
yJpaac yAC TOp — MHCTUTYIUMH XYYUH
3YUACHUMI calKpyyAaxX Taa A23p aHxaapax
1aapaAaraTail 6aitHa.
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2  BOWHr HUC3X OHroL, XyAaAaH aBax 77.4 2.52% 2023
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20 9.38%+LIBOR 2018
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2018 OHbl TOCOB BA HUNTMUWNH
bOAJIOIbIH TYJITAMAOCAH

ACYYOANvyya

[T.'anTeMep

CI3UC-miiH IKOHOMUKCHITH TIHXMMMIAH ripogpeccop (Ph.D)

HUUTMUWH BOAAOTBIH TAAAAPXUY Y39A BAPUIMTAAAVVA

Hutirmuiin G0OAAOTEIT 2 apra 3aMaap
TOAOPXOUAK 60AHO. Hargyrasspm, HUMTMUNH
OOAMOTO HB HUX3BUADH XyBb XYH, OyAdr
XYMYYCT HIYYA HOAOOAAOT T'aK XapsK OOAHO.
Xoépgyraapm, HUUTMUWH OOAAOTO  GOA
IIMHKAIX yXaaHdaap CyAAax Tarbap oM.

Hwunirmutian 6opnroro 6oa "HuirmMmuiia
ACYYAAYYA PYY YHIAIC3H OOAAOTO, YHA
a’KMIAAATaar XoIKYYAdIX OOAOH XIPITIKYYAIX,
MOH TyXalH apra X3MJ)K33HYYA3D Oyxuiu
A A@BXapryypap CyAAAX IIHHXKAIX yXaaH
rom"!. Baldock, Manning, Bickerstaff Hapbia
TOAOPXOMACOHOOP HUMIMUNH OOAAOTO Hb
TOPUNH NIyyA OPOAIIOOTOMIOOp HUMIMHUUH
caliH caixaH Oalpard  XYPIXUHUH  TYAA
UPrOAUNH AYHA HOOLMUT AAXUH XyBaapuAax
YHUA gBIL IOM.

Huirmuiin  GOAAOTO HB  XyBb  XYH
OyAsTr  pyy
YUTAIAIT XOAUU 4 OPTrOH Ilap XYPIITIUTIIP

OOAOH TOAOPXOM 30PHUATOT

OAOH XYMYYCT IIyyA HeAeeaper. Spicker

(2008:1)-uitH X3ACIHIIP HUNUIMUNH OOAAOTO
Hb OpOH CYYIDKyyAdX, 3PYYA MO3HA,
OOAOBCpPOA, HHUUTMUMH XaMraaaan, a’kKuA
OPXADAT 39PI3T  XIA XIAIH  aACYYAAYYAAA
TOBAOPAOr. HUNTMUNH OOAAOTBIH XOTKHA,
XOPIIKUAT Hb TyXallH HUWIMUMNH OyXun
OampanA
LIyyA HeneeTsn Oaupar. HulWrMuiiH cainig

A XYMYYCHUMH CalH canxaH
caiixaHn Oaliparn Hb HUNUTMUNH TyATaMACAH
aCYYAAYYATa XOAOOOTOM TOAUMUTYU HUNIOM
A3X XyBb XYH OOAOOA OYAST XYMYYCHUWH
X3PATI23T XaHTaXyUll HUMTMUWH IH3 OYpUUH
30XUIyyAAATaaC UXI9X2H XaMaapAar.

Fitzpatrick (2001:5)-utin  y3CoHI3P
HUUTMUNH OOAAOTBIH 30PUATO CaliH caixaH
OaVAABIT XaMTHWH UX OaWAraxap OpPIIAOT
0a TOpIdp carH canixaH OAMAABIH YHACOH 6
Y39A OapUMTAAQABIT caHaAa OOATOCOH OariHa.
YyuA: (1) A3 >xapran (2) Aroyaryd Oampan
(3) Taamaaa (4) Xopormas (5) AmTran (6)
XapblaHI'yH XapbLyyAaAT

HUMTMHUHH BOAAOTO BA DAUNH 3ACTUMH BOAAOTO

Hunirmuiin 60AA0TO OOAOH  DAWMH

3aCTUMH  OOAAOTBIH  XOOPOHABIH — SIATa@ar
OMATOK OalXx Hb YyxXaa IOM. YYHUp Hb
HUNIMUNH OOAAOTO OOA XyBb XYH OOAOH
HUUTMUNH 30PUATOT OYAIT PYY UYMTADCIHH

YUA gBI, OOA DAMWH 3aCTUMH  OOAAOTBIH

30PUATO Hb DAWMH 3aCTUUH  ©COATHUUT
XaHTaX, OyXUM A XYMYYCHUUH caliH cauxaH
OAUAABIT ADDIINYYAIXIA OplIAOr. Hunirmuiia
O00AAOTO OOAOH HSAUMH 3aCTUMH OOAAOTBIH
XOOPOHABIH siAraar (3ypar 1)-p xapyyacaH

CXedM9O3C HapPII:IB‘-IAaH Xapx OOAOX FOM.

"Alcock, Erskine, May, 2002:240
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3ypar 1. HuitrmuitH 60410rooc 3gMMH 3aCruinti YAA4B3P13/1 XaMaapaxX Hb

Ync

YpT xyrauaaHg,

HuiirMminH 6oa10ro

XyBb XYH, 6px

A>XKnn 3pxI3NTUINAH CaliH
carxaH 6angan

DAWMH 3aCrUiH
YMNAB3PIAN

Ix cypsarx: : Alan Walker, Chack-kie Wong: The relationship between social policy and economic policy: Constructing the

public burden of welfare in China and the West, 2009

(3ypar 1)-p Y3YYACOHO9D HUUTMUMH
OOAMNOTO Hb XyBb XYH, ©PXYYASA UUTAIXIIC
rapAHa axkHUA 3PXIAK OyM OyxX XyMYYCHUUH
caiH  cauixaH  Oa¥pAABIT  ADDIIIAYYAIIA
30rCOXIYU 3AUUH 3aCIHUH YUAABIPAIAUMUT
ASMJKIDK OallX €CTOM TIIATUUr XapyyAHA.
OHA33C @KHUA 3PXINK Oyt OOAOH HUUTMUNH
XaraM>K YUAUHUATI3 aBAAr XYH OypuliH
caiH cauxaH OalpaA AJDIIMAK — OalHa
yy? TBDA3T acyypaa ypraH rapax OOAHO.
HereeTaiiryyp OOAAOTO  HB
OasgAaTMUT  XYPUMTAYYAAX TOXUPOMIKTOU
OpYMHT OuUM OOATOXOA YHUTAITAIX ECTOU. /
XaMrumH OJHTUMH JKHUIID OOA a’KUATYH
XYMYYCHUUT IAYYPAAA OPTOXIYUII3P aMbApPax
OONOMIKHUUT OHUU OOATOX aCyyAaAA YHUIAIK

HUUTMUWH

OOAOX IOM. OH3 aCyyAaA X3P 33pP3r TYBIIWHA

Oatiraar AJAXUMH OaHKHBI TOAOOAANIH

MOHIOA YACBIH SAYYPABIH Tardaap XWUHCOH
CYAQATAaHBI YP AYHI33C Xap>K OOAOX OM.

2017 onbl 10 cappa AdAXUMH OaHKHBI
“Jdayypanr Oa ToTHI GaMAABIH OAOH YACHIH
Oar"-mH axaax ospAuMH 3acara Camydab
Opetike-Poppurecutii - TaHUAILyyACaHaap
MOHIoA yACBIH XYH aMblH gayypaa 2014
oHp, 21,6% Oaticarn 6oa 2016 onp 29,6 XyBB
OoAK 8 XyBHap ecceH OaifHa. YYH23C rapHa
AAyYPaA XoTop, 27,1%, xepeepn 34,9% OariHa
TOATHUT UATIIAADD AYPAXKI3. HUNT SAyyCHIH
62,1% XOT, CyypuH TOAPYYAOaA,
YaaanOaaTap XOTOA AAYYyCHIH 37,8% aMbpapu
OaliHa I'3C3H Yp AYH TQHUAIyyAcaH OaliHa.
Yr cypaaraaHbl YP AYH Hb a@KHA 3PXIAK

rasap,

OyM XYMYYCHUMH 60A00A HUUTMUUH XaraMiK
YUAUUATID aBAAr OPXUMH TUITYYAUMH CalH
caxaH Oarpan JKUAIIC JKUAA AIBIIAIX OyC
XapuH OU3HECUUH MOUYAOTHMWH OHOA €COO0p
YHaAATBEIH IIAT DPyy SABXK OaMraar HATTIXK
OaliHa. ©epeep XIA03A, GAYYPABIH TYBIINH
HOMOITADX XaHAAATraTal OaMraar MATIOHDI.

HUNUTMUNH XAAAMIK BOAOH YUAUUATIDOHUN TAAAAPXU TOMM
CTATUCTUK

OTYYACOHA3D HUUTMUUH  OGOAAOTO
OOAOBCPOA, HUNIMHUMNH

Adsp
Hb 3PYYA MO3HA,
XaMraanan, a’KUA DPXAIAT 30PIT aCYYAAYYAAA,
YUTASAIT OuA33. MM yupaac HUNIMUWH
OOAAOTBIH XYP33HA 3aMAINITYM aHXaapaaa
XaHAYyAAX IllaappAaraTail  acyyAABIH —HOT
OOAOX HUUTMHUWH XaAaMJK, YUAUUATIIHUU
OHBI

xXypasHp 2018 TOCOBT TyCracaH

MOAJIAAUNT QIIUTAGH [IHMH>KUATIOHYYAUNUT

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

XUMXK TYWUIIITIIAID.

2018 OHBI TOCOBT XepeAamep,
HUUIMHUHH XaMTaaAABIH — SaMHBI  Oariaa
1159013.3 cas Terperuir 3aplyyAaxaap

TOAOBAOCOH 60Te6p YYHI3C 94,5% Hb ypcraa
3apAard, 4,5% Hb 1aauH OOAOH HUUIMUMNH
1% HB Oycap YHA
QKUANATAAHA 3apllyyAaxaap TOAOBAOIAIKID.

Xepoamep,

AQATTaAABIH IIIHMTIDAA,

HUUTMHNUH XaMTaaAABIH



IPA3M LUMHXKUITIIHUIM eryyaan

ONOMIC ALYTICA

sSlaMHBl Xapbsaraa AOP HUWTMHUMH XaAaMiK,

YUAUUATIIHA YUTAICOH XOTOAOOPT
TyCrarACaH TOCBUUI 3aXUpaH 3aplyyAax
TOCBUMH 12 OarHa.

3PXTIU 3axmypard

Oeopooep x9A0DA, epeHxulp Hb Oarmaad
aBY Y3BOA HUMIMHMHUH XanaMiK, TOITIIBIP,
TOTTOMKUUH ~ YHUAUMATISTI3D  AAMIKYyAdH
XYH aMp, UYMUTAICOH HUUTMUNH OOAAOTHIT
X3PI3IPKYYAAST YAUDAAATBIH  TYBIIHUM 12
Oalryyanrara 6adpar rak y3sk OOAOX IOM.
Yyua: (1)
Hutirmuiia paatrana (3) Huirmuiia xaramx (4)

Mbopra>kAuiH  GOAOBCPOA  (2)

Hu¥irmMuiin xaMraaanbIH 60AAOTO, YAUPAAATa
(5) XepoAMOp IPXAIATHUI AIMKUX (0)
XOp0AMOD 3PXAIATUUH OOAAOIO, YAUPAAAra
(7) XYYUPXUMADAA OPTOTCAOA TyCAaMXK (8)
XOI>KAUNH O3PXIII3ATIN UPTIAUNH XOTKUA,
xamraanana (9) XyyxpAuMH XOIPKUA, XaMraaran
(10) Axmap, HaCTHBI XOTPKUA, Xamraaran (11)
3aryydyyp Oa oroyTHyya (12) I'sp Oyauiia
XOIPKUA, XaMIraanaa.

Bycap Oalryyararyya XospdH — ak
axyUH HAr’K33C OYPAAST Hb TOCOBT TOAOPXOH
Tycrarpaarymu y4upaac
MOPIIKAUUH OOAOBCPOABIH OaUryyAAQrbIl

Oarican OHIIAOH
OYPAYYAAST HITPKUUT aBU Y3be. MapTrasKAUNH
OOAOBCPOABIH OalryyArara Hb TOPUMH O©MYUT
37, XyBUMH oMUuT 41 MIPra>KAUNH CyprasT

YUAABOIPAOAUUH TOBOOC
TepnuiiH 6eMYHUT CypryyAb OYpPT HOT' 3aXMpPaA
OaMipar raBoa 37 3axupanTayl, HIT HATTAQH

Oypa2>k  OaliHa.

OOAOIYUTOM 33PIasp XOAH XYH MIPIIsKAUNH
OOAOBCPOABIH OaMI'yyAAQrap a’KUA 3PXIAAST
OOAOXBLIT HaApUUBUAQH aBY Y33K OOAOX
IOM. YYHUMI OTYYAK OyWH y4HMp IIaATraaH
Hb TOPUWH OMYUT MIPraKAUNH CYpPTaAT
YUAABIPAIAUNH OYXUM A 3apAABIT TOpPeec
xXapuylak Oavparrant xonbooroit oM. Tyc
MOPIrasKAUNH CypraaAT YUAABOPADAUNH
ToB Hb 206908 cypaamardyrait Oa TyxalH
CYPraAT VUAABOPASAUMH TeBA 46569,7 casa
TOTPOT TOCOBAOIKID. YT 3apAar Hb DATIIP
CYPTYYAWUYABIH CYPTaATBIH YHA a’KMAAATraar
SIBYyA@xap, 3aplyyAaraaxaap TOAOBAOCOH
OariHa. YYH33C rapHa MIPrasKAUNH CypraAT
YUAABIPASAUNH TOBUMNH TOTCOTYAVNH
a’KABIH Oalipaap XaHTarpax TYBIIUHT 65,1%
Oarixaap TOCOBT TyCTayk33. YT TYBIIMHT SMap
YHASCADA, CTATUCTUKUUH SIMAp M3ADIIAIA,
9CBOA, SMap apra alluraaH IIPOTHO3 XUMK
TOOILICOH Tanraap TOAOPXoM Oyc OalHa.
Men 20
OaUryyanarblH AQAAAQTBIH OOAOH CypPraATBIH

0aasbIT IIMHI3YASX33D 3apAaA TOCOBAOGCOH

MOPIIKAUMH  OOAOBCPOABIH

Oamiraar 5HA 3aUAIITYH AypAaX Hb 3YUTIU
OOAOB VY.

HUNTMHUNH XAAAMIK, YMAUUATIDHUN XYH AM PYY UUTADCOH
3APAABIH BYTAI]

XepA0AMOp, HUNUTMUNH XaMTaaAAbIH
sgdamHaac 2018 omp HUUTAZD 12 xeTeabep
XIPITIKYYAIXIIP  TOAOBAOIKID. OATI9p
XOTOAOOPUUH 3apPUMA Hb TyCrarACcaH 0ereep
36BXOH XYH aMA XaAaMiK, TATTIBIP TITTIMK,
ypaMIIyyAaA, HOXOH OATOBOP X3A63pIap
TOAOBAOCOH 3aPAAYYABIH XYPIIHA CyAAATaar
XUMK TYHLATIOA23. TOTIIMIK, ypaMIIyyAan,
ADMIKAST, HOXOH OATOBOP OOAOOA HUWTMUUH
3aPAAYYABIT
(XycHart  1)-p,

XaraM>K  X3A03pUHH  Oycap,
xeToAbep  Oypasp Hb
XapyyAaaaa.

839,1 TopOyM TOrperuiiH 3apaAyyA

Hb MCYT-utin 6arin Hap, XYYXAd3 acpaH

XaMraaak OyM 335KYYA, 30PUATOT OYAST,

OpyyA MOHAUMH  AQaTTaAbIH — IIUMTTIA,
MHPAAOUTAN  YAAAYYAAH — XaAAMJKUNH
TOTIIBPUNT HOMITAYYAIX, XYYXAUUH

MOHTOH TOITIOMXK, Ijaa Oyra Masraxk Oyn
MAAUABLIH HUATMHNH AQATTAaABIH  IITHMTIOA
33P3TT TOAOBAOTACOH 06a OYyra XaraMmx,
TITIIMIK, OPAOTO XIA03PIIP 3aplyyraraax
axks3. XeTeAOGepT TycrarpcaH XanraMik,
YHAUMATI9HA ~ AaBXapAcaH — Tooroop  (yr
XaraMIK, YHAUMATIOHA XYYX9A, @KUAUMH,
QKUATaH, OHAOD HACTaH I'd9X MOIT XYH aMbIH
OYXHuii A A@BXaprblH XYMYYC XaMparaaxaap

1393,6

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|“

Oalraar XyCHIITI3C XapX OOAHO)




ECONOMIC A YTIC OpA3M WMHXUATIIHUIN eryynan

XycHarT 1. 2018 oHbl TECOBT TycraracaH HUMrMUMAH XaNaMXXUH 3apayya, 3apum xeten6epTt

XaMaapax Tepsieep
XeTen6epyyaap TycraracaH T3STFIMXK, ypaMLLYyiasl, HOXOH Tecesnocen
Xeten6epyya oniroBop 6010H 6ycap, xa163 puiiH opnoryys Ba;i:na:::az’;::a
XeTenbep 1: AKMN 0/ITOrY00C O/IFOX TITIIMK, YpPaMLLYyYa, 43MKIIN 1,844.20
MapraxmiiH 6o10Bcpos xeTesibep  AnbaH xaaryug, osrox HeXeH 0JIr0BOp 185.80
XeTenbep 2: T5TraBpUiH CaHA, 0O/IFoX TaTaac 531,202.30
HuirmuiiH gaatran (Tataac)
XeTenbep 3: LlannHTan 393k xeTenbep 96,800.00
HuirMuiH xanam>x HUArMuitH xanaM>Xuir 30punToT GYI3r pyY YUy YASX 27,000.00
Xanam>kuiH TITraBpuir MHGAALUTAN YANAYYIaH MHOEKCKYYI3X 17,300.00
©OpreTreceH CaHXYYXXUITUNH XOTe/I00PUNH 3XHWUIA LLIATHbI YH3/IM33: 164,160.00
684.0 MsiHraH XYYX /134, MOHI©H T3TI3M>K O/ITOX
Llaa 6yra Mmannagar upraguitH HUArMUnH 54.10
AaatrasblH WumMTran: 172 vprax
XeTenbep 4: AXKMA 0/ITOr400C OIFOX TITFAMXK, YpaMLUYYAasl, LIM>KST 25.50
HuWiArMuitH xamraannbiH 6o410ro, LIapruitH an6aH xaaxx 6avican npraguind HOLL 50.00
yaupanara
XeTenbep 5: 36BJ16/J1, XOPOO, KOMUCChIH MMLLYYAUINH aXK/bIH Xe1C 198.00
Xepenmep apxI3NTUI 43MMKMX
XeTenbep 6: 36B/16.1, XOPOO, KOMUCChIH MMLLYYAUINH aXK/bIH Xe1C 25.10
Xenenmep apxJ3aTuNH 6041010, AXKMA 0JITOrY400C OIFOX TITFAMXK, YpaMLUYYyas, LIM>KIST 33.60
yavpanara
XeTenbep 7: 36B/16.J1, XOPOO, KOMUCChIH MMLLYYAUINH aXK/bIH XeC 170.60
Xer>KmiH 63pX LU 33T i A>XKMN ONIFOr400C OIFOX TITIIMXK, YPaMLLY YA, A3M>KIAN 18.20
MPragnitH Xerkun, xamraanan
EPOHXUN AYH 839,067.40
TOCBWUMH 3APJIATA ], 33/19X XYBb 8.54

Ix cypBarx: MoHron YaceiH 2018 oHbl TOCBMIH 6apuMT budmr

MSHTaH XYH XaMmparaaxaap Oatina.? 2007- 30BAOA, XOPOO, KOMUCCHIH THUIIYYAUNH
2016 oHBI XYH aMBIH CTAQTUCTUKUMNH Tard@apxX TOOH MOIARI3A3A Oalraarymd ydup
MOAIDAAUMI  QUIUTAQH  DATIIP  OHYYABIH DAIPOPT XaMparaax XyYMYYCHMH TOO OHA
AyHA@K eceaTeep 2018 OHBI XYH aMbIH OPOOTYY TOATUUT TOIMAITADE., XIPOB IATIIP
©COATUHUT OMPOALLOOTOOP 2 XyBb Oalixaap XYMYYCUMT  TOOIIOH  Y3BOA  HUUTMUUH
CyAAQ@UMUH ~ 3Yr33C  TaaMaraaaaa. YT XaAaM>K, YHAUMATIOHA XaMparAax XyHUH
TaamMaraanaa allurAaBar HUMT XYH aMbIH TOO HOMOITAIX Hb OMATOMIKTOU 0a XYH aMbIH
43,8% Hb AIPX XYCHIITIA XapyyAcaH Oapar Taa XyBb Hb sIMap HOI'dH X3A03Pasp
TITIOMIK, TITI'OBIP, HOXOH OATOBOP OOAOOA HUUTMUNH XaraMJK, YUAUMATIIT aBaxX akao.
HUUTMUNH AQaTTaAbIH ITUMTIOA XAA03DPI3P YyHosc rapHa "XeAOAMOD  OPXAIATHUUT
HUUTMUNH XaAaMiK, YUAUUATIOHA XaMparaax ADMJKUX  VHADCHHM  XOTOADep"  TOCeAp
OOAOMIKTOMN a’kd3. XapuH a>kKUA OATOTYOOC 3opuyraH 42250 casa Terper, XepeaMep,
OATOX  TOTI3MJK, ypaMIIyyAar — OOAOOA HUUTMUNH XaMI'aaAABIH CYAQATAaHBI

2 ToTramx, YPamLLyyAaA, ASMXKAII, HOXOH OATOBPbIH 3aPHM 3aPAABIT TOCOBAOXAOO XamparAax XyHui TOOI XapraA3aH y3C3H baniB.
XapMH AXKUA OATOr400C OATOX TITIOMXK, ypaMLUyy/\él/\ 60AOH 36BAOA, X()pO(), KOMMUCCbIH I'MLUY)/A9A OATOX a>kAblH XOAC S.QPTMEF
TOOLIOXAOO XamparAax XyHmi TOOI XapraA3axrynrasp TOCOBAOCOH XK y33XYHMLI3P TOOHYYAbII TOCOBT TYCraxs33.

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI




IpA3M LUMHXKUJITI3HUIA Oryyan

ECONOMICANALYTICA

uHCTUTYT 529,1 caa Terper,

Xapaaryn
XYMYYCHUMH XOAOAMOD, CyPTraATBIH YUAABIPT
325,2 cag Terper, HUUT 3aAyydyypA OOAOH
or0yTHBI 40%-UNUT XaMpPyyA@H CypraAT, COEH
I3r33PYYA3X a’KABIT 30XHMOH Oalryyaaxaap
[sp OyA, XYYX3A 3aAYYUYYABIH XOT’KAUNH
razapt 431,0 cas Terpermr Tyc TyC
TocoeBAOCOH OaliHa. [ap OyAuMH Tyxan
XYYAUUH X3PIIPKUATHUT
XYPI3IHA 2016

MOAIIAIAA  TYATyypAaH MOHTOA  YACHIH

XaHTraX a’>XAbIH

OHBIL CTaTUCTUKUNH

HUUT epxuuH 40% Oyroy 347940 epxwuur
30PUATOT OYAST OOATOH "HUNUTrMUMH OYASIT
YUTADCOH XOTeAbep'-uviH xypasHp 2018
OHBI TOCOBT 186 casg Terper TOCOBAOXKI?.
OAra3p Oauryyaaaryya TyXalH TOCBUMI
Yp ammurrad 3apuyyAK dYajpBaA XaraMiK,
THTI3MJK, ypaMIIyyAaA XdA03Pa3C 4 HAYY
Oree>KTaM Oali’k OOAOX aKAYYAQA HOIAIIA
MOHT© TOCOBAOJKID 'K CyAAAAUUMH 3YTI3C
Xapyk OanHa.

XYH AMBIH BYXUW A AABXAPTBIT XAMAPAAT CAABAPYYABIH 3APAABIH
OOPUAOATUMH IMINHXUATID

Hutirmutin ~ OOAAOTBIH — TaraapxXu
Cypanraanyyp O00A0OA HUNUTMHUWH OOAAOTHIH
OHOABIH Y33A OapUMTAAAdap 3PYYA MIHA,
XaAaM>K ~ YHUAUMATD3, OOAOBCDOA  33pP3TT
3apIyyAK OyM 3apAABIH YP OIeeK dyxan
HoAeeT3U Oavipar OwmAss. WMiMp MaHan
VACBIH GOAOBCPOA, 3PYYA M3HA, HHUUTMUMH
XaAaMyKUUH YVUAUMATIOHA 3apLIyyAK OyH
3apPAABIH XyBHUap
IIHHKAIB.

OOPYNOATUUT TOOIL,0OH

XaBcpaaT 1-p OpyyA MoHA, XOAOAMEOD,
Hutirmutin xamraanan, BoaoBcpoa, coéa,
yxaaH, 3apPAABIH
©OPUNOATUUT XapyyaaB. 2018 OHEI TOCOBT
©MHOX JKUATIH XapbIlyyAOaA 3pYYA MOHAUNH
3apAABIT 14,43%-1uap, 60AOBCPOABIH carbapT
3apIyyAaX 3apAABIT ©MHOX JKHA33C 19,18

ITHMH>XXAIX CIIOPTBIH

XyBUuap TyC TyC ©CI'e>K TOAOBAOCOH T'I7KII.

XapuH 2016 OHBI I'YHIITTIATIHN XapbIlyyAOan
2017 oup, XepeAMOP, HUMIMUMH XaMTI'aaAAbIH
3apPAABIH TYHIITIOA ©CCOH XIAUN U4 ©MHOX
JKUADIC OCOATUMH XyBb HOIA33A AOOTYyp
Oereep, 2018 onp yr 3apaaeir 8,08 xyBuap
HOMOBTAYYASH TOAOBAOCOH OaiiHa. XeAeAMeD,
HUWUTMUNH XaMTI'AaAABIH 3aPAABIH OCOAT Hb 4
(HUUIMUMH XaraMJK, YUAUMATIOHUU XYH aM
PYYy YHUIA3COH 3apAABIH OYT3IN)-T AYPACAH
TOTIOMJK, TOTIIBIP, XaraMiK, ypaMIIyyAai
39PArTah XOADOOTOM I0OM. DHD Hb HUUTMUNH
XaAaMIKUUH TITI3BPUNT
TYBIIMHTOY  YIAAYYAQH OMPOAIIOOTOOP
8 XyBHap HOMITAYYA3X33D TOCOBAOCOH
0a WHMAAIUNH 30XMIyyAdATaaC YYASH
HUUIMUNH XaraMiK, YUAUMATIOHHU 3apAan
17381,9 casa Terpereep ©CCOH OCCOHTIU

UHMAATUNH

XOADOOTOM GarHa.

AJKHMAAACAH JKHUA BOAOH AYHAAJK ITAAMHTAAC XAMAAPCAH
XAAAMIK, YMAUUATIDOHUN YP OTOOKUNH MINHKXUATID

AAVBaa TOCAMUT X3POTIKYYAIXUNH

TyAA  3apAaa OOAOH  Yp
XapbIyyACaH IIMHKUATIOHYYAUNT
TYMIOITIOAST 61A23. YYHTOU aAUA ITaAUHTUNH

OTOOKUNH
XUTK

YP OreesKUMr TOOL0X OOAOMXKTOM Oauaar.
Niimpac akuA 9pXdAAST xymyycuriH 2016

OHBI YACBIH AYHAQX IIAAWH, 3PIrT3H,

SMAITAUUYYAUMH AYHA@K IJaAUH OOAOH
aMpPaATBIH Xyraraar sIATaaTanraap
aBY ILAAMHTUWH YpP OIeeXUWUT TOOL0X
HIMHKUATIIT TYMIDTTIB. ©epeep X3A09A,
TyxXalH XYH HaAUH OOAOH TYYHTOM aAUATTax
XYPI2HA O0AAOTO
Tanraacaa Xdp 39pIT VP 6Tee’K XYPTAAT BA?

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|

OPAOI'BIH HUNUTMUNH




Ip3M LUMHXKUJITI3HUIA eryyaan

TOATMUT COHUPXOXK OaiHa TI3CIH YT IOM.
(XaBcpaAT 2-uir y3H YY).

LaAMHTUNH YP OTOOKUUT TOOILOXOA
papaax TaaMarAaAyyAbIT TaBUXaaC TaAHa
eepper Y3A33p IIUH>KUATIOT XUMK
TYUIIDTTICIH TIATUUT ITOXOH TIMAITAIE.

Yprgau nexuea 1. AKUATYH OOAK
Oyl OYX XYMYYCT XyyAUMH AAryy 3 capTau
TOHIPX XOMJKIOHUU IAAUH, XOACHUUI a’kKUA
Oanryyanraraac ToADeD
X9A03P33P OATOAOTTYM OOA IIaAMHTaac yp

OTO6’K XYPTIK YaAaXTYH.

OATOTY HOXOH

Ypbgau nexuyea 2. OpYyA MOIHAHUMH
ToAK Oyl Oyxud A XYMYYC
TyXalH JKHAA3D 3PYYA MOIHAUMH AMap
HOT3H YWAUYWATD3 aBaarym (3pyyA MIHAUNH

AaaTran

YUAUMATID  @BCaH  TOXUOAAOAA

3pYYA
Aaarraraapaa  YUAYAYYAASIL )
OoA yT TeAOepuir yacaac OyIlaaH OATOAOT

TOTTOAIIOOT OYP3H HIBTPYYACIH TOXUOAAOAA

MOHAUNH

YP 6ree>K XYPTIX OOAOMIKTOM.
Togopxotiroam: O6oa

XyTaraaHA

Yp ereex
aMpaAThIH OATOTAOK Oy
aMpPaATBIH 3PYYA M3IHAUWH
AAaTTaAbIH OyllaaH OATOAT, 3PYYA MIHAUWH
YUAUUATID

MOHTO,

AdaTraraapaa aB4

OaMIyyAAaTBIH 3YI33C TOAAOT HUUTMHUNH

YapAar,

DAATTAABIH IIMMTTIA 39P3T X9A03PIdP a’KUA
OpPX9/AJK Oamraa OOAOH QKUATYH OOACOH
XYMYYCT HUUTMHUUH OOAAOIOOD AQMIKUH
OATOTAOJK Oalraa MeOHIOHOeC XYPTIK Oyu
eree’K I0M.

3ypar 2. LlanuHruiiH yp ereexx

0.400

0.360

(0.303, 3) (0.303, 3)

(0.327,4)

(0.399,7)

(0.351, 5) (0.375,6)

(0.327, 4)

0.300  (0.279,2)
0.250
0.200
0.150
0.100
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0.000 -

YACbIH Ay HA XK

AKUAMIACaH XY H

JyHaax xyrauaaraap

OJI0H KW aXKmacaH XyH Barw Hap

. XypTaxK 6yn 3parTamn . XypTaxK 6ymn aMarTamn

Ix cypsarx: CyaraaqmiiH TOOLIOOAOA

OHg: AparpaMMBIH AD3A Tanp Oaiiraa
XaaATaHA OMUCOH 2 TOOHBI TACAAABIH O©MHOX
TOO Hb HHUUT IAAMHTraac XypTaK OyH yp
Ore6’KUUH TYBIIVHT, TACAAABIH apbIH TOO Hb
aMpaAT 3AAIX XyTrarjaar AOAOO XOHOIOOP TyC
Tyc xapyyaHa. XKuiiaoa6an, (0.279,2) rapsr
Hb HUUT LAAUHTUNH 27,9 XyBbTall TIHIDX
YP ©ree>KUUT aMPAATHIH Xyraljaa, HUATMUUH
AAATTaABIH ITUMTIAOA OOAOH 3PYYA MIHAUUH

MaaTrarblH — Oyll@aaH  OATOATOOC — XYPTAAT
OOAOXBIT, 2 AOAOO XOHOITOWM TIHIIIXYUIL
XyTaraaHbl — aMpPaAT — DAIAAAT  TOATHUUT
XapyyAHa.

YAcBIH AyHA@K TyBIIMH (2016 OHBEI

VACBIH AyHA@K HaauH 1007,1  manran
Terper)® -uil I[@AMHTHUUH OPAOTOTOM, 2
AOAOO XOHOTTOM TIHIIIX XyTallaaHp aMapAar
IPITTINUYYA IAAMHTUNH OPAOTBIHX00 27,9%-
Ta¥l TOHIIX XOMIKIIHUU VP 6TO6K XYPTIK
OariHa. XapUH YACBIH AYHAAQK TYBUIIMHTIM
TOHITYY IIAAMHTHUUWH OPAOTOTOH, 3 AOAOO
XOHOITOM  TO3HIIX  XyralaaHp  aMapAar
SMAITAINUYYA HAAMHTUUH opaorsiHxoo 30,3
XyBbTall T3HILPXYUI, YP 6OreeX XYpPTaxK
OaiHa. OHAZDC V3BIA aXMAAACAH JKUA
HOMOIADX OYPT aMpaATbIH Xyrallaa ecd
yAMaap LaAuH OOAOH TYYHT3M aAMATTax

OPAOTOOC XYPTIX YP OreeX HIMITAIK

3 CTratMCTUKMiH amxaTraa, 2016

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN



IPA3M LUMHXKUITIIHUIM eryyaan

ONOMIC ALYTICA

Oatiraar xap>X OO0AHO. JKUIIIZA03A, Oarir
Hap 48 xoHOT O6yI0y OMPOAIIOOT00p 7 AOAOO
XOHOTTOM TOHIIPX Xyraljaaraap amapaar
Ounss. Uiimp Oaril HapblH IJaAWH OOAOH
TYYHT3M aAMATIaX OPAOTOOCOO XYPT3IK OyH
Yp ereexx 39,9 xyBbpTall TIHIYY OaiiHa. OHD
OYXHI3C a’KMAUYABIT TOTTBOP CYYPBIIUATAR
OOAOH  3PYYA

AKUANYYAAX M3HAUUH

AAaTraAblH OyIlaaH OATOATBIH TOTTOAIIOOT
OYpSH HIBTPYYAK YaABaA ILAAWH OOAOH
TYYHT3M QAUATTAX OPAOTBIH YP OTOO KUUT
HOMOITAYYAIX OOAOMXK Oamraar Ijaalpaa

aHXaapax I.HaapN\aI‘aTafI OM.

Lloprutin anbaH Xaard, XOT>KAUUH

ODPXIIIIIATIN VPTIAUNH XaramxK,

3APUM OHIIAOT HIVMHXTAU TATIIBAP, TOTIIMIK, XAAAMIKUWH
3APAABIH TAAAAP

YHUAUMATIOHUN 3apAABIH  ©OPYAOATOA 3SHI
XJCOIT aHxaaphaa XaHAYyAaB. XaBCpaAT
3-aac  y3BOA UPPrumMiH anbaH XaardyuiH
TOTTIBPUNUH XOMJKID JKHUAIIC JKHA) OCOX
XaHAAAraTanraap OOPUYNOTAOIK OariHa.
XapuH XOIPKAUMH O3PXIIIIATIN  HPIIAIA
OATOK OYyM XaAaM>KUHH OPAOTBIH ©COAT
Oyypcan OatiHa. 2007-2016 oHBI AyHA@’Kaap
TOOLIOH Y3B3A MOHIroOA yacap 67,4 MsHran
XOTJKAUWH OOJPXIIMIIATIN  HUPrap  Oavipar
TOCOH CTATHUCTUK Oarina. ['saton 2015, 2016
OHBI Oakpraap XOIKAUWH —O3PXIIIIATIN
uprapuria Too 70,0 rapy# OOMAK HIAIIA
©CCOH AYp 3ypar Xxaparpraa. HMimasc
TOPOOC XOIDKAUMH O3PXIIIOATIN UPIIAdA
XaHACAH XaAaMJK, YHAUMATIOHA 3apIyyAax
MOHIMUI OyypyyAaH TeCeBAeJK Oauraar
Xapraa3aH Y33’K XyBHUH OOAOOA TOPUUH
Oyc Oauryyararyya HUMTMUMH XapUyIAarblH
YHA a’KuUAAaraaraapaa AAM>KyyAaH AIMIKUX
OOAOMIK Tapu up>X OOAOX IOM. ©Oepeep
X9A09A, TOpPHUMH Oyc Oakryyarara OOAOH
XyBUapaa OU3HEC IPXASTYAUMUH HUNUTMUNUH
XYPIIHA
O3PXIIIOATIU UPIr3A PYY YWUTADH XUHCOH

XapUyIAaTbIH XOTKAUMH
@KABIH YP AYHT Xapraa3aH TaTaac XaA03pasp
MOHI'® OAIOX 3aMaap TOPHUUH a4aaAAbIT
OyypyyAax XyBuAOap O0ali>K OOAOX IOM.
A23p6ryyACcsHI3p HUMIMUNH XaAaMK,
YUAUMATIOT  3aUAIITYW UUTAYYAIX ECTOMU
canbap OOA OOAOBCPOABIH caAbap OHAI3.
WiiMp GOAOBCPOABIH CarbapT akKUAAAK Oyt
Garmr HapblH TOOHBI OOPYAOATOA aHXaapaaa
XaHAYYAAAA.

Byx 1maTHBI GOAOBCPOABIH

Oauryyanrarap aXuarak Oyi Oariml HapblH
TOOHBI @OPUYAOATUUT XaBCPAAT 4-e6C XapHa
yy. OMHOX JKHAA XapbIlyyACaH XyBUap
TOOIICOH TOOIIOOAAOOC XapBaA M3PTI KAUUH
CYPTaAT YHAABIPASAUNH canbapT a*kKUAAAK
Oy Oarir HapblH TOOHBI ©6PUYAOATUNH XyBb
UX39X2H XOAODAZIATIUrIIP ©6PUAETAOK
yamaap  2014-2015 XUUIIAUNH
KUAA MOPIIOJKAUUH CYPraAT YHAABIPAIAA,

OHEI

QKUA@K Oyl Oarmr HapblH TOO 8 XyBHAp
Oyypusa. YYH33C rapHa
SKUAUUH Oaripraap Ux,

CYYAUMH XOEp
A23A  CYPIYYAB,
KOAAEXKHA, Oarmmask Oyi  Oarmr HapbIH
TOOHBI OCOAT HOA33A Oyypax XaHAAAraTau

OOAIKDII.

Hunrmutia OOANOTBIH XYPI3HA
aHxaapaaa XaHAYyAaX ©ep HOIT  acyyAaa
Hb OBUYAOICAMMH TOO OOAOOA ©BUYHUN

TapXaAT 6aiiyk O0AOX IOM. ©epeep X3A03A,
9PYYA MOIHAMHH acyypaa Oaiik  60A0X
oM. Wiimp  spyyA  MOHAUNH

3apUM Y3YYADATUUT alllUTAQH TYHUIDTIOCOH

Taraapxu

CyA@ATaaHBl YP AYHT XaBCpPaAT 5-aac XapHa
yy. XarABapT ©BUHOOP OBUAOTCAVUUH TOOHBI
OOPUNOATHUUMI  OHIIAOH  aBY
XaBcpaaTaac y3B3A 2010 oHA rap, XeA aMHBI
oBunH, 2012 oHpA raxaliH XaBAap 39prasp
OBUAOTCAUNH TOO HOADIA OHAEp 0arikao.
XapuH yaaaHn OypxaHaap eBunercep 2015
oHp 23464 6Garican 60A 2016 oup 30273 6GoAXK
eccoH OaiHa. MeH TpUXOMOHMAa3, yAaaH

XapyyAaAaaa.

JCHPTIHI 39PIT OBUTOHUN TOO HIAIIA OCOX
XaHAAaATaTau OalfHa.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|




ECONOMICA YTIC

Ip3M LUMHXKUJITI3HUIA eryyaan

HUUTMUMH OOAAOTO X3P YP OreexXTil
Oaliraa Taraap XMHUCOH CyAaATaaHbl a’KHUAAAA

TYATYYpPAQH Aapaax AYTHOATYYAUNUT erd

OariHa.

1. Hunirmuitn XanamxK, YUAUUATIOT
Y3YYASTY GaUryyAraTyyABIH
30PUATYYABIT TOCOBT TOAOPXOH
Tycrax Xxd2parram OaliHa. ©epeep
X9A09A, XaraMiK, YHAUMATDD aBCaH

XYH gMap TYBIIMHA OalicaH TyxXalH
XaraM>K, YHAUMATIST aBCaHaap sMap
ADBIIIUATTIN ©OOPYAOAT TapcaH Oanx
€CcTOl B3? TOATMUI TOAOPXOM TyCTapar
Oalix IaappAaratayl 6aviHa.

Topopxoil XeTOAGOPT 30PUYAAH 3apAai
TOCOBAOK DOaliraa X3Aul 4 XoTOAOOPUIH
XYPI3IHA
maappAaraTan

30PUATYYABIT  AIBIIYYAIX

OariHa. JKUIIIIA09A,
XaAABapT ©BUYHUM TOOI XI3PXJ3H daK
OyypyyAaX, XaAABapT ©BUYHHU Taraapx
MOAMNSTUUH TYBIIUHT Sa’kX A3DIIAYYAIX
T5X MOIT.

XaraMyK, YHAUMATID OOA00p  Oycap
TITIOMIKHMA, — XaMparaax
TOOHBI

YPaMIIIyyAaA,
XYMYYCUMH

TOAOPXOM Tycrapar 6aux IaapaAaraTai
6oroB  yy. JKummanbaa, XepeaMmMep

CTATUCTUKUUAT

SPXAIATUUH OGOANOTO, YAUPAAATra I'DCIH

HOIPKUUH TYBIIMHA 36BA6A, XOPOO,

KOMMCCBIH XOACOHA MOHI'® TOCOBAOCOH
XOAUM U XOAIH XYHA OATOX Hb TOAOPXOM

Oyc OanHa.
Hutirmuiin XaramxK, YUAUUATID
Y3YYASTY  OalryyAaAaryyAblH — yaajAaa

XOAOOOT Cal’KpyyAax Taraap TOCOBTOO
TOAOPXOM TyCrax Xd3parTai OaiHa.
Oepeep XdA09A, IPYYA MIHAUMH faM,
XOAOAMOD,  HUUIMUUH  XaMI'aaAAbIH
sgaM gMap XOTOAOOPHUUH XYPI3HA sSMap
sgMap UUTADADID XaMTpaH a’kKMAAAX
OOAOMIKTON B3? I'ATUMI TOCOBT TyCrax
Hb 3YUT2HU 60AOB yy?

Haaun TYYHT3H

60A0H AAUATTaX

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

AYTHOAT
Hutirmuiin OOAAOTBEIH XYP33HA
TOPUUH  OOAAOTBIH  TOAOBAOAT  OOAOOA

OPAOTHIH YP OTOOKHUMI HIMITAYYAIXIA
Ilaalllpda aHxaapax Hb yyxaa OaliHa.

Hutirmuitin ~ GOAAOTBIH — XOTOADep,
TOCBUUT GOAOBCpPYyAaXAQQ amxaapax
30BAOMIKYYA
(1) Opyya Oarix HOXIIOA OAUAABIT ©AE6TY

3)

(4)

XY4YUH (PKUII23A039A,  ABra”

3YMAC
asgAan, yparpraaH TOMIIIIH I'9X MOT)-HUUT
ypaMiryyaax 0aupraap 3apAABII TOCOBT

CyyArax IaappAaratay OarHa.

XyBUMH OOAOH  HUUTMHHH  3PYYA
M3IHAUWH  TyCAAMIXK,  YUAUMATIIHUU
GaraHCBIT TOHHI[BIPIKYYAIXDA  HIAIIA

aHxaapaaa XaHAyyAax €cToi. ©epeep
X9A09A, aMap XIAOIPUMH ©BUMH OOAOH
OBUTOHI' TOPOOC 3aWALITYH XapUyLaX,
aMap  XOA03pUMH  eBUMH  OOAOH
OBUTOHT XyBUIH OaWTryyAAaryya OypoH
Xapuyliax 60AOMKTON B3? TIAIT Taraap
OOAOAIIOX Hb OAA@HCHIT XaHTaxaph dyXaa
ay xoAborpoaToM oM. Heree Tanaap
TOPUWH QUaaAABIl 4 OyypyyAaxX CauH
TaATal 6an>k OOAOX FOM.

YpaMmiryyaax, YpPbAUUAGH COPTUMAIX,
COPrasx

XaNaM>KUWH

OHOIIIAOX, OMYAIX, HOXOH

OOAOH HUUTMUNH

OOAMOTBIH ~ XOOPOHABIH — TOHIIBIPUUT
XaHTraxap aHxaapax Hb uyxaa O0AOB yy?
YPBbAUMAQH COPrUMAIX, OHOIIAOX YUA
QKUAAATaal CAWMH 30XMOH OauTryyask
Oyl Oauryyanarap 4

ypaMuryyaaa X3A63p33p TaTadC OI'BOA

TOCOH Tepeec

HUUTMUWH XaAraM>KUWH OOANOTHIH
adaanran Oyypu OOAOX FOM.

SlMap SMUMAr33, CyBHAraa Oycaaac
AaBaMraminax écro Ba?  Oepeep
X3A09A, AMap, sSMap TOPAUMH ©BUHOOC
YPbAUUAAH COPIUNUACIHIIP Oycap,

XOAOOPUUH OBUHUN OBYAOA, OBUHUU
TapXaATBIT 30TCOOX OOAOMJKTOU B3?
TOASIIT OPYYA MOHAUMH $5aM  I@alllup,
QHXaapy a’KUAAAX ECTOU I'3COH YT IOM.
TycaamMiK, YHUAYUATIS Y3YYA3TY, 3CBIA
HUUTMHUNH  XaAaMX  pyy

OalTyyAAaTyyAQA,

YUTASCOH

36B  XOUIYYPIHUUr



IpA3M LUMHXKUJITI3HUIA Oryyan

ECONOMICANALYTICA

OuM OGOATOXBIH TYAA sIMap HIAATyypaap

30XUIYYAQAT PYY HIUAKIIK OOAOX IOM.

CAHXYYKUATUUT XyBaapuAaX Hb HAYY (6) Opyyr MoHA  60A00A  XaraMIKUMH
YP amurrau, 30XuUCTOU Oar>k OOAOX YUAUUATIOHUN AKUAUYABIH
B2? JShaHTysla XyBHHH OMHIATYYADIA YPaMIIyyAQAT ILIAAMH XOACHUUI XYVH
HUNIMUNH XaAaMJK — pPyy  YHUTA3COH OYypT Yp amurrauraap IYHUIITIOAUNH
YUAUHMATIS Y3YYAAIT T'3K Y333A MOHTOH ypaMiryyaaa — OOAOXYMIID — XIPX3H
XOAOIPUNH TYCAQM>KUUT OaviHra OATOX, IlaalllMAOAA XaAaMXKUMH — YHA
oaropor. TycaaMyk  aBcaH  XyBUUH aKMANATaa SABYyAAAQr  OalTyyAAarblH
SMHSAST OOAOH XaAaM>KUNH YUAUUATII QKHUAYAAA YPAMIIYYAAAT ITAAUHT X3PX9H
Y3YYASTY OAUTYyAAATYYA 3PYYA OaliXbIH XyBaapuAaGan yp ammurra Oamix Bd?
a4 XOADOTAABIT  XYMYYCT TaHUyAAxX OH)A Heell XyBaapUAAATBIH OHOBUTOM
@KABIT X9A2H YAda, XOPX3H 30XUOH apryyAbIl alllUrAaX TaAaap Ijaalipaa
OaMryyacaH, sIMap YP AYHA XYPCOH aHxaapax X3parTai O0AOB yy?
rax MOIT IIAATYypyyA@ap  OATOAOT
HOM 3Y11

Alan Walker, Chack-kie Wong, The 3. Okun, AM. (1975) Equality and Effi-
relationship between social policy and ciency: The big Trade-off, Washington
economic policy: Constructing the DC, Brooking Institution.
public burden of welfare in China and 4. Sainsbury, D. (ed.) (1994) Gendering
West, 2009 Welfare States, London, Sage

2. Atkinson, A. & Stiglitz, J. (1980) Lec- 2018 oHBI ToCOB
tures on Public Economics, London, 6. 2007-2016 OHBI CTATUCTUKUNH 3MX3TIIA

McGraw-Hill. 1212.mn caut

XaecpanT 1. Opyyn Ma3HA, XeAe/IMep-HUATMUIAH XaMraanas, 60/10BCPOI-COEN, LUMHIK/IZX YXaaH,
CMOPTbIH 3apAJibIH 6COJIT, ©MHOX XUIT3M XapbLyyJiCaH 6CONTUINH XyBUap

1735

11.56 14.43

8.08
2013 2018

Ox cypBarxk: CTaTUCTUKMIAH SMX3TraA, 2016

2016
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IpASM LUMHXKMUATIIHUIN Oryysia/

XaBcpanT 2. Xef,e/iIMepPUIiH XOJICHUIA J004 X3IMXK33 60J10H AyHAXK LLaJIMHIUIAH YP ereexx

25%, . 10%, 10%, Huit

- HATMAN - pwpanron g D win mougaan  Huim YRaEeO
DI S TE L) (ERLEE Ypereex TITMPM © * fgaatra fAaatrajibiH oreex HANT

MSIH.mez KUWHYP XOHOT JIbIH Yp Yp LanuHg,

ereex oreex ereex 33/13X XXUH

< YAcbIH AyHAAXK 12,0872 2 4649 1162 3719 12087 1,208.7 3,370.5 0.279
E [yHpaxk xyrayaaraap axkwiacaH xyH 12,0872 3 6973 1743 3719 1,208.7 1,208.7 3,661.0 0.303
ﬂ% OJIOH KM aXKnnnacaH XyH 12,0872 4 9298 2324 3719 1,208.7 12087 39516 0.327
Barw Hap 12,0872 7 1,627.1 4068 3719 12087 12087 48233 0.399
.= YNCbIH AyHA@X 10,5583 3 609.1 1523 3249 10558 10558 3,1980 0.303
E NyHpaxk xyrayaaraap axxwiiacad xyH 10,5583 4 8122 2030 3249 10558 10558 34518 0.327
(% ONOH KU aXknnnacaH XyH 10,5583 5 11,0152 2538 3249 10558 10558 37056 0.351
Barw Hap 10,5583 6 11,2183 3046 3249 10558 10558 39594 0375

DX cypBarxX: AyHAAX LUAAMHIMAH M3A29AAMAr 1212.mn cariTaac aBaaa.

Taninbap: *-12 capblH 3 capTai TOHLIX XIMXKIIHMI TITFIMXKMIAT aXKMA OATOr40OC OATOAOT
AT Xapra3aH aXuAryAAAMIH TYBIUMHI TOOLIOB.

**.CTaTUCTUKMIAH M3A3AAA TyAryypAaH 1000 XyHA OHOTAOX AyHAQX OpP XOHOIOOP TOOLIOB.

XaecpanT 3. HUirMumitH xanamMm»xuitH 604/10rbIH XYP33HA, OJIFOCOH TITFIBPUIMH X3MXK33, cap,
Terper

600,000.0
500,000.0

400,000.0

fﬁ?szuuuuu.ld““

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

. ©OHLep HACTHbI . T3¥K33r433 anjcaHbl
. XOr>KJIMNH 63pXLUIINTIN UPrIAUIAH . LispruitH TaTraeap

Ix cypBarx: CTaTUCTUKMIAH IMX3TraA, 2016

‘vnc TOPUWHOIIWUUH 3ACAT CYINIAI



OpA3M LIMHXKMATI3HUI OryYN3/ ECONOMICANALYTICA

XaBcpanT 4. byx waTHblI 6010BCPOJIbIH 6airyynnarag axkunanagar 6arwi HapblH TOOHbI
©0puIenNT, XyBuap

21.5

16.5

?JiuuhuwHL

8.5
2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017

w

(@18}

. Lsuspnar . M3pra)kaniH cypranT YWA4BIPASTNIAH TOB
. EpeHxuit 60/10BCPOJIbIH CYpPryysib . WX, A334 cypryynb, Konnex

Ox cypBarx: CTaTUCTUKMIH 3MX3TraA, 2016

XascpanT 5. XanggsapT eBUHOOp ©BUNOrCAUIH TOOHbI ©0PUST, OMHOX XKUA, XapbLlyy/iCaH
XapbLLaaraap
10.0
8.0

6.0

4.0

2.0

s i.-:lﬂ’lﬁ?l\ﬁﬁirlﬁll

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

. CanxuH usuar . CanbmoHennés

. LlycaH cyynra . Bpyuennés

@ Cvpees Tambyy

. [OHOKKOKT xanngap . TpuxoMoHMa3s
XYHCHUI rapanTan 6akTepT XopAs0ro . YnaaH 6ypxaH

. YnaaH 3Capraus laxaliH xaBaap

= [ap, xen, aMHbl ©BYMH

Ix cypBark: CTaTuCTuKmiiH smxatras, 2016
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DAUMH 3aCrUAH eryyaana

NOoTOoOoAbIH HUAT

BYT33rA3XYYHUN 80 XYBbTAU

T3HLU3X ©6PTO1 TOCOB

MOHTOA TOART WX aWiA UPOdX OHA 7.2 ux
HAsIABIH ~ OpPAOTO  OAK 9.6 MX  HASABIT
3apAarajaxaap TOOIKI3. YHACOHADZD 2.4 ux
HasA Tapyd TOTPOTUMH aaAarAaA XYAddK
Oariraa Hb AHB-uit HaliMaH XyBbTal TOHIIK
Oy¥ oM. X0€p 4 3acruiiH raszap AaMHaH
ooroBcpyyacaH 2018 OHBI TOCBHMI 3pX
Oapuruup 10 XypasXryl XOHOTHWH AOTOD
Oaraanaa. TeCBUUH XyyAuap TyXalH KUAUNH
TOCBUUI apaBApyraap capblH 1-HUH epep
epreH 6aphbiK, apBaHHATAYTI3P CapbiH 15-HBI
poTop 6aTraax écroit. Har éconpoo 45 xoHOT
XIAIALASL TOCBUUI YAC TOPUUH HOXIIOA
Oalipraac MIaATTaaA K 9HD ypaa 10 xoHOrumH
AOTOP X3ADALIH, CYYAAID LIOHO AOA XYPTIA
XyParAaK
xyralnaaHpaa Oarraanaa. Llar xyraraaHb
XyBBbA AQBUYY DHD TOCOBT OH rapaaj AaxXuH
TOAOTTOA XUMX HOXIIeA Oalipan Yycax oM
013 raX OOATOOMIKAOA OaiMiHa. baTaaracan
TOCOBT TOAOTTOA XUUX Hb TOCBUUH CaxXUATa
OaTBEIT aAAATAYYAK OYMH COHTOAOT JKHIIID)
Llaatiraap,
TOCBUUT ONP OUPXOH TOAOTTOX Hb JKUJKUT

Oal>K, apauxuiH XYyAUIUH

9K DAUWH 3acardyup,  Y3A9T.

76 Toupor Oyry Mo’Kaparap CHCTEMI3D
COHI'YYABb SIBYYACAQH 3H3 YeEA THIIYYA TOUPOr
pyyraa MeHIe XyBaapUAyyAax IIaATar O0AK,
cyA TeceB Ooapor. CaliH TeceB OaTarCaH
OOA TOAOTTOA XUHUX IIaappAararyy IdOATHMNT
4 CypA@auup X3AK OaliHa. YT Hb OAOH YACAA
TOCBUUH anparAan ©HAOD YeA TOAOBAOOIYU
OpPAOTO OpP>K HMPBOA UPIX SKUAUMH TOCOBT
XaATaAAAr SKUIIUATTIU. XapuH MaHalp Oara
33P3T OPAOTO UAYY rapBan TYYHUNI3D IOYHA
3apIlyyAax BY I'aX X9PYYA XUMK Oalix. YT Hb
MPOX OHBI TOCBUMH TOCAUUT XIAIAIIX YA
AdpaarmiiH XOep JKUAMMH TOAOBUMI XaMTaA
Hb XJOAJAIYYAAST. YYHHUUT HUP3X OHYYAQA
TOCBUUH TOAOBAOATOO X3P CaWH XUUB

n|vnc TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

C.baT3asga
Cotryyay
TOATUUT IaArak Oanraa X9MXKYyp 4 TIK
OMATOK DOAOX.
3acruiiH ra3ap UpIX OHA 339AUUH XYYTUNH
3apAaNA, 3apIryyaaxaap
OariHa. MaHalt yac upsx osHp “Hunaruc"
ooupabH 500 cag, "Aum cam" OOHABIH 161
casg aM.AOAAAPBIT TOAHO. YYHUUT ©puur

1.2 wmx HasgABIT

epeep CaHXYYKYYAdX XdA03p33p Oyoy
"I'spara” OOHA apuAJKaarK, TOAOXeep
OoAcoH. YHACOHADPD OupA epuir epeep

AAPaxbLIH TYAA 339AA aBpar OOACOH Hb
XYYTUHH 3aPAABIT ©CTOX HAT MIAATTaaH G0AK
OariHa. TOBYXOHAOO0, AOAOO UX Hagp rapyuH
OpAOTO 0OAOOA 1.2 MX HaSABII Hb 30BXOH
335AUMNH XYYTUNUH TOAOOPT Torexeep Oariraa
IOM. OH3 Hb YACBIH TOCBUMH OPAOIBIH 15
XyBb T3C3H YI. YYH33C MOHTOA YACHH
TOCOB IMap OPCAdATIM Oaiparp Oaiiraar
xap>x 6oaoxoop OariHa. Llaaimma 6ma 0p00
aBCaH B3323AYYADICID OHAOP XYYII3pP 3397
aBOan XYYTHMH AapaMT JKHA UPIX TycaMm
HOMOTAPX AYP 3ypar xaparpak OaifHa. DH3
Taraap YUMX-bIH 5AMMH 3acard THLIIYYAUWH
"or b.oKasxnam "Cyyamiin 10 rapyit >Kua
Mouron YACHIH TOCBUMH OOAAOTO OWHIII
TOUPTUUH TOCOB SAPBLXK, OaTarcaap HPAID.
OH5 yAAaruH TOeceB Y MOH SATaaryu.
CYYAUNH XOEp >XUAUWH TOCBUMH OHIIAOT
Hb OYBC-Tali XamMTapu X3parKyyAkK OyH
XOTOADOPUUH XYPIIHA XalpllarAaraak opsK
up>X Oavraaraapaa oHuaor. 2017 oHBI ToceB
aHX oepreH Oapuraaxap caxuara OarTaut
Oatican. XapamcaAaTali Hb, HIT JKUAUNH
AOTOP XOEp U yAaa TOAOTIOA XWUHCOH. SAr
TOCOB XIADAIIX Yedp THUIIYYA TOUPOITOO
HOT IDIPPAST, CYPryyAb OapmyAHa TIdA
3YTIOAAT. OHD Hb YUX-BIH TUIIYYAUNH
Oypyy oOuir. COHTYyAWHH XYYAb, TOITOAIIOO
Hb ©6pee TOCBUUT OOAAOTBIH X3MIKI3HA,



DAVMH 3aCrUIAH Oryyian

ECONOMICANALYTICA

OOAMNOTHIH — 3arBapaap SIByyAax OOAOMIK
OATOAOITYH IOM OarHa'" IaAdl.

Wpsx oHA MaHah yAc 7.2 HUX  OPAOTO
OAOXOOC HOIT UX Has) Tapywur Hb HUUTMUIH
3apuyyAHa. MaHan

60AAOTO HUUTMUNH

AdaTran XaAdMIKUA

VACBIH  TOCBHUMNH

XaMraaraa XaaaMyK —TaA  pyyraa HAYY
UX  3apryyAarapar. I[aTon xepeaMep
SPXAIATHUT ASMJKUX XYPI3HA 65 TapOyM,
SKVDKUT  AYHA,  YHUAABIPADAUMI  ASMIKHXIA,
70 rapy# TopOyM Terper TOCOBAOCOH Hb

YUYUp AyTarpaaTau Oauraar sapum YMX-wiH

3ypar 1. 3acruiiH raspbiH
OPUINH HUIAT X3IMXK33

OPJ1IOro
2018 oH
%ﬁ gy% 91929p.e 26 2019 oH 7ux Hasno
[OHB-Hui1 80% 25,4288 m23p36y% Fnﬂ.z
mspéym mezpez
OHB-Hui 75%
2020 o1 3APJIATA
26,296.2
mspéyM mezpez 9ux HAs0
AOHB-Hui1 70% by e

3ypar 2. 2018 oHbl TOeCBUIH
opsioro 3apsara /Tecen/

3ypar 3. 2018 oHbl 3apAJibiH
Teces /Tecen/

TOCBUNH
SR
KOHLIECC
RILRA 625m3p6yM 3PP§H
Tenent
2 2819
ux Haso cas mez 8 2
430,4 257
mapbym mez . 5
©OPUNH casi mez
TO1IE6P
4 UX Has0
2m3p6yM
634,75

THIIYYH X3AK OaticaH oM. 3.HapanTysa

TULIIYYH OJH3 Tanraap “TeceB, MeHreHUU

OOAMNOTBIH  BIICMWH 30PHUATO Hb  a@KABIH
OalpBIT HOMATAYYADX, UPTIAUNT 00PUNHXO0
XOAOAMOPOOD aMbApax OOAOMIKMWI Hb
ASMIKUXDA YUTADCOH Oamix €cToi. I'3TaA 3HD
YAQaruiH TOCBUWH OOAAOIO 3H3I IIMHIKUUT
aryyaaaryu O0alHa'" X5M33COH IOM.

2018 oHBI 3apAarbir 3apar’k Y3BOA, ITaAUH
xoAcC 24.1 xXyBb, Oapaa YUAUHUATIZHUN Oycap,
3apAan 19.5 XyBb, 339AUNH XYYTUHH 3apAan
15.4 xyBB, TaTaac 6a ypcraa IHUAKYYATUNH
3appan 40.9 xyBb 6aliHa. Mpsx oHA 3AUNH
3aCTUNH 6COATUNT 4.2 XyBb 6aliXxaap OpyyAK
UPCOH Hb IIYYMXKAJA AATYYyAK OariHa. YIMX-
bIH THIIYYH A.OHXx-AMmraran "Hpasx oHA
SAUMH 3acTUMH eceAT 4.2 XyBb Oaiixaap

TOOIICOH HBb YaMAAATTaW Y3YYAIAT. DAUNUH

3aCTMMH HAOT XYBUWH OCOATUMH IaaHa 10
MSIHT@H XYH a>KMATal 60A0X GOAOMIK Oarpar
SX TOOIOO Ouii. MOHIOABIH SAWUMH 3acar
KUKUT. Har TapOyM aM.AOAAAPBIH TOCOA
xopoaToxep 10 XyBUMH SAUNH 3aCTUMH
OCOAT XMWH3. YT Hb XYHA IOM Ouil. AaaHd
9HO TAHXUMA Cyyraa Xd9AX9H YACYyAaac
O0AOOp, TIaXWATAaaH CTaHI, TOMOp 3aMBIH
TOCAYYA XopaB Oup  YUX-
aac OaTancaH MOHIOA YACBHII XOIKYYAIX

rarfIYuXxCcaH.

OOANOTBHIH OapuMTaa X9PATKYYABE T'IBOA
KUAA, 10-15 XyBUNMH 5AWMH 3aCTUUH OCOAT
raprax 0ar>k, Har xyHA Horpaox AHB-33 10
MSIHTaH aM.AOAAAPT XYPIaHA. [3TaA KUA OYp
OPUIH XOM>XKI3 6ccoep 26 ux Hasip TOTPOrT
XypA23. 2020 OHA YACHIH TOCBUMH aAAATAABIT
1.6 mx Hasgp Oalixaap TOOICOH. DHI OYXHI3
0MOO SAPBXK, IPTTIAX €cTor. MHraxryit Ooa

XycHarT 1. «LlannHTait 39)k» xetenbep

XYHUA ToOo  TITraMXKUIUH X3IMXKI3
MsiHza MsiH.mez2
0-3 HacHbl XyyxA33 acapy 6arraa axsg  cap 6yp 135 50
3 6a TyyH33C A3 0-18 HacHbI yaupan 6yp 165 240

XYYX3AT3M ©PpX TONTONCOHIX/3L3T
HUNT

96.8 mapbym

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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DAUMH 3aCrUAH eryyaana

XycHarT 2. 2018 oHp, TeCBUIMH Tecena, TycracaH XaJaM»XuitH 6oasioro /Tap6ym Terper/

“XKyyxXanimH meHre”
xeTenbep

164.2
137.4
72.8

55.5
44.6

TaTraBap T3Tramx
H3M3X

“Uanuutan 3"
xeTenbep

HaH aayy, amM33ar 6ynart
YMTSIICIH XaNaMxK

HacbIr 5 >Xnnaap 6yypyynax

ManyHbl T3Tr3IB3IPT TOMTOONTOX

“Inar 6yTaH MoHron”
xeTenbep

234
20.5
12.6

9.2
4.0

HacHbI xuwmnr

CypranTbiH Ten6epuiiH
OyuanTrym TycnamsK

OM33T 6YATUIAH UPraHUTA
oM/,

OpxuiH 3 6a TYYH33C 4331
XYYX3[4, Hb X, 33, CYPryybs,
33par cypasuax 6arraa 6on
CaHXYYTMIAH A3MXKJIIT Y3YYI3X

TOPUNHX66 OOAAOTOTOM YAAAAXTYU OaifHa'
X3M33H YyyATaHBl XyparjAaaHBl yesp Oaup
cyypua MAIPXUUAAID.

Wpsx OHBI TOCOBT CYAAAAUUA @HAAU3 XUMIK
Oatiraa axx. Topuutt Hor CO3AC-umin
CaHXYYIuHH YAUPAAATBIH TOHXMUMH axiax
Oarm IIl.BaTtmnsuraa "TecBUHH anparAais

Oara 3s5par OyypcaH Hb CalH X3P3T 4 HUPIX
JKUAUUH aAAATAABIH  AMUADHXUUT OOHABIH
IPraH  TOAOATTIU XOAOOXK TamAbapAak
OaliHa. OpUMH AapaMT HOMITAIK Oamraar
aHxaapax Xaparrau. Mpax >KUAYYASA TeceB
arparpaATal Tapax ydpaac TOCBUWH YHACOH
TOADOPUMH AapaMT Oputiin
AHB-uit 80 xyBbTait

HOMOTASHDO.

XOMIXKID TOHIIOK

3ypar 5. TecBeec HUArMUIAH
XaslaMXKug, 3apLyynax

XOpoeHre
2020 oH
4.5%
2017 oH ° o
4 7 O ) 8 2018 oH
mapbym mezpez

646,9

mapbym mezpez 2019 oH

6.0%

3ypar 6. OHB-uit 6oauTt
©CONTUIAH X3MXK33

4.2%

3ypar 7. HuitrmuitH
XaNlaMXXUIH TyXal Xyybg,
3aacHbl Aaryy TecBeec
CaHXYY>KYY/13X 3apAJiblH HUAT
X3IMXK33

2020 oH

735.4

2018 oH mapbym mezpez

2018 oH

646.0

mapbym mezpez

2019 oH

690.5

mapbym mezpez

Oaliraa 4 2HI OPOO X333 saXK TOAOX BI
IIA3T Hb aCyyAaA AQryyAAar. ©puiir epeep
CaHXYYKYYAIX,
oonroMIK OuM. TOCBUMH anparAar TOCBUUH

TyXxan

‘vnc TOPUWHOIIWUUH 3ACAT CYINIAI

OpAOrOO  ©Crex XOEép A

TOTTBOPTOU  OAMAABIH XYYAAUT

MOpAO’K Oaliraa U I[@allllp AAAATAABIH
LIaATraaH [0y OaliB I'OATUUT TOAOPXOMAOX
mraapaaararai” ros. MaHall yACBIH ©PUIH
AOTOOA, TapaaAbIH — ep
OH® Hb 3acruMii rasap

UXIHX  XyBUUT

333AK  Oatiraa.



DANNH 3aCTUIMH eryyaan
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AVHA, XyTrallaaHp, TOCBUUH TOAOBAOATAOO
5PC ©OPUAOAT XUUX Iaappjrara yycd OyHr
UAIPXUUAK Oanx. TOBUXOHAOO, AOTOOA,
rapaapaac 339K Oanuraa OpurH 368 OYTLIUUAT
OYPAYYAIX, ODUMH X3MIKI3T AYHA XyTallaaHA
OyypyyAax apra X3MJK33 aBaxryil Ooa
TOCBUUH arparAAbIH 70-80 XyBb HB AOTOOA,
rapaap, OpuUMH XYYTUMH TeAOep OOA0O0A
Oatiraa. M#WMd3C TOCBUUH TOAOBAOATHUUT
1IaalInp OOAOBCPOHTYM  OOATOXBIH — TYAA
AOTOOA, Tajpdap OpHUMH 30XUCT Xapbliaar
TOAOPXOM OOATOX Ilaapprara yycu OaliHa.
SnranHrysa 3acruiiH razap AOTOOAOA Tapra’k
Oatiraa OOHABIT OaracraxryWuradsp 339AUNH
YUAUUATIOHUU XYYTUUH TOAOOPUUT Oaracrax
OOAOMIKIYH FOM.

YUX-aac
CyAAaX,
Oaliryyacad. OH3 aXABIH xacruur YUMX-

UpPOX OHBI TOCBUWH TOCAWUMT

aHaAM3 XUUX  a@KABIH  X3COT
bIiH  rumyyH A Torroxcypan
oM. Topasp "Manatt akabiH xacar 2018
OHBl TOCBUNH TOCAUNI TypBaH 3apuMBbIT
YHASCASH cyparraa. Hoarayraspr, TecBuiin
TOITBOPTOM  OaMAABIH  TyXall — XYYAbA

HUMIAK Oaliraa 3C3X. OHD IIaapAAArbIT

axaaCaH

xaHracan OatiHa. Tyxaiaban, TOCBUUH
anparaan 9.5 xyBp Oaix €cTOU. 3acTUNH
razap HalMaH XyBbTall Oalxaap TOOIIOXK
OPYYAK  UPC3H. XOEpAyraapT TOCBUMH
XYP33HUM MOASTAIAA HHUMIAXK OalHa Yy,
YIVH IOy TIATHMI HATTaACaH. YYHA OYpsH
I'ypaBayraapr,

HIMOITAYYASX,

HUUIRXK Oariraa. 3acrunH
razap  OpAOTO 3apAaara
OyypyyAax anxaM XHUMC3H 3c3X. OpAorsr
eMHeX OHbIxooCc 690 TapObyMm Terpereep
HOMITAYYADH OPYYAK HPCOH OaifHa A33.
TecBuitH 3apaareir 497 THopOyM Terpereep
HOMITAYYACOH OadHa. OHY Hb XOPOHTO
OPYYAQATBIH TOCAYYA, 3apUM HIT' CaUABIH
ypCran 3apAar H3MOTACIHTIU XOADOOTOI"
rax Oallp CyypHUHI MAIPXUHUACIH.

APAXMUH 3aX 33574 A3D YyA YypXaHH
OYTI3rASXYYHUM YH3 ocu OyH. YYHT3U
XOAOOTAYyA@H UP3X OHBI TOCOBT 33CUUT 6430
aM.AOAAApaap TOOIPKI3. 33CUUH YHO MaHau

S5AUMH 3acarrail Uryya xoabooTou. TuiiMasc

YH2 OyypBaAa fax B3 TIAST apra XdM>KI9HUHU
TOAOBAOTOO 03A2H Oanx €cToi. DHOD Taraap
MVYWUC-uitn CYPIyyAUUH
CaHXYyIuiH TOHXMUNH 30BA6X Hpodeccop

Busnecurin

I'Hamsxun "Tapaapap rapraxx Oairaa yya
YyypXaH OYTI3TASXYYHUM ASAXUHH 3ax
333AA ©ceX, Oyypax Hb TOCBUWH OPAOTOA
LUIyyaA HOAOOAAOITYH. TOcBUUH OPAOTOA
HOAO®OAK Oaliraa alIUIT MaATMaAbIH Heel]
aIIMTAACHBI TOAOep, Oycap TeAGepYYAd3C
OpPOX OPAOTO TOCBUWH OPAOTHIT OYPAYYAIX
TOA YYPOrTau. ToCBUNMH 3apaara XOpOHTUWH,
XOTKAUMH TOCOB I'ayK 0aupar. YYHA 60PUYAOAT
XUMK, HOH IlaapAaAaratall XxeTeaOep apra
XOMJKIOT AYHA XyTallaaHp CaHXYYKYYADIXIA
TOMOOXOH XOTOAOOp ’KarcaaaT raprax
a)KUAAAX XIpOrTom OabiHa. OAWUMH 3acar
TOOIIOK TOAOBAOCOH X3MIKIIHADZD XYPIXTYH
0oA AOTOOAAOO OoHA raprana. AHB-uit 4.2
XYBUWH OCOATT3M OalHa TIIA3T XaMIUUH
TOM 3PCAA. TOCBUMH TOITBOPTOU OaMAABIH
Tyxal XyyAb 30pUUTAAOO TI3X3A TOCOBTOO
OaMCXUUra5A TOAOTTOA XHUUAIL. TeOCBUUH
Tyxall XyyAuap OYTAMWUI  30XHUIYyyAAQr
3apYUM Pyy LIUAKUX €CTOU" I'ICHH IOM.

ToBuxoupo0, 2018 ouwr TeceB AHb-muin

HaliMaH XyBbTall TOHIIX  XIMJKIDHUU
anparpantam, 2020 oH TIX3A DHD aAAATAABIH
X3MJKI3T 4.5 XyBBA XYPI9X TOCOOAAOOD
OoAOBCpyyAaracaH OariHa. 3acruiH ra3pblH
epuiiH x3MK33r 2020 oHA 70 XyBBA XYPIrasK
OyypyyAax, 4.2 XyBUUH OJAUNH 3acCTHUUH
OCOATUUT 3ypraaH XyBbpA XYPI3X 30PHAT
OVYBC-ruitn "©OpreTreceH

CAHXYY KUATUUH

TaBbKI?.
XO0TOADODP"  XIPOTIKUK
Oaliraa 9HJ Xyral@aaH) TOCBUUH CaXHATA
OaTBIT CaxXW’K, 36B TOABAPHUAA Hb OPYyAax
YUTAIAA UPIX OHBEI TOCOB OOAOBCPYYAATACAH
95K X3AK O0AOXO0O0p OarHa.

I'xA22 ep, XaraMyK I'ICIH XO0Ep 3YHA HUPIX
OHBI TOCOBT Y TOM AaCyyAAAT AAryyAax
Hb OMATOMIKTOM OaiiHa. MOHroA YACHH
XaMTUMH TOM "OsIAyy''-T XyBaapuUAJK Oatiraa
9H3 TIIlar YACTOPYMA Y TOUpOr pyyraa
XOPOHT® OPYYAAAT TaTaxaap 3YTTasK Oauraar
TOAOTTOX Hb 3YUTIMU OuU3 93.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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I 2018 OHbl TOCOoB

2018 oHbl yAcbiH TecBuiar YMX apaB rapyi XOHOIT X2A3AU2H 6aTaaB. TecBuiiH Tecamir YMX-
aac CyAAax axAblH X3CIIT aXmaracaH ruwyysnidH 2018 oHbl TecBmiH Taraap MAIPXMIAACIH

baip cyypuiar Xyprax basHa.

TOCBUWH ANTOATONbIT BYYPYYJIAX Hb
OP BYYPYYJIAXYHAOC3H Y3YYJIINT

YUX UPIX OHbI TOCBUUTI APAIXUITH
XYVAUVH XVTAILIAAHAAA BATAAAAA.
3HD YAAATUNH TOCOB SIMAP
OHIIAOTTON BOAOB?

BornHoxoH XyralaaHp TeceB OaTAaracaH
4 XapbLaHIyl yamMbOall TeceB OOACOH T3K
AAAATAABIT  OYYPYYAXK,
AABCaH OPAOTO HOMOAT 3X YYCBIP33P
OPHUIH X9MJKA3T Oaracraxaap TOAOBAOAOO.

XoAH3. TecBumnH

HNpax >kuA OOAOBCPOABIH canbapT 1.6 ux
Has) TOerper TOeCOBAOCOH. ©epeep X3A03A,
CYPIYYyAB,
OXAYYAHD.
OH paMHacaH Cypryyab, AOTYyp OaWpHBI
OapUATBII OapbX AYYCraK, CYPIYYAUYABIT
TypBaH B33AKIYHM OOATOXK, 33K aaBYyA
IBI3PASIT XYYXA33 OPYYAAX I'a’K CyTardaHA
HaWAAQT 1Iar app YAASHD. TeCBUUWH OPAOTHIT
aBaap, Y39X33p XOAee OpPOH  HyTraac
TOBAODYYASX TaTBapbIH X3MJXK33 Oyypax
XaHpAaraTal OaiiHa. TUMM33C OpPOH HyTarT

VACBIH XOMJKO3HA HHUUT 82

127 1du3pAdr O0apUX  aKABIT

XUUX XOPOHTO OPYYAAATBIH XIMJKIIT TypaB
AAXVH HOMC3H. TOBUXOHAOO, OPOH HYTIMUH
CcaHaA CaAHAQUUATBIT ADMIKHUXIID XOPOHTO
OPYYAQAT XHUMC3H A A33. OpOH HyTarr
147 TopOyM, yACHIH TecBeec 183 TapOym
TOTPOTUNH XOPOHI'® OPYYAAAT XHUX33D
OaTarraa. OHI Hb HDAMMH 3acar Ijapiaxk
OQMCHBIT TIA3X, aX AaxXyWH HIIPKYYAUUT
a’)KUATall OOATOX, SAUWH 3aCTUUH XOPOHTe
OPYYAQATBIT  H3MITAYYADIXIA, OHIITOU
a4  XOAOOTAOATOM. Aapaaruiii 3yHA Hb

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

H.XYPOABAATAP
YUX-bir rvwyyH, CaHrniH caia

razap AWIEH3UNI AaracaH Aasp HaliMaa
UX SABaTAAATMUT LATIPAHD. [apaac rapt
Ta3pblH 3pX IIHAKAJL, AUIEH3 OOPAYyAAAQr
4 MOHTOAA SIMap HAT TaTBap TOAOIAAOITYH.
YYHUUT 5MX LSTTPHA Hb OpyyAaxaap rasap,
AUIIEH3TOU XOADOOTOM HaMaar I[3TIIAIXIIP
OOPUYAOAT XHUXI3P OPYYAK HPCOIH. IDHI
TOCBUMH OHIAOI Hb aHX yAaa OMA-bIH
caHr Oue A@anraH OpPYYAK Hp)K Oauraa.
Hutit opaoro Hp 450 T3pOyM, Kuap33 40-
50 TopOYM YAASTAPATIU OaMpaar yr canr oue
AAdaAracHaap YAAITADA XOPOHTUUT
AAATTYyAQTrdAdp XYPT33X OOAOMIK OYpPAIHI

HUUT

T'9K Y3COH.
MAHAN VYAC AOTOOAAOO ©OHAOP
XYYTO1 BOHA APHAJKAATL. OHD Hb
IPII3A TOCOBT AUYAAANAA AAPAMT
YYCI3ADT. AOTOOABIH BOHABIT YE
YEUMH CAHTUMH CAWA BATACTAHA
K SPBAAT U TOAUMADH AJKUA
X3PAI' BOAAOITYM. TAHBI YEA SIMAP
AXWII ADBIINA TAPAX BOA?

AoToop00C apuAKaaHBl 0aHKyyAaac ©HAOP
XYYTO¥ 3337 @BaXbIT' 30ICOOHO. ApHASKaaHbI
OaHKYyABIH YAASTAAUMI  Tep
399AYMXI9P HUPrdp, aX axXyHH HITIKYYAIA
our>k Oaliraa MeHre Oapar 6avxryu. YYHUUT
30TCOO0XK, 3aCTUUWH Taszap 600pee 339AAIXII

YOAE0T

OOABUMXBOA apUAKaaHbl 6aHKYyAQacC UPTIA,
@k axyMH HOIPKYYA 3399A aBHa. OHOY Hb
5prasA @KABIH Oallp, XOPOHre OPYYAAAT,
SAUUH 3aCTUMH OCOATHUUT OuMl OOATOHO.
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Oepeep XdA05A, AOTOOABIH 3aX  339AA
OoHpA Oara rapraHa. TOCBUUWH aAAATAABIT
OyypyyABaA ©p TaBUXIYU. 3acCrHUH Tras3ap
TOCBUUH XOPOHIMUT 36B SABYYABS, CAXUATA
OaTTal Oars rask 6amraa. Op00 00A 3aCTUNH
razap Oaliraa MeHree Oara XYYTIUII3p
apuaKaaHbl  OaHKYYAQA — 33DAYYAUHXIDA
9Prana OHAOP XYYTIM 333AK aBu OakHa.
OH5 acyypan) TecBUMH caxuara Oar 100
XyBb aAAATACaH. YYHHHUT OOAMYAAX YYAHDI3C

CaHruiH calipaap TOMHUAOTACOHBIX00 Aapaa

apHUASKaaHbI 0aHKYyyAdA  XaAraayyAcaH
Oatican XOPOHTUUT  TaTax LIUHABIP
rapracaH. Awmapryu iom Owua’d.  bup

ApUACKAaHbl OAHKYYABIH 3PX AlITMUT aAUWH
OOATOH 00AO0X IOM. OHAOD XYYT3M 333A aB4
OallXbIHXaa OPOHA 3aCrHUUH Ia3pblH CAaHXYY
XOPOHTUNI 36B YAUPAQAA aBaap SABax ECTOU!.
TecBuiin caxuara 0aT, XapUyLAarbll MaHai
dgaM XaTyy MepAeK aKHUAAAHA.

WPIX OHA TOAOX BANCAH “YMHIUC"
BOHABIH 500 CAS, AUM CAM BOHABIH
160 CATI AM.AOAAAPBIH ©OPUT MAHAT
YAC “TIP3I3" BOHA APHAXNMIK
TOAOXOOP BOAAOO. HAI ECOHAOO
OPUII OPOOP AAPK BANHA. DHD
Hb 3PTI2A DAUMH 3ACATT SIMAP YP
AATABAPTAM BJ. HOTOOTIUIYYP DHD
MOHIOHUN YAAITAAUNT TOCOBT
TOBAOPYYADXIIP BOACOH. MAHAWIX
TAAHAAC ABCAH 333A33P33 TOCBUH
AAAATANAA CAHXYYJXXYYAI3A
SIBAAA, BAVIHA. YYHUHWI IIBTLIDAK
BOAAOITYM IOM YV?

Opuir 6yypyyrax, epuiH papaMTaac rapax
rap3r MOHIroA VYACBIH XyBbA TyAraMACAH
acyypan. TeCBUMH arparAABIT OyypyyAaxX Hb
ep OyypyyAax YVHACOH Y3YYAIAT. MOHTroa
YACBIH op OaliHra HAIMITA3K UPCIH. TecBeo
X2T e0Apereep Teceeaper. Haraut cyyracan
3apAai ra’K MOHTO aB4 XIPITAICIIP Oamraap,
©p HOIMITAUUXAST. 3aCTUINH Ta3PhIH 6P I'IX3A
20 rapy¥ uUx Hasgp Terper OaiHa. 333AUNH
XYYHA Oup SKUAMWH TOCBUNWH OPAOTBIH
20 rapy# XyBMWr TeAK Oalraa. Xyy Hb
oHAOp OaliHa. ©p HAMOIXIYH OaliX, epUMH

YUAUUATIOHUN  ToAOepuir  Oaracraxaap
AKUANGK OalHa.

OHpep XYYTaU OOHAyypaa Oara XyyTaUrasp
coanx 60ANOTO Oapbyk OariHa. MIHTIK yapBaA
309AMMH  YUAUMATIOHUMN TOAOOPT TOAXK
Oaliraa MeHre OaracHa. JKuII35A03A, HAT UX
Hasip TOerperuiiH 18 XyBUMH XYYT3M MOHTUNT
HaliMaH XyBbTall OOHAOODP coAbOOA 100
THPOYyM TOrperuiiH 3epyy rapHa. TecBUUH
AAAATAABIT OYYpyyAaxap XaMIMUH TOA XYUUH
3YWA OOA aBCaH B339AYYAUMH XYYHA TOAK
Oaliraa MOHTeH A339p aHxaapax. TecBuUlH
aAAATAAA HD OHA 2.7 UX Hadgp OariHa. YYHUUT
2018 onp 300 rapyu TapOyMaap OyypyyAK
OPYYAK TOTTBOPTOM

OaMAABIH TyXal XyyAbp 2023 0OHOOC TOCBUUT

upcaH. TecBuiH
aApaTAAATYH OOATOXK OaTaAHa I'axk Oamiraa.
TecBUMH TOCOOANUUT XIAIAIIDH OaTAaxpaa
JKUAA — @AAATAABIT  OyyAraxaap
XUMK OaliHa. X2p3B OTLOM OyyAraBaA XaA,

JKUADDC

X3A0H acyyAaAa YYCHD. XepeHre OpyyAaATaa

TaHaxaap XeA00 OpOH HyTarT SAUNH
3aCTUUH HAIBXJKHUA caapmarrkaap OalHa.
OpOH HYTTUNH a’K aXyUH HIIKYYA QKUATYUA
OONK,

yd4paac OHUA XOPOHT'® OPYYAAATHEIT Xacax

QKUATYHADA HOMOITAIDA  IXIACIH

OOAOMIKTYM. XapWH TOCBUMHXOO CaXMATa
OATBIT  HOADDA
TOCBUMHXOO aAAATAABIT aa’kMaap JSAUWH
3acarT ceper HeAee Y3YYA33A O0auxryurasp
OyypyyAax 6oaaroro 6apbk OaifHa.

JKUA BYP TOMOOXOH OBBEKTYVABIT
XYBBUUAHA T3 SIPBAAT. DOHD YAAAA
Y AgPUTAAJK BAMHA. TYXAHMABAA,
TOPUIH BAHKBIT XYBBUAAXAAP
TOCOBT TYCTAAAA. MPOX OHA SHD
AJKHUA XIPAI BOAHO TI'3)K OUATOX
BOAOX VY. EP Hb XVBBUAAAAAC
TOAUN XOMIKIIHUN OPAOIO
TOCOBT TOBAOPYYAHD TI33A TOO
TABBUUXAAI. JKUAHUKMH SI3CT SHD
Hb BUEADIIYI TOXHMOAAOA BAMHTA
TAPY BAVHA..?

ToCBUHUT OPYYAXK UPIXADD OMY XYBBUAAABIH

catin Oapwmap Ilaalipaa

TyXall acyyAaa spuaryi. TepuiH eMUYuNH
YAUPAAArQ,

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|
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MEeHEeKMEHTUUT CaMyKPYyAdX, IIUHIYAIXIIP
ApbXK OalHa. DHOY XYPI3HA 3acruiH rasap
YUX-p
OpreH MOAYYA3X €cTror (oM OaiHa. YYH

OMY XYyBbYAAX YHACOH YUTAIAUUT

AOTOP sSMap aX axyWH HOIPKYYAWUUT, sak

XYBbUAAX B3 33P3r OOAAOTOO TOAOPXOMAOOA,
YUX-aap gpunHa. YWX-aap OaTAarapcaHbl
Aapaa XyBBYAAABIH apra X3OM>KI3HYYAUUT
SBYYAHQ.

XOEP >XWJTMNH OAPAATAAC TOCOB
AYAAJITAA DAAXTYNL XYPHD

2018 OHBI TOCOB OMHOX
KUAYYAUNHX23C AMAP OHLJAOTTOM
BOACOH b3?

3acrutid razap 2018 oHBI TOCBUUT apaBAyTaap
capblH 1-33Cc emHe epreH OapbcaH. LlIuHa
3acruiH rasap OaWryyAarAcaHbl — Aapaa
Oyllaa’k TaTaap, 3apUM HOIT ©OPUYAOATUUT
xunrasp YUMX-p epren OapbcaH Oaifraa.
YUX TOCBUMH TOCAHUMI HIA39H LIAXYY
X9A9AICHH. lImHs 3acruiiH Tra3phlH ©proH
OapbCaH TOCOB OMHOXOOCOO CAUKUPCAH
X3A X3A9H 3YMA Oumi. Hoarp, 2.7 ux Hasp
oyroy AHB-ui1 9.5 xyBbTal OalicaH TOCBUNH
AAMATAABIT  OyypyyAaaa, XYBBA,
XYPTac3H. X0EPT, SAUNH 3aCTUHH ©COATUNT

HanMaH

Up3X OHA 4.2 XyBbA XYPI3HI I'3K Y3C3H Hb
ToM AdBHIMA. [IluH3 3acruiiH rasap rapd
UPCHOICID XOUII X3A XIAIH XOTOAOOPUUT
X9PArKYYAHD Tk OVYBC-Tali TOXMPCOH.
Omue Hb OYBC-aac 3eBHIeepexryir Oarican
3YHUAYYA A23P 4 TOXUPOAIIOOHA XYPU YaACaH.
Tyxannrban, TopuliH arbaH Xaardpap OATOXK
OaMraa a>kAbIH YP AYHTUHH ypPaMIITyyAABIT
XaAK 00aHO. 2017 oHp 54.9 TapOyM Terper,
2018 oHpA 56 TOPOYM TOrperuir yp AYHTUNH
ypaMmIryyasaap
TOpUMH anbaH XaardpAblH IIAAMHT HIMXK
yapaxryw Oatiraa. Hoamoax raui, apra Hb
QKABIH YDP AYHTHMH ypaMIIyyAan OOAOOA
OariHa A paa. MeH TaTraBpuiir 133 TapOym
Terpereep HaMX 6aliHa. MaryABIH TITIOBIPT

erexeep 0OoacoH. bup

rapax HACBIT' TaBaH JXHUA33D HdﬁL[IAy’YACdH
XYYABb UPIX JKUAIIC XIPIrKUHI. Mpax X0ép
sxuA 90 1dB1IdpAdr, 59 CYypryyAuNH XOPOHTo

|VJ1c TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

A.TOITOXCYPOH
YUX-biH ruiyyH

OPYYAQATBHIH 3apAiaap Op>X HPCIH. MeH
SPYYA MOHAUMH AQATTAABIH CAHI  TYCaA
Hb Ome paaAraxaap OoAK OatiHa. VIHTIsA
oopoxoop 2018 oubl TeceB 0Gac Y TaIkK
OOAOAIIOOHBI OOACOH I'2K Y335K OallHa.
XOPOHI©O OPYYAAATBIH 3APAAVVA
HAOMAITACOH BAVICAH. HAT ECOHAOO
3APAATAA BATACTAJK YAAMAATYI
TOCOB BOACOH TI3X MIYYMIKADA
BAMHA A AAA?

3apuM HOT' XOPOHT'® OPYYAAATHIH 3apAAYYA
2016, 2017
TOAOTIOAA OWpA, IIMHD XOPOHI® OpPYYAAAT

HOMOT'AC3H. OHBI TOCBUWH

TaBbK €peecee uapaaryyd. AaHpaa OH
AAMJKCAH XOPOHTO OPYYAAATyyAda Ayycrax
TaA A29p aHxaapu Oarican. Xapun 2018 onp,
1.9 TopOyM TerperuriH XOpeHIe OPYYAAAT
op>k upc3H. YyHuu 700 opumM T3pOyM
Terper Hb IIMH3 OObeKT Oairaa. IlluH>
CYPTYYAB, II3I3PAST, COEABIH TeB. OH3 OOA
CYypb 3AUMH 3acarT ASMIKAIT erd 4apHa I'ask
y32)K OaliHa. MeH TecBuiiH opAoreir 700
OpuuM TIPOYM Terpereep HIMJK OPYYAK
UpCOH. 3aphrara xapuH 4 OaracracaH IIyy.
I'axpps 400 opumM  TIpOyM Terpereep
3apaara HOMITACOH. OHI AOTOP XOPOHTO
OPYYAQATBIH IIMHK YaHapTaul 3YyHA Oanraa,
ypCraa ToCBYYA 4 Ouil. M3A335K TOCOB CallH
OOACOH T2’k X2AdXTyd. Llaamua 3apaaraa
OyypyyAax,
cal>kKpyyAax llaapaiara 3adAmIryd Ouu.

TOCBUNH CAXHATA BATBIT
CAVIKPYYAAX TAA AD3P SIMAP APTA

X9MIK33 ABCAH BbI?

TOCBUMH CaxmATa OaTaa



Banp cyypb

ECONOMICANALYTICA

TeceBTali XaMT Op’)K HUPCIH XYYAUYA A23D
TOCBUMH caxuAra OaTbIl CaWKpyyAaxTan
Yysp YUX-bIH
TUIITYYA, HaM 3BCAMUH OyAsr, Epenxuiirery,

XOAOOOTOM  XYyyAb OwWi.

AyAuUTBIH  Oalryyanara

XapUyIAAra)KyyACaH

I'SCOH AOPBOH

CyO'BEKBIT 3@aAT
opyyAcaH. "Ta 3appaan HAMIX Iaxk Oairaa

OOA XaaHaac Hb TaHaxX B3 T'DAT23 TOAOpXOfI

OOATO. OCBOA  HBHD 3apPAABIT  HOIMIXUUT
TyAA OPAOTOO MHI3K  HOMHI"  THATI3
TOHIIBOPKYYAdX  écrout. TyyHasc  Ouin

Aypaapaa CypryyAb, L3I9PDAITUMH TOCOB
TaBuap Oalk OOAOXTYM OOACOH. TecBuUNH
XYYARHUT OOAOBCPYYAAX AKABIH X3C3T YIX-
BIH AAQPI'BIH
OVYBC-rtan

XYP33HA 3apAara TrapraxelH TYyA)A OPAOTO

HOMITAYYAAST OaMAABIT OOABCOH. ©OMHO Hb

3axupaMrkaap OaWryyAcaH.

TOXUPCOH X6TOAOOPUNH

HYYPCH33C OAOX OPAOTOO T3A33D HOIMUUXBE,
T3P MOHIeepee 3H3 XOPOHTe OPYYAAATHIT
CaHXYY>XKYYABbE I'dAST OailicaH. DHI OaUAABIT
OVBC-raac xopbcoH. Taraxasp 0up eep
3apAaraac Xxacax A 3pX OAAOJK OaifHa I'aCcaH
yr. Tutimsac 6up ASKABIH X3CTUMH XYPISHA
HUUT 125 opuuM TIPOYM TOTIPOTUUH ©6p
3apAAYYAQAC TAHACAH.

TOUPOI PYY UHNTADCOH XOPOHIO
OPYYAAATYYA  AAHAAA  3ACTUHH
TABPBIH CAVIA, DCBOA TOCBUIH
XYYAUUT BOAOBCPYYAAX AJKABIH
X3CTUMH TUIIYYAUMH COHTOTACOH
TA3APT BAVWIHA T3C3H MIYYMJIKADA
BAVITAAA BATTHA?

Tutim  3y¥ia  Gakxryd. JKuiasab3hn, Ou
ASKABIH X3CTUUT axaAacaH XyYH. [9Ton MaHau
TOMPOIT HOr 4 aXKMA TaBuaryu. bu eepee
ASKABIH ©0OPUNHXO00
TOUPOIT XOPOHI® OPYYAAAT CYYATYYAQaA

X3CarT OpPUYHXO0A,

OaliBan €c 3YHUrYyH, Xapuynaararyii OOAHO
mIyy A23. TOTBOA Ilaallivp, TOCBUMH ASKABIH

X3COTT OPOX I'I9A 9HI TUIIYYA YUHB YParAasK
TYWHD LIYY A92.

TOCBUMH OPAOIBIT X3P BOAUTOU
TOCOOAOB. DOHO TAAAAP HIADIA
MAPTAAH TAPY BAVICAH?

Aa’kryii OOAOMIKUNH TYBIIUHA TOAOBAOCOH.
2018 oHA IIWH3 TaTBAp HAMITAIIIYU. [3Tan
©MHOX OHOOC, T3P AyHAAa OMAHUM XUMCOH
XOEpAyraap TOAOTTOABIH —opaorooc 700
opuuM TIPOYyM Terper uAyy Oaibraa oM.
TuiiMasC TaTBApbIH TOPOA, XyBb HIMIKI3
HOMITAIITYU Oarxap OPAOTHIT D9HI XIMIKIIHA
HOMOITAYYAHD T3 TYH AQKTYH TOCOOATKII.
XOparkKyyAdX SBI@A CaHaa 30BOX 3YMAYYA
outt. JKuissabsa, HYYPCHIAC OPOX OPAOTO.
Ar opoo 60A BKCIOPT 3pc OaraccaH Oatiraa.
OXHUM AOAOOH capbIH Datiaraap MOHTOA YAC
20 opuuM casi TOHH HYYPC raprax dapCaH
OOA CYYAMHH XJA3H CapblH XyTaljaaHA
capA XO€p casi TOHHOOC HAYY 3KCIIOPTOAXK
YapaxTyM OariHa. OHAJ3C BPCAPA  YyCU
OoAzoIIryl Oatiraa.

45 XOHOT XD3ADALIADT TOCBUUT
BOITMHO XVIrAITAAHA XDADAIIADI.
3ACTUIH TA3AP UX YAMBAV TOCOA
OPTOH BAPBCAH YV, 3CBOA AJKABIH
X2CIAT' MIAXAXK CYVB VV?

Bup, cadim 1maxcaH TA)K XIAK UYaAaXTYH.
MbBpraskAuiH XyMYYC HApUUH Y3BOA XIAIX
3YlA Oul A 6atix. Bup Har Oypyy 3ypIIUATan
OOAUMXCOH acap ©HAep
Oatanpar OOAIK.

Oaliraa  Hb
3apparTaiiraap TeOCBOO
2018 OHBI TOCBUUWH AOAOO OpPUYMM UX HasA
Hb 3apaara 6aviHa mIyy A23. Llaammp sH3
3apaaraa OyypyyAaxrym OOA XOEp SKUAUMH
Aapaaraac AQaXIyHA
XYpH3. TepuilH ar0aH XaardypablH TOO Malll

TOCOB a4yaaanraa

ux ©OoacoH. OAOH 1IIAaT AaMJKAAraTau,
Oalryyararyya Ouii 00AUMXA0O0. DHS Taraap

3acruiiH raszap CypaaK Oamnraa oM OHA33.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|




ECONOMICANALYTICA

Bainp cyypb

TOCBUNH PE®GOPM XUNX LLAT BOJICOH

WUP3X OHBI TOCOB X3P BOAUTON
BOACOH b3?

Wpax >KUAUMH TeceB 7.2 UX Hasip TOTPOruiiH
opaoroTo, 9.6 mx HasgaABIH 3apaaraTail.
TecButin arjparpan AOTOOABIH HUUNT
OYTI3TAOXYYHUM HalMaH XyBbTall THHIIIK
Oatiraa. Aaparpan ux Oadiraa TOCOH  YT.
MoHroa YACBIH TeceB ux xsArbapxaH. Mpax
JKMAUWH XyBbA 0.2 uUX Hasgp Terper Hb
TaTBapaap, YAACOH HIT UX HasiA Hb TaTBaphIH
OyC OpAOroop TOBAOpHe. 3apaarelH 1.7 ux
Hasgp Hb IDaAWHA, 1.8 MX HasgpA HB TITTIBID
TOTraMXup, 1.1 wx Hasp Hb
YUAUUAT33HUN TOAOOPT, 625 TapOyM Terper
Hb XOPOHT® OPYYAAAT, YAADK Oailraa Xoép

"X Hasip Hb YPCT'aA 3apAdA. WM A SKUKUTXIH

333AUNH

ToCcoB. ['9TAA XOAIAIPH OaTraxpaa Xyrallaa
uxX arpak OariHa. Ep HB Iaallipaa TOCBUMH
OPAOIBII H3IMITAYYAXK, 3apAATBIr OYYPYYATK
TOCBUUH pedOpPM XUUX X3PITTIM.

OMHOX JKUAYYATOU XAPBIIYYAAXAA
XOPOHI'O® OPYYAAATBHIH 3APAAA BATA
BAWITAA Hb OVYBC-TAI XAMTPAH
XOTOABOP XIPIATKYYAIK BAVITAATAN
XOABOOTOM IOY. 6MHO Hb THMIIIYYA
TOUPOITOO BYTI3H BAMIYYAAAT
XUNXUNH TYAA MAIII UX CAHAA
TAPTAJK XOPOHI© OPYYAAATHIH
3APAABIT HOMAST BAVICAH?

Slaraap  T@BIA,
TUIIYYA XOPOHI'® OPYYAAATBIH  3apPAABIT
XYCC3H X3MXK33rasp3d HoMmaxuur OYBC

WHra>k  OMATOR  OOAHO.

30BIIOOPOXTYN WYY A33. Ep HBb Iaalipaa
OVBC uHrax xg3raap TaBuUaryu OailicaH 4
3aCTUMH Ta3pblH OPYYAK UPCIH TOCBUMNH
TOCAUUT YUX A23D OOPUUAATUUT 30TCOOX
X9parTal. TOBUXOHAOO TOCBHUMH CaxuATa
OaTBIT Cal’KPyyAHA T3COH YI. OHI SKUAUNH
T'OA 30PHUATO Hb I'YPBAH 33AKI9D XUUIIAAIK
Oairaa CypryyAUyABIT XOEP 39AKTIH OOATOX.
Tarsxssp XOPOHTe OPYYAAATHIH 3apAABIH
AMMADHX XICOT Hb YYHA 3apliyyaaraaHa. Ep

|VJ1c TOPUVWHIOWUUH 3ACAT CYIIIATN

5. EATTOMOP
YUX-bIH ruyyH

Hb 1aarmraap 2020 oH raxsp OyX XYYXAUUT
LOPL2PASIT XaMpPyyAaX 30PUATTOM Oauraa.
Tutimaac upasx oHp 60A0H 2020 OH XYPTIA
MoHTOA VYACBIH X3MJKI9HA HOA3IA OAOH
CYPTYYAB, IBI3PA3T OapUTAaHA.

OMUY XVBBYUAAAAAC XDADH ToOrrer
OP)X HPHD T2 TOAOBAOCOH Bb3.
2017 OHbI TOCOBT TOPUWH BAHKUIT
XYBBUAAXAAP TYCTAJK BAVICAH. T9BY
XYBBUUAJK UYAACAHTYH. WP3X OHA
XYBBUAAX BYP3H BOAOMIKTOH TI'IK
Y332)K BAWUTAA IOM VYV?

©OMu xyBburaraac 100 opuum TIPOYM
TOTper OpP’K WPHI T'IK TOAOBAOCOH. YYHIIC
75 TopOyM Terper Hb TepuiH OaHKHBI
XyBBYAAAAAC OPJK UPIX ECTOM. YAACOH Hb
JKUDKUT OOBEKTYyABIH XyBBYAAAAAC OPIK
upH3. bu xyBbaaa Tepuitn 6ankutir 100 XyBb
XyBBUMAK OOAOXTYHM TIak Goppor. Tepuiin
0aHK XyBbllaa raprax 3aMaap TOAOPXOU
X3Cr33 XYBBUMAK OOAHO. TOAOPXOM X3CIT
Hb Topa Oaix écroil. YYHUM AaByy Tan UX.
TepuiiH 335MIIAUNH OaHKaapaa AAMIKYYAK
UIOTEKUWH  393A33  OATOX  XJIPOTrTIU.
Fapaapaac Oara XyyTaH, ypT XyralaaTani
300A aBaajA, UIOTEKUUH 333AMUT HAWM OUIIL
3ypraad XyBUHH XYYT3M OOAro>X OOAHO.
UnoTekumH 335AUUT TOPUNH 333MIINAUNH
OaHKaapaa OATOXBIH AABYY TaA Hb 3H3 ILIYY
A23. M6H >KIWDKUT, AYHA YWUAABIPADAUUT
ADMIKUX — 333AMUI TOPUWH  333MIIAMUH
OaHKaapaa AaM’KyyAaH XYy 6araTail OATOAOT
Oaiix Hb 3yUTIU. Tuiim yupaac Tepuiin
OAHKHBI  XYBBYAAA  A33D  OOATOOMIKTON
XaHAAX XOPITTIN.

TOCOBT YP AYH BATATAW 3APAATA
NX BAITCAH TIJC3H M3ADIAIA
BUW. TYXAWIABAA, YUX-BIH TAMIBIH
TA3APT TOHOI' TOXOOPOMIK ABAXAA
800 CAd, EPOHXHHAOIIUNH ©POOT
TOXMIKYYAAXAA 500 CAd I'9X MOIT

3APAAA Hb AHXAAPAA TATAJXK BAMHA.



Banp cyypb
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9HI TAAAAP IOY X9A3X BI?

OHOBUrYH 3apAan ux Men
XOPOHT® OPYYAAATBIH 3apAABIH 30pYY HX
@)KUTAArACaH. YraaHOaaTap XOT GOAOH OPOH
HyTarT 6apbX Oamraa 150 XYYXAUNH OpTOM

out.

LBIBPAST TOXDA A HIT TIPOYM TOrperumia
30pYYTAU Oaux >KUIIRITAIU. bagH-OAruit
anMarT OapbX Oariraa 10 opTOM SMHIATHUT
120 caa, Tem auWMrmmH 3aaMap CyMaHA
Oappx Oariraa 10 oOpTOM  OSMHIATUNH
Oapunara 1.5 TapOym Terper 6aiiHa. TUHM33C
TOCBUMH XIHAATBHII CAMKPYyyAaX 3aMAIIIYH
1raapaAara Oum.

TOCOB BATAATAAXBIH OMHO TYCTAW
36BIIOOPAOO IMHNAKYYAIXIA 10-
30 XYBUHH TATBAP TOAAOI BOAOX
Hb T9COH IIYYMIKADA TAPCAH. DHD
Hb SIMAP VUUPTAN IOM B3. VI Hb
AHX TOCOB OPTOH BAPUXAA TATBAP
HOMDX CAHAA HOT Y BAMXIYH I'2XK
BAVICAH?

OVYBC-Tall TOXUPCOH €COOp apX#, TaMXUHBI
OHIIrOM anbaH TaTBAPBII HA3MCOH. OHD OOA
ASAXUWH XaHAAAra. VIprapuiiH XyBba 6HAOD
OpAOrOoTOM OOA ©HASP TarBap ToAHO. MeH
HUUTMUMH AQaTraAblH MIMMTTIAUNH X9MIKI3
HOMOTAK ~Oaliraa. OOA eHrepceH

xaBap EpoHXUUAOIYMUH COHI'YYAUMH OMHO

G} )

OataaracaH. OYBC-TUMH I1aapAAaTrbIH AQTYY

HIMOTACOH DATI3D TaTBaAp 30XUITYYAAAT

WP3X OHBI HOTAYII3D CapblH  1-H33C

XOPOArKMIK IXIAHD. XapuH casl OaTaarpcaH
TOCOBT3M XaMT gMap HOI9H TaTBap HOMOX
MUKUABIP rapraaryi. “3acruiH ra3ap Tycrau
10-30

XYBUNH TaTBapTall OOATOX CaHaA OPYYAXK

36BLH66pAHfIH OPX IIHUNAKYYAIXIA

upcaH. TYYHUUT Hb TOCBUMH a>XABIH X3CIT,
TecBuiiH OaMHIBIH XOPOO AIMIKCOIH" TII3A
Oarix oM. OHD OOA Tallaa OWUATOAT. TUHM
3YWA ort Oauxryh. Yraacaa razap, OOAOH
aIIUTT MaATMaABIH AWIEH3 MIUAKYYAIX,
9CBOA KOMIIAHMA 3apax TOXHUOAA0AA 30
XYBUMH TaTBAp TOAOX XYyAbTAW. YYHUUT
XapuH 4 OyypyyAx Oaliraa oM. HMpranu
XYBUMH raszap, TyCrall 3eBIIOOPOA OYXUM YA
XOMN0X XOpOHree 3apaxaap 0oa 10 xyBuiiH
TaTBap TOAHO. XapuH aX axyWH HIIXK
razap OOAOH, AMIIEH333 3apaxaap Ooa 30
XYBUWH TaTBap TOAAET X3B33p33. XyyAb OycC
ra3pblH HaiMaar TaCAaH 30TCOOX 30PUATOOD
UNM 30XUIyyAAAT XUIDK Oaiiraa iom. 30
XYBUUH TaTBapbil Hb 10 XyBb GOATOUUXBOA
3yTTaxTyHUrasp TOAHO T35K TOOIICOH IOM
O1A23. OHD 30XMIYYAQAT TOCOBTIM XaMT
OaTAarpcanTall  XOAOOOTOUTOOp  3acruiia
razap TaTBapelH TyXall XyyAbA ©OPUYAOAT
opyyAaax Tecea YUMX-A OpyyAK UP3X €CTOM.
YyHunr 3acruiiH TrazapT aHXaapyyACaH.
CaHruiiH camp 4 OMpBIH XyrallaaHA TOCAee
OPYYAJK MPHD I'DAHD3 XIAC3H. MIHXTYH OOA
a’kK aXyWH HAIKYYAYYA 30 XyBUIH TaTBapaac

3yTTa’k XyBb XYH PYY IIMAJKUX IPCAIATIN.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|




KoMnaHWMH HUIMrMUIAH XapuyuarbiH 6ynaH

ECONOMIC YTIC

MOHronag KOMnAHUMNH
HUATMNUNH XAPUYLUIATA BA
TOrTBOPTON XONKJ/INNH
3O0PUNTYYA

CYAAJITAAHBI TOBYJI1O/

Momnroasin Komnauniin 3acaraaabid Xerskauiia Tes (CGDC)

DHIXyy cyrarraar Konpaa AaeHayspbiH CaHrniaH emHeec MoHroabiH Komnannin 3acaraansiv
Xerxanin Tes (CGDC) xwuiicaH tom.Cyrarraa Hb MoHrona Komnanuiin — Huvirmuiin
Xapuyunara(KHX)/xapuyLaaratain/TorTBOpToi GU3HECHITH XOrKAMIH TOAOB OaHAAbIH OAOOTMITH
TYBLWHMIAT TOAOPXOHAOXOOC rasHa TorTBopTos XerkamiiH 30puAtyysas (TX3, meH AaaxuiiH
30PHATYYA 39X HIPA3AIT) MOHIOAbIH KOMMAHUYAbIH OpyyAax OOAOMXTOH MPIIAYHAH XyBb
HOM3pP, OPOALIOOT TOAOPXOAAOX 30pUATOTO/ oM. CyAasraa Hb OM3HeCcHiiH ToAeB baiisar OOAOH
MP3AYAA TOBAGPCOH DOreOA MHIEXA3 TOrTBOPTOM aMbXMpraaHbl Tyxai Y33A CaHaar TYr33X3A
qyxan yypar Oyxui xamaapard TaAyyAblI OHLIOMAOH aB4y Y3C3H IOM. YP AYHA Hb YAC Tep,
TepuiH 3acar 3axupraa, OusHecyys OOAOH HUATMUIH OaiAryyAAaryyAaA MAYY MIAASI MIAIIAIA
TYrax, T2Ar33p XOOPOHAOO TOITBOPTOM XOIKUA, T3P AyHAaa TOrTBOPTOH OM3HECUITH MPI2AYH,
00NOMXK ©a OIPXIISINYYAMAT WHAAIXIA XaMTPaH axXHAAAX, yYpP AYHTIHA MIAIIAIA COAMALIOXOA
MXI3X2H TyCTai baix 1oM.MeH SH3Xyy CyAaAraa Hb XapuyLAaratai HITAM3A COHUPXOA, Yypar
XapuyuAaryyA A33p CyypuACaH TOFTBOPTOM HWAMSM ba ambXupraaHbl CaiH carixaH OarAAbIr
Ouii OOATrOX Yadax 2AMIH 3aCruiiH CUCTEMMIH YpP ©reex, a4y XOADOIAAbIM xamaaparyd TaAyyA
MAYY CaliH OFATOX XYAIIXK aBaxaA TyC HIMIPTIN XK Y32 basiHa.

H3T. CYAAATAAHAAC XAPATACAH YP AYHI'YYA

® ASAXUM HUWUT33D XapuylaaraTail OusHec YHOASH ASMJKUX, XOXYYADH camllaax Hb

KOMII@HUA sSMap YpP 6©reeX aBuupAar
6oron KHX HB "yp AYHID3" eraer
OOAOXBII X3333 X3I33IHIIC MAYYTIUTIIP
XYAD9H  36BIIeepper 0Ooaoop — OariHa.
VIAYY OAOH KOMIIAHUY)A ©OPHUUH YACAQA
OOAOH ADAXUN HUUTUUMH XOMIKIIHA TX3-
YYABIT XaHTaxXap XyBb HIMPI3 OPYyAaXbIT
Xycax OOACOH 00A0BU TX3-yyAbIH €pep
TYTMBIH OHM3HECT Y3YYAIX HOAOOANYYA
AD3P UUTADA, 36BAOMIKYYA IlIaapAaracaap
OaliHa. YAC TOPUUHX3H, OAOH HUMUT Oa
XOPOTASITUAUNH 3YT33C TIAHUU 3YTTIAUUT

‘vnc TOPUWHOIIWUUH 3ACAT CYINIAI

KOMIIQHUYABIH  3YT'33C HADBX 3YTTOAID

rapra’ XapuayuaaraTrau, TOI'TBOPTON
OM3HECYYA3A UAYYTIHU XOPOHTO OPYYAAXaA
yyXan YYpPIrram Ooax OariHa. Kommannm
AOTOpP GOAOH TYYHD3C TaAyyp XapHAllaa
XOAD00 OuM OOATOX, XapHUAILIAH SIPUAILAX
OOAOH CaAHaA COAMAIIOX Hb HMTTIALIAWUNUT
OuM 6OATOX YHACOH HOXIIOA OOT66eA OYTAIA
Hb XapUALIQH VP OTO6KTIU IIUUAANYYAUUT
rapraxap H9H dyXaa IOM.

MOHTOAA, KOMIIAHUYA KHX/

XapHylAaraTai/TorrBOPTON OU3HEC IIAIT



KoMnaHWMH HUIMIrMUIAH XapuyuaarbiH 6ynaH

ONOMIC ALYTICA

Hb epoHXuNAee 0y OOAOX, ©6epCAUMH
OM3HECTI Hb XIPXIH YAAAAAr OOAOXBIT
TOUM OMATOK

€pPOHXUH, Oavipraap

OariHa. MM TepamMH apra XoMK3J,
aKUANATAAHYYABIT
YAUDAAX ~ SIBI]
OXHUM TYBIIMHADD $SBXX Oaliraa Oereep
KOMIIaHUIH TOAOOAOTYAUNH V335K OyiUraap
YAC Tep, 3acar 3axupraa, X3parAsrdup, 6a
OAOH HUMTUMNH 3YT39C CAHXYYTUNH GOA00A,
CAaHXYYTUMH OyC  ASMJKAITYYA  HAYY
mraappAaratad Oamnraa oM. Kommanwmyp,
TX3-yyablH Tyxah
OUATOATOU Oatiraa 6ereep TX3 xaHTaxap,

X3PITKYYAIH

XOTRAUMHXOO  AOHTOK

Xd3raapAaarpMan

OPOAIIOX IIIAATTaaH, 3HA3C Ounli 60OAOX

OpTroH OOAOMIKYYABIT XYAI9H 36BIIOOPY

Oalraa XdAUM Y ©OPCAUMH 3YTI9A,
OPOALLOOT OOAUTOOD YHIAYYAIXUUT XYCH
OalHa.

® N\pAXUM HUUTUWH XaHAAATaTan

XapbllyyAaxas MOHTOABIH OU3HECYYAUMH

XyBBbA OU3HEC OOAOH YAC TOPUUH XaMTBIH

AKHMANATAA, XapUAIlaH OUATOAIIOA,

UTTOAIDA OUM GOATOX IlIaapAAara ©HAOP

Oaliraar  XYAd9H  36BII66pu

[xp25 TOrTBOPTOM OU3HECHUMH TaAbapT

TOAAOH OpOAIOrd 6aix O6yc XapuH Yypar,

OariHa.

30PHUAT YYABIT APKUAYABIHXAATYBIIIWHA
XIPITIKYYAIX XOMIKIDHA OPOAITIOX
COHUPXOA MoHroA KOMIIAHUYAQA,

a’kKuUTAarpa’k OauHa..

XOEP. CYAAATAAHAAC TAPCAH HATACOH AYTHOAT

Yp AyHraoc xapaxap kommanwmyp KHX
06a TX3-yyablH Ouii OOATOX HIMODAT YHD
IPHYYAUUT CcaiH OWATOK Oaliraa Oereej
TOAHUU OAOHX Hb HAYY Xapuynaararan
Oou3Hec  XUUX3)  OdAdH  OariHa.l'axanm
€pTeHI, XYYyAb

3pX 3YH, YAC TOPUMH OpYMH, MOH HUUT

MoOHTOABIH OU3HECUUH
MOHTOABIH XYH @aMbIH 3YI'33C Xapuylaararai
OU3HECUMUH YUAAAYYAUUT CaliH AIMIKAIITYH
Hb KOMII@HUWUT UAYY XUUIIA 3YTTIA rapraxap
Hb Xsi3raapaapar OaiHa.TuiiMasc cypaaraar
AYTHIBIA MoHTOA Aaxb TX3-yyABIH UP23AYH
Hb APAXMHH 30pHUATYyA@ac rapax Yp
OrOOKUUT XYPTIK caap OIPXIIIDAYYAUNUT

mIUUAPX5A Om3Hec, Top 3axupraa 6Oa

UPrOHUM HUWUTMUUH TAAYYABIH XOOPOHABIH
T'YH I'YH3THH, UA TOA, YPT XyrallaaHbl XaMThIH
QKUAAATaaHaac, 0ac YYHI3C AYTaXIYUIIdp
TX3-yyABIl' aM)KUATBEIH TYYX OOATOXOA XyBb
XamMaaparda Taa OYpHUHWH OpyyAaxX Yypor
Xapuylaaraac XydraM xaMaapaxaap OalHa.
UTraAnpa OyXuit XaMTapCaH sipyua X9AIIAYYA
APAXUNH 30PUATYYABIT YHA X3P3T OOATOXOA,
TYAXYYP XY4YUH 3YWA 6OAOX Oa CyAaATraaHbI
AYHr33C xapaxap [X3-yya Hb
OPOAAAOTYYARAcaa sSIATaaTal, UPIDAYUTIU
caHaayaara Ta’K OAOH KOMIIQHUYA Y33K

OMHOX

Oatiraa 6Gereep  THUMMIICXYBb  HIMPI3

opyyaaxap 05A5H OaMraaraa HAIPXUHUACIH
IOM.

I'YPAB. CYAAATAAT YHADCADH I'APTACAH 36BAOMIKYYA

® Byxoapss KHX/TX3-yya Hb caHXYYTUUH
OOANOH CAHXYYIHMUH OyC XY4T3U CIAIA
YPaMIITyyAQABIT KOMITaHUYAAA, ouit
OoArok OatiHa. [9XA39 3HA OHropxXou
aCyyATyyA uxX Oalraa, yuup Hb AIAXUNH
30PUATYYABIT  YAC XIMIKIIHA,
XIPIIKYYAIX3A  TOAOPXOUTYU  3YHAC
OAOH Oamraa MOM.MIM33C KOMIIAHUYA
3OPHUATYYABIT

OPHBI

caliH TaHBX  M3A39A,

TOAOPXOMACHBIX0O0 Aapaa yaAAaX 30PUAT
30PUATYYABIT AIBIITYYAIX XOPIrTau
Oatliraa 6ereep MeOH XxaMaapard TaAayyATan
30XUCTOUT0OOP XapHUAIlaX apra 3aMbII' OAOX
1aapararaTal 6atiHa. YAc Tep, 6usHec 6a
WPTOHUN HUUTMUWHXOH MOAAIT MIADIADA
COAWIAIIOX, apra GapuAyyjpaa XyBaaAllax,
XaMTapy aXKUAAAX Hb HOH yyxan OaiHa.

e Xamaapard TaAyyAbIH OPOAIIOO, SIAGHTYsIa

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT cvunAn|m




ECONOMICA YTIC

KoMnaHWMH HUIMrMUIAH XapuyuarbiH 6ynaH

KOMIIQaHUYA YHA a’KMAAaraaraa sIByyAAar
HUUTMUNH OYATYYAUMH OPOALLOO yAaM a4
XOADOTAOATOM OOACOODP OarHa.

® VITraAuAMUT OuMi  OOATOXOA —XapHUAllaa
XOA000, dpra XIAIDA Oa MaHAAMAaA Hb
CYypb XYYUH 3YUAYYA OOAHO. ApAXUN
HUWUTUMH XaHAAQTBIT Xapaxap OusHec
OOAOH yAC Tepp HTI3X HUTraA Oyypcaap
Oaliraa TyA KOMIIQHUYA 5HI XaHAAATHIT
SPTYYA3X apra 3aMyyABIT 3PIAXHUUAIX
écroi. YYHHH HOT UYyXaA anxaM Ooa
XaMaapard Taa Oyp ©epCAMUH TYHUIIITIOX
YYPOr,
OUATOJK M3ACOHIIP YYHUMXII AQTYY YYPar
XapUyIAaryyAaa TOAOPXOMAOX SIBAGA IOM.

® ADKHUAYWH QKUATHYYA MPISAYUA HAYY

OycabplHXaa OOAOMXK XSA3raaphir

YYPAr TYHUIITTIX Oereep KOMIIAHUUH

TOITBOPTOM  aMJKMATAHA  LIMMABIPADX
YYP3IrToi OpOAIIOHO.KOoMIaHMyp MIMAAST
OOAOBCOH XYYHMHT ©OPTOO TaTaxX, HUUT
QKUAUNA, TIP AOTPOO 3aAyy OGOAOBCOH
XYUYHUU 3PrIATHNI OYyPYYAGXBIH TYAA
THOAHUU OPOAIIOOHA XOPOHTe OpyyAax
XOPITTIU IOM.

WpasaylipA KOMIAHUNMH OW3HECHUMH YHA
aKMANATaaHA  XdpIrAsrdmp — Oa

HUNTUNH TYUIDTIIX YYPIr ecceep 6Gaux

OAOH

00AHO. YYHUM 33parmas XapuyuaaraTai
(Goal #12)
ADAXUM HUUTUUH XIMIKIDHA XaMTUUH

XOPIrAd3 6a YHAABIPASA

axuIl AIBIIMA OaraTtal 30puUAT Oaiicaap
OatiHa.

AOPOB. AYTHOAT

AdPAXUM HUNUTUHUH OOAOH MOHTOAA XUNCOH
CYAAAT@aHYyABIH YD AYHA Aapaax YHACOH
AYTHOAT 0@  30BAOMXKYYVAUNMI  Traprax
6onroxo0p OariHa. YYHA!
® KoMIaHUyA, YAC TOp, UPr3HUM HUUIM Oa
OAOH HUUT 0Yxaap23 KHX/xapuyiaarata
OusHec ©Oa TOTTBOPTOM Oalpan, MeH
VAAAQX YUA @KHUANATAAHYYABIT OM3HECUIH
TrOA XYYMH 3YUA, IAEMEHT I'35K Y33X ECTOH.
AYHA
AXHUIT,

® Xamaapard TaAYyABIH MDAAST
M3A33A9A
OOAOH  caap, O3PXII3BAYYAUNH
XOATAYYAUUT
YHA SIBIBIT
30XMOH OaWryyAaaTaHA OPYYAJK —YYpar

XapUyIAAryyABIT TOAOPXOMAOX ECTOM.

COAMAILIOX, AOBIIIHUA

TyXan
sapua XUMIK

Oanx

TOI'TMOA
CUCTEMTIUTI3D

° KoMnaHuyp, ©OPCAUNH OOAOBCOH
XYUYHUNTCypraXk OOAOBCPYYAQH, apx
MOAAMUT  OATOXK HMAYY Xapuylaararau,

TOITBOPTOM OHU3HECUUT XIPITIKYYAIXIA
mnaappAaraTadl  OM3HECHUMH IMUUAIA  Oa
apra 3aMyyABIT OAOX, TOAOPXOMAOXOA,
TOAHUUT TYAXYY OPOAILYYAK Oamx EcTou
oM. OH® Hb YaHapTall OOAOBCPOABIT
AMkuX (Goal #4) 30puAT HbB MOHTOAA
Malll 9yXan I'3COH CyAaATaaHbl VP AYHTIHU

LIYYA VAAAQK YaAHa.

|YJ'IC TOPVUUWH O3NUMH 3ACAT CYIAI

KoMmnanuya eepcauiH —aXuArak OyH’
Oaliraab OpuMH 0Oa HUMNIBMAZD Y3YYAXK
Oaliraa separ OOAOH ceper yp Aarasap,
HOAOOANYYAAID UAYY aHXaapax XaHAYyAax
1raappraratay Oarvina. Kommanu eepuitH
XapUyIAarblH TYUIITTOADD X3PXIH
YHOAK Oatiraa GOAOH Oycap TaAyya dHI
TYMIITIOAUNT XIPX3H YHIAK OalraaruiH
XOOPOHA, 36PYY TapcHaap TaA TaApA YA
UTTOAILIDA, COTTIAA XYPIXTYH Oarix sSBAAA
rapuy OOAOXBIT gMarT aH3aapd Oanx €cToun
IOM.

Komnanuyp 6oroH Oycap Oyx xamaapard
TaAyyp XapuylaaraTal 3aH TeAeB 0Oa
XapuAllaa XOA00O — aAb XYBBA,
SKUIIUT, YATDP JKUIIDD O60A0X EcToil.Tap
HOOATTIUTIOP OOpPCAUUH  YYPIT
Xapuylaaryyaaa
XUYI3A  3YTTOAUUT

AAVHBI

SAMarT,
UAIPXUUAK — OyCABIH
XYA39H  36BII66pd,

YHIAK OavicHaap OAOH HUNUTHUNH

COTTIXYUT  ©OPUYMAXK, OAOH HHUUTUNUH
3YrasCc XaMmaapard TaAyyAbBIH 3YTIOAMUT
WAYYTIU YHIAIXIA XYPIrIK JapAHaA.

Komnanuyp, 360BXOH yaHapTau
OYT33rAXYYH YVUAUUALIST XYPraX 3amaap
XIPITAIrYUA Oa OAOH HUNUTTIN UTTIAIAUNT

YYCI23A 30TCOXTYM HMA TOA HIDIATTIU



KoMnaHWMH HUIMIrMUIAH XapuyuaarbiH 6ynaH

ONOMIC ALYTICA

0ali>k  eepCAUMH OM3HECUMH  YHUAAIA
YA a’KMAAATAQ, TaTBAp TOAOAT 33PITTID
HaWABapTaW, UTIOATOU  Oaux  écTon
IOM.OH? 9 KOMIIAHUMH TOAOOAAYYADIC
CyAaATaaHpA, XapuylaaraTald X3parass 0a
yhApABopAoAubiH (Goal #12) 30puUAT HB
KOMIIAHUHH OOAOH YAC OPHBI TYBIIHHA
XaMTUUH YyXaA 30PUATYYABIH HOT T9XK
YHOACOHTIU HIyyA 30XUAAOK Oaiiraa oM.
TarYYA,

Xapuyliaaratail 6a TOrTBOpTOM OM3HeCUNH

® MOHTOABIH Xamaapard
X9A09p, XOB 3arBap, YUAAYYAUUT TaHBXK
TOAOPXOMAOH, XYA339H 36BIIOOPY YHIAIX
Tan A33P UAYY TYAXYY @KHUAAAX XIPITTIN
OariHa. XWYd3A 3YTTIA OYXUH YPBA arxak

ypaMIlyyAaH
TIASHA,

Oariraa KOMIIAaHUYABIT

COAINKYYAJK,  XapuH OrCcoeH

ypaMIlyyAaA Hb HUUTIA 36B 3YUTIUrIOP

OUMATOTAOK YHIAITAIK Oamix éCTOM.
OLSCT HB CyAaAraa o©rceH XaMaapard
TAaAyyABIH HOH 4YyXaApA Y3C3H 3YMA OOA,
KOMIIQHUYA, YAC TOPUUHX3H Oa UPIIHUU
OYATYYA HA  TOA,
30PUATOHA YUTAICHH IpUA XIAILIA, XapUAIlaa
XOAOOOT ©PHYYAAST COEABIT X3IBIIYYAX apra
3aMBIT OAOX ECTOM. 36BXOH UTTIAIIA AP

CYYpHUACAH OPUYMHA HUUTAST OMATOAIIOA Oa

HUUTMUWH TOTTMOA,

ADMIKAST TyCAaAllaa 6Mi 60AOX GOAOMIKTOMH.
KomMmnannyp, 3epar XaHAAQTBII TOITOOJK YA
SIBLBIT 9XAYYAIXIA XyBb HOMPI3 OPYYAAXBIH
TYAA 0OPCANNUTOO YHA
TOAOPXOMAOTYUA, IXAYYAITUMA TIK Xapax

A>KHUAAQTaar

ECTOU IOM.

CyAaAI’aaHbl AXKAbII 6)/p3H IX33P Hb

http://www.kas.de/mongolei/mn/publications/49856/-23¢ y33x GOAOMXKTOA.

VICTOPUMHOIIUNUH 3ACAT CVI[HAJ'I|




ECONOMIC ANALYTICA

VIC TOPUVH ONUMUH 3ACAT CYNIIAIT

DAMAH 3aCrMiAH WHHXAIX yXaaHbl 3PASMTIH CyAAaad, bariu otoyTaH, MOH 3AMAH 3acruiiH
YUIAIAIIP OUHADT CITTYYAY HAPbII IPAIM WMHKMATIIHMIA OTYYAIA, 2AMIH 3aCTHAH OrYyAAYYAID
“Economic Analityca — YAC TOpuiH 2AmMiAH 3acar CyAAaA” CITIYYAA XYPryYyAX X3BAYYAIXMUIT
ypbX basiHa.

MaHai C3TryyA Hb X3BASMAX OrYYAAYYA33 AOOPX akaAemMmk OOAOH TeXHMKMIH LaapAAarsir
TaBux OOAHO.

30XNOTMYUNH YYP3IT

MDIADIAAUNH CTAHAAPT

e 30XMOIY ©OPUUH CYAAAT@aHBI YP AYHI TAHUAIIYyAaXAda TYHMIITIOCOH akaaa OypoaH
AYYPO9H Ta¥AarHa’k, CyAQATaaHbI @4 XOAOOTAABIT Hb OOAUTOMIOOP MATIIHI.

e CypanraaHbl TOOH MIAIIAIA  OOAWTOM, YHOH 30B Oaifx ITaapAraraTail.

® OTYYAIAA TOAOPXOM MIAIIAIA OONOH SIMAIAMUI XaHTAATTal OpyyAcaH OalHa.

e XyypaH M3IX3ACOH OOAOH CaHaaTauraap aspaaTall OMYAITUUT €C 3YUTYU YHAAIA T'3K
Y39H XYAJ9H 36BIIOOPOXTYH.

BYTI2A

30XMOTYMpA ©OpUHH CYAAATaaHBl 39X OYTIIAMUI MPYYAHI. XapuH 30XHOTYHA OyCABIH
OYT239A23C OOAOH OYCABIH YT QIIUTAACAH TOXUOAAOAA 3aaBaiA 3X CYPBaAKUMI I TaTCaH
Oalix ItaappAaraTan

OAOH YAAATHIH BYIOY AABXALICAH HUMTADA

30XMOrY HAT CYAAATAaHBI @’KABIT HII93C UAYY CITIYYA 3CXYA @HXAQTY XIBAIAA XIBAYYAIX
écryi. AAUAXaH 35X OMUMIAMUT HAI33C UAYY CITTYVAA XIBAYYAIXIIP 6T6X Hb HUUTAIAUNH
&c 3YUTYU YUAAIA IOM.

93X CYPBAAIKAA HOTAOX

30XUOrY OyCABIH OYT33AUNUT XYAI9H 36BIIOODY, TYXallH CYAQATAaHBI aryyAras HOAOOACOH
OYTIIAMUT HIP 3a@a’k JIIADA TaTCaH OalXx IlaappAaraTau.

93X BUUMAAUNH 30XUOTYNNH SPX

TyxallH cypaATaaHbl OYTISAMWH KOHIIENI] TOA CaHaa, 3arBap, I'YWUIDTIIA, aAb 3CXYA
CyA@AT@aHbl AYTHOAT TaWAGap 339pArT 3apYMBIH XyBb HOMYD OPYYACAH XYMYYCHHT
30XHMOTYHA XaMaapyyAHa. XapWH CypaATaa XHUUX SBIIaA TOAOPXOHM a*kKMAA OPOAIICOH OOA
TaA@PXABIH X3COIT TOMAITAIHI.

TOAPYYATA BA COHNUPXABIH 36PUNA

byx 3oxuorump 5X OMYUMOIAADD aAMBaa CAHXYYIHMWH 3CXYA Oycap YHAICAIA Oyxun
COHUPXABIH 30pYUA OalBaA TOAPYYATA XUMX X3PArTau. TOCAUNH CAaHXYYTUWH ADMIKAITUWH
OYX 53X CYpBaAKMUH Tardaap TOAPYYATA XMUC3H OariHa.



HUNUTASTACOH BYTI3A ADX 3APUMBIH AAAAAHYVA

X3p3B HUUTASTACOH OYT39AA Hb VITBIH anpada 3CXYA AOTOAAOA TapcaH OOA 30XMOTY
COTIYYAUNH PEAAKTOP 3CXYA XOBAOH HUUTASIYUA MIAIIAIX 0a OYTIDAUMNI HUNTAIXUUT
IIyIIA@X aAb 9CXYA XOBADAUMH aspaar 3acax A33p XaMTpaH aKUAAaX OYpPIH 3PXTIH.

OrYYJUIMNH BYT3L,

e Ox owumaaurir WORD DOC, PDF xaA635pa3p erHe
e X9psB TAHBI 39X OUUMIA TyCral TOMAJIT, TOMBEO 33par aryyacaH 0oa PDF xaa03pasp
AABXap ABYyAAX XIPITTIMN.
C3AB33 MOHTOA X3A A33p OMYHD
e Aapaax OYTIIMUT alllMTAaHa
e TaHUAIyyAra /COHTOATOOD/
e ApA X3CAr /XYCHIIT, rpaduK, TavAbGap aryyacaH.../
e XaBcpaaTr /x3pa3B Oaiiraa 60n/
e TOBYMACOH YIHUUH TarAGap

e AmmraacaH MaTepuan — HOM3YH

e 'pacuk, XYCHITTYYAUMUT TEKCTIH AOTOP OUII Tycap Hb (haliA YYCT9H XUMX.

OHIIAOH TAOMASTADICIH TEKCT, TAPUUT, BOAOH TAAAAA HOP
TOMBEOHYVYA

e X5p3B TEKCTHUUT OHIAOH TOMASTADXUMI XYCBIA AOOIYYyp 3ypaacHaaC HAYYTIUIr33p
UTAAUK-UUT allIUrAaX. TeKCTUUT OHTOep TOAPYyAaX Hb TUUM 4 30XMCTON OHIII.

e ['apaap HOP TOMBEOHYYABIT OHIIAOXBIH TYAA AOOTYYP 3ypaac OUII UTAaAUK-UMT alllUTAaxX

e HoM, KWHOHBI H3PUUT OHIAOXBIH TYAA AOOTYYD 3ypaac OWII UTAAMK-WUI AIlIUIAAX

®OOPMAT

e 3oBx6H IOHUKOA (DOHT alInraaHa.

e T'apuryya YHACOH X3CraaC sATaaTail OMIUTAIX
e lapuryya A33pa3C AOOII /TOMOOC JKUKUTPYY/ IIaTarcaH 6anx

o Xoa TauabapyypA OYTIOAUMH ToOrcreap OHII Tyxall TyXalH XYYAQCHBI AOOA TanA
Tycraracat Oamx.
e Mai ypT XoA TAaUAOAPBIr XaBCPAAT X3CITT OPYYAOAA UAYY A3ID.

e XYCHOIT, rpapUKyyABIT 3aArail 00AOH 3ypra popmaTaap xaBcapracaH Oaux.

9 MoHroa Yac, Yaaanbaatap xor,
Tes wyyaan — 558 xanpuar,
“Amapxapraa Can” Tbb

e (976) 9909-4435

X info@amarjargal.org



rNMOBAJ1 30UNH 3ACTUWH

CYAAJITTAAHDbI XYP33J19H

GHEMR
INSTITUTE

TOBY TAHWJILLYYIT

2017 oHbl 7 capblH 5-HA, xypangcaH CO3UNC-uiH Yanpaax 3eBAeIMAH Xyp/siaap 3pA3M LUMHXKWM3, cyaanraaHbl
XYP33713H 6arryynax WMnaB3punH garyy YyYCraH 6amryynarnak, Yia axxuanararaa axayya3sg 6anHa.

C33UNC-niH MapraxKMNTIN aXkKnaTaH 631Trax, 6akanaBp, MarncTp, AOKTOPbIH BYXKUiA 1 xeTenbepT cypasua)k banraa
OOYTHYYA, MPAKTUK aXK/1blH AePT3 60K BU3HECUIAH 30B1OIO6 OreX, CyAasiraa LWUHXXMUIITI3 XMNX Yp YaaBap 333MLLINX
6010/1L,00 HOXLLO/TMINT BYPAYY/13H XaHrax 60/1HO.

30PWJITO

MOoHro yACbIH HUNIMIM, 3AUAH 3aCTUH TOFTBOPTOM XOMKJ/AMNT XaHraxa, YMIr/13C3H CyAairaa WUHXKUAT33, 6U3HECUINH
36BJ16r66, CYprasThiH YaHapTan OYTI3rasxyyH 6uM 60AroXK HUATUMH XYPTI3/1 GOAroX, Yp HeNeeTaNn cydasiraaHbl
Garnryynnara 601>K TONOBLLNX.

30PUNT

MOHron yncblH HUMUIIM, 3AUNH 3aCrUIH
TOrTBOPTOMN XOMKJAUWH X3P3ry33 LWaapgnaarag,
HUMLLCOH MaKpo, MUKPO TYBLUHWIA T3IPryysax
YUIIDNUMAH cypanraar rnoban 3aMnH 3aCrMnMH Yur
XaHgJ/1ara, MOHFoJ1 axyh, MOHION XYHWA OHLJIOT,
TOPUNH 60AN0rOTOM XONOGOH cypanpar Hap
XYHAT3M cyAanraaHbl UHCTUTYT 60J1XK TONOBLLMX;
SpaAdM LUMHXKWUATII, CyAaniraaHbl OPYMH YEWUMH
apra, apray/ian, M34,33/13/1 XapuJ/iLLaaHbl TEXHOJIOT U,
cypanraa LUMHXKUITI3HUN CYY/IMMH YEUNH OJIONT
AMMKUATBIM 333MLLMH CyAa/1raa LWMHXKXUAMI3IHUI YN
aXKuUnnaraaHg, xaparnak, xaswyynax, CI3NC-uiH
BYX OtoyTaH, 6aril HapblH XYPT33/1 60/1r0X;
Cynanraa LWWMHXXUATI3HUIA NabopaTopu, TEXHUK
X3P3rcas, NporpaM XaHramyK, gapgJjiarblH rasap,
6M3HeC MHKyb6aTop 33par waapanaraTtan
MaTepuannar 6aasuir 6ypayyasH cypanraa
LUMHXKWT33, BU3HECUIH 36Ba6ree, CypraaTbir
30XMOH banryynaxaz yp AyHTaM alimriax;

BbyTau, 30xnoH 6anryynant, maTepuannar 6aas,
CaHXYYTMNH XYBb[, 63X>KMXK, Llaallgaa 6ue gaaH ymn
aXKUNNaraaraa siByysax HoXUe M Bypayyaax
lapaan, [OTOOAbIH MXKWJT TOCTIN cyndasaraaHbl
6anryynnaryyatam yp awmrtam XxaMTblH
aXKuanaraaHbl xapuilaa TOrTOOX, Xapwu/uaH
Typwnara cygnaax, OJIOH YACblH WWA[3T
Typlijlaraac cypaJilax 33prasp cyganraa
LWHXKWUATI3, BU3HECUIAH 36BN16ree, CyprajaTtbiH
YaHap YaHcaar OJ10H YJICbIH TYBLUMH/, XYPraX 33par
601HoO.

YUr YYPII'

C33UC-UNH 2pasM LLUMHXWATIS CcyAdanaraaHsbl
TIPryyasx YUrA3NYYAUWH garyy cypanraa
LUMHXXUAT33HUM aXKUA FTYULITIIX

Tep, XyBUIMH X3BLUWJI, UPrIHUIA Banryyanaryynram
XaMTpaH a>XMnnax TIAHUIK 3axumanra,
CaHXYY)KWUATI3P Cydanraa LUMHXKUAMIIHUIN aXKun
rynusTrax, CO3UC-uinH TeCeBT 3pA3M LLUNMHXKUIITI3
Cy/Zla/IraaHaac OpoX OP/IOrbIr HIMIAYY/13X
C33UC-unnH 3axmanra, CaHXYY>XUATIIP XUUrAdX
CyanraaHbl aXkAyyAblH X3p3ru3ar TOLOPXONIXK,
30XMOH 6anryysx, xyrauaaHz Hb FYMLUITIIXK
XY193/1F3H erex

BbusHecninH 3eBneree, 60OrMHO XyralaaHbl
CypranTbiH 604UT X3P3TrL33HA HUMLCIH
OYT3rasxyyH 60/10BCPYY/IXK, OU3HEC IPXAIryada,
caHan 60/1rox, FYMU3Trax, TaliarHax

[YMU3TracaH cypanraaHbl a)Xus, GU3HECUNH
36B/16I66, CYpPraaTbiH YP AYHT HUATUIAH XYPTIIN
60/1rox, cyaasraaHbl OYT33/IMIAH caHr Gashkyynax,
3pA3M LWWMHXUATIIHUA OYTISINUMAH Y3ICra/I3H,
Xypan, ceMUHap 30XMOH bauryynax 33par apra
X3MXK33 aBax

Cypanraa LUMHXXUAM33HUIM apra 3ynr 60/10BCPOHIy I
60/IrOH CcyfanraaHbl aHxAary M3433/IMNH 6aasbir
6uUI 6oarox basykyynax

C33UC-g axxmnnaxk banraa goktop, npodeccop,
034, npodeccopyyaTait HArT XaMTpaH aXKUJIIax,
T3AHUM XYYMH YapMalaTaap cyaanraa, 6M3HecuimnH
36B/IOFOGHUIN 3axmasira aBax, NYMLITraX, XUIAC3H
DKUNL, Hb YHIMINT AYTHIAT erex, ypamulyysiax
apraxamyka3 aBax

Q Mo6an damiH 3acruind CyaanraaHbl Xypa3/isH
C33UC C 6amp 11 gaexap 1110 TooT

L 7015-8829
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