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México se enfrenta a un entorno econémico incierto para el afio 2022, ya que no ha

alcanzado los niveles previos a la pandemia y las estimaciones de crecimiento se

han ajustado a la baja. Sumado a este escenario, hay retos a los que se enfrentara

el pais, como el aumento en los precios de los combustibles, la inflacion constante,

las interrupciones en las cadenas de suministro y el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania, el cual probablemente agudizara estos factores.
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La disminucion de contagios de COVID-19, el avance en
la vacunacion y la eliminacion paulatina de las restric-
ciones sanitarias en distintas partes del mundo no seran
suficientes para una pronta recuperacion econoémica.
Factores como el conflicto entre Rusia y Ucrania, la cre-
ciente inflacién y el riesgo de dejar de atraer inversion
al pais dan pauta a un escenario poco favorable para la
economia en su conjunto.

El comportamiento y la tendencia de la economia
mexicana en los Ultimos meses, asi como la respues-
ta del gobierno para hacer frente a los retos e impac-
tos seran determinantes para dejar atras los efectos
negativos de la pandemia.

Sin recuperacion ni prondsticos optimistas

De acuerdo con la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econdmico (OCDE), México se encuen-
tra entre los paises del G-20 que no recuperaron los
niveles de crecimiento previos a la pandemia al cierre
de 2021. En este grupo estan también Alemania, Ita-
lia, Japdn, Sudéfrica y Reino Unido. Por si fuera poco,
México es también el mas rezagado de los seis en
cuanto a la recuperacion econoémica; de hecho, en el
ultimo trimestre del afio pasado, el crecimiento del PIB
fue de 0% respecto del trimestre anterior.

Enlo que se refiere alas expectativas de crecimiento, el
Banco de México (Banxico) modific sus proyecciones
macroeconémicas para este 2022. Originalmente, en
el informe trimestral de octubre-diciembre de 2021,
se pronostic6 un crecimiento de la economia de 3.2%
para este afio, una inflacién de 4% y la creacion de
entre 560 mil y 760 mil empleos. Sin embargo, a ini-
cios de marzo, dicha institucion anuncié que ajustaria
su estimacion de crecimiento a 2.4% y mantendria el
resto de sus prondsticos.

De igual manera, a finales de febrero, la OCDE
anuncié que también modificaria a la baja su pronosti-
co para México, al estimar que creceria 2.3% en 2022
y no 3.3%, como lo habia expresado en un reporte en
diciembre de 2021. El deterioro en las perspectivas de
crecimiento, de acuerdo con este organismo, se debe
a la incertidumbre respecto a las politicas nacionales,
especialmente sobre las propuestas de reforma al
mercado eléctrico, lo que afecta a la inversidn y la pro-
ductividad.

Combustibles, inflacion y cadenas de suministro
Aunado a las expectativas de bajo crecimiento, México

se enfrenta a tres obstaculos que afectaran su desem-
pefio econdmico a lo largo del afio: el incremento del

El presidente Lopez Obrador asegura que México tendra un creci-

miento de 5% en el PIB, tanto en 2022 como en los siguientes anos.
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precio de los combustibles, la constante inflacion
y las afectaciones en las cadenas de suministro a
nivel mundial.

Ademas, la guerra en Ucrania hizo que se incremen-
taran los precios de los combustibles, las materias
primas y cereales como el trigo. En consecuencia, la
OCDE ya prevé que el PIB mundial se reducira en por
lo menos 1%, mientras que para la eurozona la caida
podria ser de hasta 1.4%.

Precios de los combustibles. En el caso de México,
la mezcla de petrdleo pasé de 84.12 délares por barril
el 10 de febrero de 2022 a 102.49 ddlares el 10 de
marzo de 2022. Aunque a primera vista podria pare-
cer benéfico para la economia, los incrementos en el
precio del petroleo tienen dos efectos: 1) por un lado,
al ser un pais exportador de petréleo, el gobierno y
las finanzas publicas se benefician al obtener mayores
ingresos, y 2) por otro, dado que el pais importa mas
de lo que exporta en productos petroliferos —incluida
la gasolina—, el conjunto de la economia y los ciu-
dadanos no se benefician del todo.

En este contexto, el gobierno federal ha implementado
un estimulo fiscal al Impuesto Especial a Produccién y
Servicios (IEPS) a gasolinas y diésel para controlar sus
precios, es decir, el gobierno mexicano ha subsidiado

el consumo de combustibles, renunciando a la recau-
dacién de dicho impuesto. Esta accion es relevante
porque a mediados de febrero y marzo de 2022, este
estimulo llegé a ser de hasta 100%.

De acuerdo con el Centro de Investigacion Economica
y Presupuestaria (CIEP), de seguir con esta tendencia,
las pérdidas recaudatorias al final del afio pueden as-
cender a 554 mil millones de pesos, lo que equivale a
alrededor de 2% del PIB. Con ello, se tendrian menos
recursos para financiar politicas publicas.

Aumento de la inflacion. Desde finales de 2021 se
ha observado un aumento de la inflacion a nivel mun-
dial; en el caso de México, se ubicé en 7.28% para el
mes de febrero, pero se espera que pueda llegar hasta
8% 0 mas en los proximos meses por el conflicto en
Ucrania. En Estados Unidos, la inflacién fue de 7.9%
ese mismo mes, la mas elevada desde 1982. Si bien
en ambas naciones se deteriora el poder adquisitivo
de sus ciudadanos, los mexicanos se veran ain mas
afectados al encarecerse también las importaciones,
dado el nivel de integracion y los flujos comerciales.

Para hacer frente a este escenario, la Reserva Federal
de Estados Unidos increment6 su tasa de interés por
primera vez desde 2018 a un rango de entre 0.25%
a 0.5%, para tratar de contener la subida de precios.

El reciente conflicto bélico entre Rusia y Ucrania va a agudizar
los efectos negativos de dos anos de pandemia.
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Como resalta la OCDE en su reciente reporte sobre México,
el gobierno federal deberia atender la informalidad, la
escasa competencia, la exclusion financiera y la corrup-
cion, al ser los factores que obstaculizan el crecimiento

economico del pais.

Por su parte, se espera que Banxico también incre-
mente su tasa de interés, probablemente en la misma
proporcién de 0.25%, el dia 24 de marzo (actualmente
se encuentra en 6%). No obstante, recientemente el
Fondo Monetario Internacional (FMI) expresé que la
inflacién probablemente no ceda, aun con tasas de
interés altas, y que la economia mundial crecerd de
manera mas lenta.

Cadenas de suministro. En dos afios de pandemia se
han dado interrupciones en la cadena de suministro de
diversas industrias, como la automotriz, la electronica y
de tecnologia, y el conflicto en Ucrania probablemente
prolongara las disrupciones y ademas afectaré a la pro-
duccién agroindustrial.

En México tendra consecuencias para las empresas de
la region norte (Baja California, Chihuahua, Coahuila,
Nuevo Leon, Sonora, Tamaulipas) y centro (Ciudad de
México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Mo-
relos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala), las cuales seran
las mas afectadas. La recuperacion y el crecimiento
economico en la industria parecen todavia lejanos, ya
que no se espera que el gobierno federal vaya a ofre-
cer programas de apoyo, financiamiento ni estimulos
fiscales.

Reflexiones finales

Las expectativas de crecimiento econdmico para México
en lo que resta del afo son bajas y, al parecer, el panora-
ma internacional en cuanto a inflacion, comercio y precios
de combustibles no beneficiara a que se tenga una recu-
peracién rapida.

En lo que respecta al Banco de México, es posible es-
perar que use los instrumentos de politica monetaria
a su disposicion para hacer frente a alza de precios.
Por parte del gobierno federal, aun hay incertidumbre
sobre si podra promover la economia mexicana para
salir del bache de la pandemia, ya que hasta ahora no
ha dado muestras de tener esa capacidad o voluntad.
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