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TOM TAT

= Nhiéu nén kinh té trén thé gi¢i da cho thay tin hiéu phuc hoi trong Quy 1/2021. Tuy nhién, sy
xudt hién ctia bién ching virus méi va viéc trién khai vaccine con dinh tré do thiéu nguén
cung 1a nhitng mé&i nguy co méi dan dén sw phuc hoi khong dong déu gitra cac qudc gia.

= Kinh té phuc h6i nhanh hon dw kién da khién gia ca nhiéu mat hang déng loat ting cao do
chudi cung rng khong dap rng kip xu hwéng ting nhanh cia nhu ciu tiéu dung va thuwong
mai hang hoa thé giéi.

= Kinh té Trung Qudc hoi phuc an twong trong Quy 1/2021. Tuy nhién, sdn xuat va dich vu
trong Quy 2 con gdp nhiéu bat tric trwdc tinh hinh lam phat gia tang.

= Kinh té My phuc hdi t6t nho chinh sach tiém ching va cac chwong trinh hd tro dat hiéu qua.
Duy tri quan diém cho rang lam phat chi 1a vin dé tam thoi, Fed tiép tuc gitr 13i sudt & mirc O -
0,25% va mua trai phiéu kho bac va chirng khoan c6 ddm bao bang tai san thé chip.

= Chau Au tiép tuc suy giam kinh t& trong Quy 1/2021 do dich bénh tai bung phat. Tuy nhién,
trién vong phuc hoi kinh té da sang 1én trong Quy 2 nh¢ tién trinh tiém ching dwoc thic dy,
s& ca méi va nhap vién gidm manbh, tao diéu kién cho nhiéu quéc gia chau Au mé ctra tré lai.

= Kinh té Viét Nam tang trudng & mic 6,61% (yoy) trong Quy 2/2021. Tang trwdng cla cac khu
vwc néng, 1am, ngw nghiép, cong nghiép, xdy dwng va dich vu déu ting trong sau thang dau
nam. FDI tiép tuc 1a khu vwrc déng gbép chinh vao ting trwedng thong qua xuit khiu.

= Ngoai tac dong b&i dich COVID-19, cac doanh nghiép tai Viét Nam phai ganh thém chi phi san
xuat do gid nguyén vt liéu, chi phi vin tai va gia thué dit ting.

= Lam phéat binh quin Quy 2/2021 ting 2,67% (yoy), trong sau thang diu nam ting 1,47% - thip
nhat ké tir nam 2016, nhwng cé nhiéu sirc ép gia tang do chi phi sdn xuit ting cao va sw dut giy
trong chudi cung rng do cac bién phap phong chéng bénh dich.

= (Can can thwong mai thim hut do nhu cdu nhip khiu tw liéu san xut ctia cic doanh nghiép
nham phuc hoi lai qué trinh san xuit.

= L3i suat lién ngin hang dot ngdt tang trd lai ké tir sau thang Hai.

= Tang trwdng kinh té cta Viét Nam trong nam 2021 dwoc duw bao tang 4,5% - 5,1%, thap hon

1,2 - 1,5 diém phan tram so v&i du bao trudce do.

2021 BAO CAO KINH TE VIET NAM QUY 2 _



SUMMARY

Several economies showed signs of recovery in the first quarter of 2021. However, emerging
virus variants and staggered vaccination rollouts due to supply shortage posed new threats
that led to uneven recovery across countries.

Faster-than-expected economic recovery pushed up prices of numerous commodities
simultaneously as supply chains failed to keep up with the rapid uptrend of consumer
demand and global trade.

China's economy recovered remarkably in Q2/2021. However, there remained uncertainties
for manufacturing and services in Q2 due to elevated inflation.

The U.S. economy rebounded robustly due to effective vaccination policies and assistance
programs. Maintaining views on temporary inflation, Fed continued to keep interest rates at
0 - 0.25% and purchase Treasury bonds and mortgage-backed securities.

Europe continued its economic contraction in Q1/2021 due to the resurgence of the
pandemic. However, the prospects of economic recovery brightened in Q2 due to a boost in
the vaccination progress, leading to a sharp drop in the number of new cases and hospital
admissions, which allowed many European countries to reopen.

In Q2/2021, Viet Nam's economy grew at 6.61% (yoy). The growth in the agro-forestry-fishery,
service and industrial sectors increased in the first half of 2021. The FDI sector played crucial
roles in economic growth through exports.

In addition to the impact of the COVID-19 epidemic, businesses in Vietnam have to bear
additional production costs due to the increase in raw material prices and land rents.
Inflation in Q2/2021 increased to 2.67% (yoy) and 1.47% (yoy) in the first half of 2021 - the
lowest levels since 2016. However, the inflation might increase in the near future due to the
rise of food prices and education-related fees and energy prices fluctuations.

Trade balance deficit due to the need to import materials to restore the production process.
Interbank interest rates suddenly increased again after February.

Vietnam's economic growth in 2021 is forecasted to reach 4.5% - 5.1%, whichis 1.2 - 1.5

percentage points lower than the previous forecast.
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KINH TE THE GIO1
Kinh té My phuc héi manh mé

Theo s6 liéu wéc tinh 14n thir ba ctia Cuc
Phan tich Kinh t& My (BEA), Kinh t& My
ti€p tuc phuc hoéi trong Quy 1/2021 véi
mrc tang 6,40% (qoq) va 0,40% (yoy) nho
chinh sach tiém ching hiéu qua va cac
chwong trinh ho tro ngwoi dan va doanh
nghiép dwoc duy tri, din dén sw tai mé ctra
cac co s& kinh doanh-san xuat. Nho dé, nén
kinh té€ My, theo dw doan m&i nhit vao
thang Sdu cia WB, sé tang trudng véi toc
do 6,40% (yoy) trong nam 2021, cao hon
3,30 diém phan tram so v&i mirc du doan

vao thang Mot.

Két thic thang 6/2021, lam phat dat mic
1,57%, lam phat 16i dat 1,08%. Xét theo
nganh, cac chi bao vé dich vu cho thiy tin
hiéu hoi phuc an twong trong Quy 2. NMI
tang manh trong thang Nam, dat mrc ki luc
64,0%, nho hang loat cac hoat dong kinh
doanh dich vu m& ctra tré lai va nhu cau
cia nguoi dan dwoc giai phéng sau khi cac
han ché lién quan dén dai dich dan dwoc
néilong, thé hién & NMI hoat dong kinh
doanh tang cao 66,2%. Vao mua he, cac
dich vu gido duc thudng gidm manh, dan
dén NMI thang Sau thap hon 3,9 diém phan
tram so véi thang Nam nhwng van & mitc

twong déi cao 60,1%.

Ty 1é thit nghiép (da diéu chinh mua vu)
khéng c6 nhiéu chuyén bién, dao déng &
mikc 5,8-6,1%. SO lwong viéc lam maéi giam
manh xudng con 266 nghin viéc lam vao

thang Tw, tuy nhién c6 xu hwéng tang tro

Tang trwdng kinh té€ My
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lai dang ké trong Quy 2/2021, dic biét

trong cac linh vyc dich vu.

Fed ha lai suit xuéng mirc 0-0,25% vao
thang 3/2020 va dw dinh gitt mirc 13i suat
nay cho t&i ndm 2023, dong thoi tiép tuc
mua trai phi€u kho bac va chirng khoan cé
dam bao bang tai san thé chdp nham muc
dich diéu tiét thi trweong. N6i ti€p mot loat

cac gbi hé tro tai khéa da dwoc tungra

trong nam 2020 nham &ng phé véi dai dich
COVID-19, vao ngay 11/03/2021, Téng

Lam phat va that nghiép My
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théng My médi dac ct, Joe Biden, da ky
thong qua goéi hd trog mai tri gid 1,9 nghin
ty USD nham chi trd hd tro tién mat 1én téi
1,400 USD, gia han mirc bdo hiém that
nghiép 300 USD t&i thang Chin, tang mic
tin dung thué cho tré em va ho trg day

manh tiém ching vaccine.

Cac chinh sach tién té va tai khoéa ho tro
nén kinh té da déng gép mot phan khéng
nhé dén sw phuc hoi kinh té€ My vao ntra
cu6i ndm 2020 va ddu ndm 2021 nhung
dong thoi cling dat ra nhirng thach thic
16n. Theo Bao cao ngay 16/10/2020 cua
B0 Tai chinh My cho thay ty 1é thim hut
ngan sach cida My trong nam 2020 tang
hon ba lan, dat 3,1 nghin ty USD, mirc thim
hut ngan sach cao nhit ké tir nam 1945.

Vé&i mire thim hut nay, ng cong dat gan 27

Kinh té& chau Au tiép tuc suy giam

nhwng da cho thiy diu hién khéi sac

Trong Quy 1/2021, trwéee tinh hinh dich
bénh bung phat tré lai va tién do tiém
ching vaccine con chdm chap khién nhiéu
qudc gia chau Au phai tai ap dung cac bién
phap han ché va phong toa, kinh té EU27
va EA12 tiép tuc suy gidm lan lwot & mikc
am 1,24% (yoy) va am 1,27% (yoy). Tuy
nhién, bat dau tir Quy 2, nho chwong trinh
tiém chung vaccine dwoc thic ddy manh
mé, cung cac bién phap phong chong dai
dich dat hién qua cao din dén s6 ca m&i va
nhip vién gidm manh, nhiéu quoc gia chau
Au d3 sém mé ctra tré lai. Do d6, toc d6
phét trién kinh t& & chau Au trong nam
2021 dwoc WB dw doan & mirc 4,2%, cao
hon 0,6 diém phan tram so v&i dw dodn
vao thang Mot.

Chi s6 phi san xuat My
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nghin ty USD, chiém 105,6% GDP, va c6 xu
hwéng tiép tuc gia ting, dit ra moi lo ngai
dai han vé niém tin vao dong USD dwéi vai

tro cua loai tién té du trir quéc té.

Tinh hinh viéc lam & cac quéc gia EU27
khong c6 nhiéu bién chuyén trong Quy 2.
Ty 1é thit nghiép chi dao dong nhe & mirc
7,4% trong thang Tw va 7,3% trong thang

Thét nghiép va lam phat cac nwéc EU27
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Nam. Lam phat tang manh tré lai tir mirc
1,7% cua thang Ba lén mitc trén 2% trong
thang Tw va thang Nam. Cu thé, vao cudi
thang Nam, lam phat dat 2,3%, trong dé
lam phat 16i dat 1,3%.

Trong cudc hop thwong ky dién ra ngay
10/06/2021, Ngan hang Trung wong chau
Au (ECB) da quyét dinh giit nguyén mirc lai
sult ttr Am 0,5% dén 0% va tiép tuc tai dau
tw cac khoan thanh toan goc tir chirng
khoan ddo han dwgc mua rong theo
chwong trinh mua tai sdn (APP) vé&i toc do
hang thang 20 ty EUR nhim duy tri nhitng
diéu kién thanh khoan mang tinh thuin loi
va ddm bao mirc do diéu tiét tién té. Cung
véi d6, ECB sé tiép tuc mua tai san rong
theo chwong trinh mua sdm kh4n cip cho
dai dich (PEPP) v&i tong gia tri 1,85 nghin
ty EUR va du kién kéo dai chwong trinh it
nhit dén hét thang 03/2022, déng thoi
théng qua ké hoach cung cip cac khoan vay
gia ré cho cac ngan hang dé khuyén khich
cho vay. Bén canh dé, EU dang tich cuc
trién khai g6i phuc héi kinh té sau dai dich
tri gia 750 ty EUR dwoc thoa thun ky két
vao cu6i nam 2020 va du kién kéo dai sau

o

nam.

Ty gid dong EUR so v&i GBP nhin chung
khéng c6 nhiéu bién déng trong Quy
2/2021. Ty gia EUR/GBP vao cuéi Quy 2
giam 1,16% so v&i dau quy. Mit khac, ty
gia USD/GBP tang nhanh trong Quy 2, dat
mirc cao nhit dat 1,42 USD/GBP vao gitra
thang Nam. Tuy nhién, trong nira cudi
thang Sau, ty gid nay cé xu hwéng trwot
doc, két thic & mirc 1,39 USD/GBP vao

cudi thang.

Tang trwd'ng Kinh té€ mot s6 nén kinh té
phat trién (%, yoy)
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Kinh té Anh tiép tuc suy giam nghiém trong
trong Quy 1/2021, dat am 6,14% (yoy) do
1énh phong téa toan qudc vao ngay
04/01/2021 khién kinh té Anh 1am vao
khung hoang. Tuy nhién, viéc g& bo l1énh
phong téa trong Quy 2, cung v&i nhirng
chinh s4ch tiém chiing vaccine va ho tro
dat hién qua cao, dwoc ki vong sé gop phan
day manh phuc hoi kinh té Anh trong
nhitng thang con lai cia nam 2021.

Nham ¢ng phé véi sw gidn doan nghiém

trong vé kinh té va tai chinh do sw 1ay lan

Ty gia dé6ng EUR va USD so v&i GBP
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cua COVID-19, Ngan hang Trung wong Anh
(BoE) da cat giam l4i sudt xudng mic 0,1%
vao thang 1/2020 va hién van dang gitt
mirc 1ai suit nay. Pong thoi, BoE dwa vao
hoat déng chwong trinh hd tro vén cho
doanh nghiép vira va nhé (TFSME), chuwong
trinh néi 16ng tién té kéo dai mwdi nam,
v&i 300 ty GBP dé mua trai phi€u chinh
pht Anh va trai phiéu doanh nghiép cip
dau tw phi tai chinh tri gia 645 ty GBP.

Chinh phu Anh ciing lién tuc dwa ra cac goi

Kinh té Nhiat Ban con gap nhiéu
thach thirc

Trong Quy 1/2021, da phuc héi kinh té
Nhat Ban bi ddo ngwoc véi mire tang
trwedng dat 4m 1,5% (yoy), thap hon so véi
Quy 4/2020 (tang trwedng am 1,0% (yoy))
do anh hwéng tiéu cuc cia dai dich d6i véi
dau tw doanh nghiép va chi tiéu ca nhan.

Trwéce lan s6ng COVID-19 bung n6 vao cudi

Lam phat va viéc lam tai Nhat Ban
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Ngudn: Statistics Bureau of Japan
thang Mwoi hai, vao ngay 07/01/2021, Thu
twdng Yoshihide Suga da cong bo tinh

trang khan cdp d6i véi thia do Tokyo va cac

hé tro tai chinh bén canh cac chwong trinh
dam bao cho vay doanh nghiép va cac bién
phap ho tro gidn no vay mua nha dé lam
gidm dang ké ganh ndng tai chinh cho cac
cbng ty va ho gia dinh. Dau thang 7, trwéc
tinh hinh viéc lam bi anh hwéng nghiém
trong bai dich bénh, chinh phi Anh da bo
sung goi kich thich tai khoa tri gia 30 ty
EUR nham hé tro duy tri viéc 1am va gitp

do nguoi tré tim viéc.

vung phu cin. Tinh trang khin cip tiép tuc
kéo dai trong Quy 2, dw doan sé mang dén
nhiéu thtr thach cho kinh té Nhit Ban trong

thoi gian téi.

Chi s6 ban 1é va san xuit cong nghiép

tai Nhat Ban (diéu chinh mua vu)
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Ngudn: Japan Macro Advisors

Trong Quy 2/2021, hoat dong ban 1é va san
xudt kinh doanh con gip nhiéu bat tric. Chi
s6 ban 1é c6 xu hwdéng gidm trong Quy 2,
roi xuéng mic 98,8 vao thang Nam dwéi

anh hwdng cla tinh trang khin cip lan th&
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ba. Chi s6 san xuat cong nghiép ghi nhin
mrc tang kha vao thang Tw nhuwng trong

thang Nam lai gidam xuong mirc 94,1. Lam

Ty 1é viéc lam can tuyén (diéu chinh

mua vu)
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Ngudn: Japan Macro Advisors
phat gidm nhe xu6ng 4m 0,4% vao thang
Tuw, sau do6 tang trd lai, dat am 0,1% vao
thang Nam. Lam phat 16i gidm manh vao
thang Tw chi yéu do dnh hwéng cta dai
dich va phi dién thoai di dong giam. Du
trong tinh hinh bénh dich dién bién phitc
tap, ty 1& viéc 1am trong Quy 2 van giir da
hoi phuc vitng chic nhé hé tro tir chinh
phu va van héa doanh nghiép Nhat.

Kinh té Trung Quéc phuc héi theo
dang 10 trinh

Kinh té Trung Qudc trong Quy 1/2021 tiép
tuc phuc ho6i véi mire ting tredng GDP
18,30% (yoy), sau khi tang 6,50% (yoy)
vao Quy 4/2020. Téc d6 tang tredng an
twong nay dwoc hd tro mot phan béi mitc
tang trwedng thap chwa tirng c6 (dm 6,8%
(yoy)) vao cung ky nam 2020. Kinh té
Trung Quoc dwoc ki vong sé tiép tuc phuc

hoi trong thoi gian con lai cia ndm 2021

Ngan hang Trung wong Nhat Ban van giit
chinh sach néi l6ng tién té thong qua viéc
dit 1ai sudt ngdn han & mirc Am 0,1% va l3i
suit dai han (ndm) & mirc khodng 0%, v&i
muc dich dat muc tiéu lam phat 2%. P& hd
tro nén kinh té vweot qua kho khan truwéce
mat, Bo]J tiép tuc thwc hién mua thém tai
san bao gbm trai phi€éu chinh phi; mua
ETF va JREIT tri gia 12 nghin ty JPY va 180
ty JPY, dong thoi mua thém thwong phiéu
va trai phiéu doanh nghiép véi dinh mic
7,5 nghin ty JPY moi loai cho téi hét thang
Ba ndm 2022. Vé chinh sach tai khoa, trong
nam 2021, chinh pha Nhit Ban tiép tuc
trién khai goi ctru trg Bién phap Kinh té
Toan dién dé Pam bao Cudc séng va Sinh
ké ctiia Nguwoi dan huwdng téi Clru tro va Hy
vong tri gia 73,6 nghin ty JPY, hwéng téi
nhirng thay déi trong co cdu nham thuc
day phat trién kinh té hiu dai dich. Trong
cudc hop ngay 18/6/2021, ban chinh sach
cua Ngan hang Trung wong Nhat Ban da
théng nhat kéo dai goéi ctru tro thém 6
thang, dén thang 3/2022.

nho kiém soat thanh cong dich bénh va téc

dé trién khai vaccine ngay cang tang.

Trong Quy 2/2021, PMI c6 xu hwéng giam,
két thic & mirc 50,9 vao thang Sau do gia
nguyén vat liéu tho tang, thiéu hut chit ban
dan toan cau va dai dich xuat hién tré lai
tai Quang bong. NMI gidm tir mic 56,3 vao

thang Ba xuong mirc 53,5 vao thang Sau.

2021 BAO CAO KINH TE VIET NAM QUY 2 _



Cac gbi kich cau lién quan téi dai dich da
dé lai anh hwdng 1au dai téi lam phat toan

cau, gy ra kho6 khan cho nhiéu quoc gia

Ty gia va dw triv ngoai héi Trung Qudc
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trén thé gidi, bao gom Trung Quoc.

Trén thi tredng ngoai héi, ddng CNY manh
1én dang ké so v&i USD trong thang 4-
5/2021 nho 14i suit tai quoc gia nay c6 xu
hwéng ting manh so véi lai suit tai My va
ki€ém soat dai dich hiéu qua gidp thu hut
lwong 16n dau tw vao Trung Quoc. D€ kiém
ché da tang gia ctia dong CNY, PBoC quyét
dinh nang ty 1& du trit ngoai hdi bat budc
cua cac ngan hang tr 5% lén 7% bat dau tir
ngay 15/7. Quyét dinh nay, cung dong thai
nang li sudt tir My, da dwa ty gia CNY/USD
xubéng mirc 6,45 CNY/USD vao cu6i thang
Sau.

Kinh té cac nwéc BRICS bat dau phuc
hoi

Trong Quy 1/2021, kinh té cidc nwéc BRICS
c6 sw cdi thién so v&i Quy 4/2020. Cu thé,

An D6 va Brazil da bat dau tiép cin téi mic

Trong nam 2020, PBoC da ba 1an cat giam
ty 1& du trit bat budc tai cAc ngan hang
thwong mai, déng thoi cung cdp khoang 1,8
nghin ty CNY cho ciac ngan hang thwong
mai dé ddm bao kha nang cung cip vén cho
nén kinh té. Trwéc tinh hinh cac cong ty
nhé dang phai ganh chiu anh hwdng tir gia
nguyén liéu tho tang manh gin day, PBoC
dwa ra thong béo sé cat giam ty 1é duw trir
bat budc thém 50 bps tir ngay 15/7/2021.
Cung v&i dd, PBoC tiép tuc thwc hién
chwong trinh tai vay tri gia 500 ty CNY va
tai vay dac biét tri gid 300 ty CNY, dong
thoi chi mot nghin ty CNY cho cac chinh
sach tai vay va tai chiét khau tiép theo. Vé
chinh sach tai khéa, chinh phd Trung Quoc
van tiép tuc thuwc hién chinh sach tai khoa

mo rong.

tang trwedng dwong. Trong khi d6, Nam Phi
va Nga van tiép tuc suy gidm kinh té do anh

hwéng cta dai dich.
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Kinh t& An P6 khoi sic véi mike ting
truedng 1,83% (yoy) trong Quy 1/2021, cao
hon so véi tang trwdng trong Quy 4/2020
(0,40% (yoy)). Tuy nhién, dién bién phirc
tap cua dai dich ttr ntra cu6i Quy 1/2021,
v&i tdng s6 ca nhiém lién tuc ting cao, veot
mikc 30 triéu ca vao cudi thang Sau, da
khién trién vong kinh té trong Quy 2 mot
lan nita roi vao tinh trang kém lac quan,
dac biét & khu vwc dich vu, do cac 1énh han
ché& dwoc ban hanh. Vé chinh sach tai khoa,
ngay 01/02/2021, ngan sach cua chinh
phu trung wong cho nam tai chinh
2021/22 da m& rong chi tiéu cho y té va
phtc loi, bao gbm mot khodn dw phong cho
chwong trinh tiém ching COVID-19 cta
qudc gia tri gid 350 ty INR (4,67 ty USD).
Cling v&i d6, Ngan hang du trit An D6 ciing
quyét dinh cat gidm 1ai suit repo cho cac
ngan hang thwong mai xuéng con 4,4%,
giam lai suit reverse repo xudng con
3,35% khi cac ngan hang thwong mai giri
tién vao Ngan hang Du trit An D6 (RBI),
cho phép gian no ba thang déi véi cac ngan
hang thwong mai, dong thoi gidm ty 18 dw
trit bat budc tai cAc ngan hang thwong mai
xuong mirc 3% va duy tri mirc nay cho téi
hién tai. Vao ngay 4/5/2021, RBI da dwa ra
moOt loat cac bién phap nham muc dich n&i
16ng cac diéu kién thanh khodn va tai
chinh, bao gbm ho tro thanh khoan truc
ti€p cho co s& ha ting va dich vu cham séc
strc khoe lién quan dén COVID-19 va
chwong trinh hoat dong repo dai han
(SLTRO) dac biét cho cac ngan hang tai

chinh nhé.

Trong Quy 1/2021, kinh té Nga suy gidm
2,04% (yoy), cai thién khong dang ké so
véi Quy 4/2020 (suy giam 2,69% (yoy)).
Sw phuc hoi kinh té & Nga ti€p tuc d6i mat
véi nhiéu nguy co do tién trinh tiém ching
vaccine con chdm chap. Nham 6n dinh tinh
hinh kinh té trong nwéc, trong nam 2020,
Ngan hang Trung wong Nga (CBR) da ha lai
suit tong cong bon lan, tir mirc 6,25%
xubng 4,25%. Sau khi cac chinh sach vi mé
ch6ng khing hodng dat dwoc muc dich,
CBR da bat dau nAng mirc dém tai khda vi
mo danh cho cac khoan vay thé chap tir
dau ndm 2021 va cic khoan vay tin chap tir
thang Bdy. Bén canh cac chinh sach tién té,
Nga dwa ra mot s6 ho tre tai khéa nhw goi
ho tro 300 ty RUB danh cho ngudi dAn mat
viéc do anh hwdng cia cac bién phap
phong toa. Téng chi phi ctia gobi tai khda
nam 2020 wéc tinh roi vao khoang 3,5%
GDP. G6i tai khéa ndm 2021 dw kién sé
thip hon dang ké, roi vao khoang 1,5%
GDP.

Tang trwdng Kinh té cac nwéc BRICS

(%, yoy)
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Trung Quéc === Nam Phi

Nga e Brazil
An bo

Ngudn: OECD
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Kinh té Nam Phi tiép tuc suy gidm trong
Quy 1/2021 véi mirc tang tredng am
2,73% (yoy), tuy nhién da cd sw cai thién
so v&i mirc am 4,25% (yoy) & Quy 4/2020,
nho tang trwedng & cac linh vuc khai thac,
tai chinh va thwong mai. COVID-19 bung
phat, nhu ciu déi véi bién phap ho tro kinh
té cang lam tdng ap lwc thu ngin sach vén
da cao & Nam Phi. S6 liéu cong b6 béi Kho
bac Quéc gia Nam Phi cho thdy ngin sach
quéc gia nay ndm 2020 ghi nhin mirc no
cong 83% GDP. Vé chinh sach tién té, Ngan
hang Trung wong Nam Phi (SARB) da ha lai
suat diéu hanh bon 1an trong nam 2020,
xuong mirc 3,5% va duy tri cho t&i hién tai.
bau thang Tw, chwong trinh bao lanh vay
no (LGS) kéo dai mot ndm, nam trong goi
kich thich kinh té tri gia 29 ty USD ban
hanh vao thang 4/2020, dwoc gia han thém
ba thang nham gitp d& cac doanh nghiép
nho gdp kho khan trong dai dich.

Kinh té Brazil Quy 1/2021 c6 mirc ting
trwdong 2,26% (yoy), cai thién dang ké so
v&i mirc tang tredng Quy 4/2020 (Am

Kinh té ASEAN tiép tuc bi anh hwéng
bé&i dai dich

Nén kinh té cac quoc gia ASEAN-4 tiép tuc
suy giam trong Quy 1/2021, tuy nhién da
cé su cai thién so véi ndm 2020. Phuc hoi
kinh t€ & ASEAN-4 dwoc dw doan sé con
gdp khoé khan do tién do tiém ching
vaccine tut lai sau nhiéu qudc gia trén thé
gi¢i, dan dén kho khin trong viéc kiém
soat dai dich.

Suy gidm kinh té & Indonesia da chdm lai

trong Quy 1/2021 so véi mirc suy giam

Tang trwd'ng Kinh té cac nwéc ASEAN-4

(0/0’ YOY)
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Indonesia == Malaysia

s Philippines === Thai Lan

Ngudn: OECD, DOSM, CEIC, NESDC
1,22% (yoy)) va dwa nén kinh té nwéc nay
tré vé mirc truedre dai dich nho sy phuc hoi
manh mé & linh viee dich vu va dau tw. Dé
ngin chdn lam phat ting cao, hiu hét cac
bién phéap hoé tr¢ thanh khoan di dwoc g&
bd vao nam 2021. Pén thang Nam, lai suit
SELIC da tang 1én 3,5% tir mirc thap lich s
2%. Dau thang Ba, chinh phu thong qua
viéc gia han 7,9 ty USD vién trg khin cip
cho hang triéu nguwoi Brazil dang gap kho
khan trong béi canh dai dich COVID-19.

2,32% (yoy) & Quy 4/2020, dat mikc tang
tredng dm 0,49% (yoy), phdn 1&n nho hoat
dong kinh té cta cac ho gia dinh da dan tré
lai binh thwong, dac biét & mang ban 1é.
Tinh dén hét ndm 2020, Ngin hang
Indonesia tiép tuc ha 1ai suit diéu hanh
thém 25 bps vao thang Hai nam 2021 sau
nam l4n ha vao nam 2020, xuéng mirc
3,5%. Bén canh dé, vao thang 2/2021,

chinh pht théng bdo nang mirc ngan sach
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cho chwong trinh phuc hoi kinh té quoc gia
(PEN) Ién mrc 699,4 nghin ty IDR, tang
mutc ho tro cho y té 1én 173,3 nghin ty IDR,
bao gbm ngin sach cho chwong trinh tiém

chiing vaccine.

Trong Quy 1/2021, ting trwdng kinh té cua
Philippines dat am 8,4% (yoy), thiap nhit
trong nhom nwéc ASEAN, do cac han ché
cach ly va dai dich COVID-19 kéo dai tiép
tuc can tré hoat dong kinh doanh va tiéu
dung. Vao thang Tw, cac nha chitc trach
Philippines quyét dinh thit chit cac bién
phap cach ly cuc bd do s ca nhiém COVID-
19 ting dot bién, duw kién sé lam mat di
ddng lwc phuc héi kinh té & quoc gia nay.
Vé chinh sach tai khoa, trong nam 2020,
chinh pht lan lwot tung ra ba géi ho tro tai
chinh tri gia 526 triéu USD, 11,9 ty USD va
3,4 ty USD vao thang Ba, thang Nam va
thang Chin nham chéng dich, hd tro cac
nhom ddi twong dé tén thwong, ngudi lao
dong, doanh nghiép gap khé khan, va hoi
phuc kinh té. Pén nam 2021, theo luit
khan cip danh cho dai dich “Bayanihan 2,”
cac co quan chinh phu dwoc phép str dung
ngan sach va quy qudc gia cia nam 2020
cho dén thang 6/2021 nham lam diu
nhitrng anh hwdng do dai dich gay ra va
thic day phuc héi kinh té. Vé chinh sach
tién té, tir khi dai dich bung phat, Ngin
hang Trung wong Phillipines (BSP) da nam
1an ha lai suit diéu hanh (tong cdng 200
bps) xudng mirc 2%, giam ty 1& dw trir bat
budc trong cac ngin hang thwong mai dong
thoi mua chirng khoan chinh phu tri gia
300 ty PHP dé ting thém thanh khoan cho
thi trwong. BSP cling da tang gidi han ty

trong cho vay bit dong san cua cac ngian
hang tlr 20% 1én 25% tong danh muc cho

vay.

Tang tredng kinh té€ Thai Lan trong Quy
1/2021 suy giam 2,60% (yoy) do dai dich
ti€p tuc anh hwong tiéu cuc téi tiéu dung
va nganh du lich, tuy nhién da c6 sy cai
thién so v&i mirc tang tredng am 4,20%
(yoy) & Quy 4/2020. Nhiéu goi kich thich
tai khéa da dwoc chinh phu Thai Lan ban
hanh trong ndm 2020 va ntra ddu nim
2021 nham lam gidm &nh hwéng cda dai
dich va phuc vu cong cudc khéi phuc nén
kinh té. Vao ngay 25/5, Nha vua da thong
qua sic lénh khén cip cho phép Bo Tai
chinh vay 500 ty THB nham giam thiéu tac
dong kinh té va xa hoi do dai dich COVID-
19 kéo dai. Ngay 1/6, treéc 1an bung nd
16n nhit cha dai dich tir treée téi nay,
chinh pht théng qua géi kich thich kinh té
mai tri gid 140 ty THB (4,5 ty USD), bao
gbm phat tién mat, dong thanh toan va
hoan tién mat. Tinh tir ddu ndm 2020, Ngin
hang Thai Lan da cat gidm 75 bps l4i sult
diéu hanh xuéng mirc 0,5% va dong goép tir
cac to chikc tai chinh cho FIDF di giam tiwr
0,46% xudng 0,23% dé tao dw dia cho viéc
giam 1ai suat cho vay trong twong lai. Ngoai
ra, cac han ché nham chéng lai dai dich
cling dwoc néi long tir thang 4/2021 nham
thic diy phuc hoi nganh du lich, bao gom
gidm s8 ngay cach ly bat budc danh cho du
khach quéc té tir 14 ngay xudng con 10
ngay do6i védi cac québc gia kKhdng chira cac
bién thé virus dang lo ngai va mién cach ly
cho khach quoc té da tiém vaccine t&i hon

dao nghi dworng Phuket.

n 2021 BAO CAO KINH TE VIET NAM QUY 2



Kinh té Malaysia ting trwedng 4m 0,50%
(voy) trong Quy 1/2021, cao hon mitc tang
truedng am 3,40% (yoy) cia Quy 4/2020.
Nguyén nhan chinh la nh¢ 1énh kiém soat
dich chuyén (MCO) 2.0, cuing nhiéu han ché
nghiém ngat quy dinh trong MCO nam
2020 dwgc go bo, da tao diéu kién cho
nhiéu hoat dong kinh doanh mé ctra tré lai.
Trong nam 2020, chinh phu Malaysia da
tung ra nam goi kich thich kinh té v&i tong
tri gia 72,4 USD nham gidm thi€u nhirng
anh hudng do dai dich COVID-19. Cung véi
viéc kéo dai MCO 3.0 ngay 31/5, chinh phu
cong b6 goi hd tro tri gia 40 ty MYR tap
trung chd yéu vao b6 sung chi tiéu cho y té
va ho tro nhirng ddi twong chiu &nh hwong
nang né ttr dai dich. Tinh tir ddu nam 2020,

Ngan hang Trung wong Malaysia (BNM) da

Thi trwro'ng hang héa va tai san

Bién dong thi treong hang hoa thé gi¢i Quy
2/2021 c6 sy phan héa manh gitra gia ca
cac mat hang nang lwong va cac mat hang
lwong thwe. Gia diu thé tiép tuc da leo
thang ctia Quy 1, tir 62,35 USD/thung vao
thang Ba lén 71,38 USD/thung vao thang
Sau. Nguyén nhan bit ngudn tir sy hoi
phuc manh mé cta kinh té thé gi¢i, dan
dén nhu ciu nhién liéu ting, cung su thiéu
hut ctia ngu6n cung. Ngoai ra, mot s6 nhan
to0 nhw lam phat gia ting va dong USD
trwot gid cling 1a nguyén do khién gia dau
lién tuc cham dinh trong Quy 2. Trong cac
mit hang niang lwong khac, gia than da Uc
tang dang ké trong Quy 2/2021 do nhu cau
st dung cac thiét bi diéu hoa tang dot bién

vao mua heé, két thic & mkc 129,97

Gia mot sd hang héa thé giéi co ban
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Nguédn: The Pink Sheet - WB
bdn I4n ha 13i suit diéu hanh (t6ng cong
125 bps) xuéng mirc 1,75% va ha ty 1é dw
trit bat budc trong cac ngan hang thuwong

mai xudng mic 2%.

USD/tan vao cudi Quy 2, tang 36,9% so véi

cubi quy trwdec.

Gia gao chau A c6 xu huéng chéng lai xu
hwéng chung cia nhém cac mat hang
lwong thuec, lién tuc gidam do chudi cung
rng gap anh hwdng ning né tir Iénh phong
tda va sy thiéu hut tau ché hang trong dai
dich. Gia gao Thai Lan va Viét Nam lan lwot
giam xuodng con 466 USD/tin va 474
USD/tan vao thang Sau. Trién vong vé nhu
cau gao van twong d6i lac quan, tuy nhién
du kién sé dién ra sw canh tranh gia 16n
gitra cadc qudc gia xuit khiu gao hang dau,
dac biét khi gia gao Anbo trong thoi gian
gan day lién tuc duy tri & mirc thap.
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Trén thi tredng tai san, gia vang thé gidi
trong Quy 2 c6 xu hwdng héi phuc manh
mé nho¢ cong bo duy tri mirc 13i suat cua
Fed khién ty gia USD giam nhiét. Pong thoi,
suw phuc hoi kinh té toan ciu ciing thic day
viéc tiéu thu vang cda cac ngan hang trung
wong. Gia vang thé gi¢i cham mi&c dinh
1907,5 USD/oz vao dau thang Sau. Tuy

kha ndng that chat chinh sach tién té da
anh huwdng tiéu cuc téi gia vang. Thong bao
nay da day chi s6 USD va loi sudt trai phiéu
chinh phu My 1én mitc cao, lam tang chi phi
co hoi clia viéc nam gitr vang, khién gia
vang trwot déc tir mirc 1859,5 USD/oz vao
ngay 16/6 xudng chi con 1773,8 chi trong

vong mot dém.

nhién, cong b6 ctia Fed vao ngay 16/6 vé

Trién vong ting trrd'ng kinh té thé gidi (%)

WEO (4/2021 IMF) GEP (1/2021, WB)
2020e 2021p 2022p 2010e 2021p 2022p
Thé gi¢i -3,3 6,0(0,9) 4,4(0,2) -3.5 5.6 (1.5) 4.3 (0.5)
Cac nén kinh té phat trién -4,7 5,1(1,2) 3,6(0,7) -4.7 5.4(2.1) 4.0 (0.5)
My -3,5 6,4(3,3) 3,5(0,6) -3.5 6.8(3.3) 4.2(0.9)
Khu vuc ddng tign chung Chau Au -6,6 4,4(-0,7) 3,8(0,7) -6.6 4.2(0.6) 4.4 (0.4)
Anh 9,9 5,3(-0,6) 5,1(1,9)
Nhat Ban 4.8 3,3(0,9) 2,5(0,9) -4.7 2.9(0.4) 2.6 (0.3)
Cac nwé'c méi ndi va dang phat trién -2,2 6,7(0,6) 5,0(-0,1) -1.7 6.0 (0.8) 4.7 (0.4)
Nga 3,1 3,8(0,9) 3,8(1,4) -3.0 3.2(0.6) 3.2(0.2)
Trung Quéc 2,3 8,4(0,2) 5,6(-0,2) 23 8.5 (0.6) 5.4(0.2)
An Do -8,0 12,5(3,7) 6,9(-1,1) -3.8 4.0(-0.9) 5.0 (-0.2)
Brazil 41 3,7(0,8) 2,6(0,3) 4.0 -7.3(2.3) 8.3(2.9)
Nam Phi -7,0 3,1(0,1) 2,0(0,4) -7.0 3.5(0.2) 2.1 (0.4)
ASEAN-5 3,4 4,9(-1,3) 6,1(0,4)
Indonesia 21 4,3(-1,8) 5,8(0,5) 2.1 44(0) 5.0 (0.2)
Malaysia 5,6 6,5(-1,3) 6,0(0,0) -5.6 6.0(-0.7) 4.2 (-0.6)
Philippines 9,5 6,9(-0,5) 6,5(0,1) -9.6 47(-1.2) 5.9(-0.1)
Thai Lan -6,1 2,6(-1,4) 5,6(1,2) -6.1 2.2(-1.8) 5.1 (0.4)
Vit Nam 2,9 6,5(-0,2) 7,2(-0,2) 2.9 6.6(-0.1) 6.5 (0)
Lao 0,4 4,6(-0,1) 5,6(0,0) 0.4 4.0(-0.9) 46 (-0.2)
Campuchia -3,5 4,2(-2,6) 6,0(-1,4) -3.1 4.0 (0.0) 5.2 (0.0)
Myanmar 3.2 -8,9(-14,5) 1,4(-4,8) 1.7 -10.0 (-12)

Ngudn: World Economic Outlook (IMF), Global Economic Prospects (WB)
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KINH TE VIET NAM

Tang trwdng Kinh té

Tang trwdng kinh té Viét Nam (%, yoy)
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= Tang truwédng GDP === Xu hudng

Tiép tuc da tang trwdng ké tir Quy 3/2020,
Kinh té Viét Nam tang trudng 6,61% (yoy)
trong Quy 2/2021, cao hon mirc tang truedng
cung ky nam 2020 (0,36%, yoy). Trong 6
thang ddu nam 2021, khu vwc néng, 1am va
thuy san tang 3,82% , khu vuc cong nghiép
va xay dung tang 8,36% va khu vwc dich vu

tang 3,96% so v&i cung ky nam ngoai.

Tang trwd'ng Kinh té theo khu vweec 6

thang dau nam (%, yoy)

10% 0
° 8.93% 3606
8% k76% 6.69%
6% 5.64%
» 3.82% | 3.96%
% a1 239% PS g
0 199
2% Il o 57%
0%

Tang Nong lam, Coéng Dich vu
trwdng ngw  nghiép va
GDP nghiép xay dung
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Ngudn: TCTK

Ngudn: Tinh toan tir s6 liéu TCTK
So v&i cung ky nam 2020, Quy 2/2020 ghi
nhan nganh ndng nghiép tang 3,83%, lam
nghiép tang 4,1% va thly san tang 4,96%.
Trong dé, nganh thiy san tang truedng
manh mé tré lai nho vao sy hoi phuc vé ciu
cta cac thi trwong nwdc ngoai. Nganh nong
nghiép tié€p tuc dat mirc ting trwdng manh
cia Quy 1/2021 dwa trén diéu kién thoi tiét
thuén loi cing v&i viéc kiém soat dwgc cac
loai dich bénh & lgn va dich cim gia cim
gitp ndng suit ciy trong va chin nudi dat
kha.

Trong quy 2/ 2021, khu vuc cong nghiép va
xdy dwng tang 10,28% (yoy), thap hon mirc
cia quy 2/ 2019 nhwng cao hon téc ting clia
nam 2020. Ddi v&i cdc nganh cdng nghiép,
nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc
dong vai tro dong luc dan dat ting trudng
cta nén kinh té trong Quy 2/ 2021 v&i toc do
tang trwedng la 13,84% (yoy), va chi thap hon
cung ky cac nam 2011 va 2018 trong giai
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doan 2011 - 2021. Mat khac, do san lwong
khai thac diu tho va khi d6t tw nhién tiép tuc
gidm trong Quy 2/2021 nén nganh Kkhai
kKhoang suy giam 4,68% (yoy). Do anh
hwdng cla cic bién phap phong chong dich
bénh nén nganh xay dung tang 4,82% (yoy),
mirc tang nay chi cao hon Quy 2/2020
(4,59% (yoy)) trong giai doan 2014 - 2020.

Trong khu vic dich vy, hé thong nha hang va
co s& dich vu dn udng tai chd, van tai hanh
khach gap nhiéu khé khan do thwc hién gidn
cach xa hoi tai mot s6 dia phwong dé phong
chong dich bénh. Tang trwéng cua khu vuec
dich vu trong 6 thang dau nam 2021 chi cao
hon téc d6 ting 0,48% cda cung ky nim
2020 trong giai doan 2011-2021. P6ng goép
cia mot s6 nganh dich vu thi trueong cé ty
trong lén vao mic ting tong gid tri tang
thém cda 6 thang ddu nam 2021 nhw sau:
Ban buon va ban 1é tang 5,63% so v&i cung
ky ndm trudc, la nganh dong gép 1é6n nhat
ctia khu vuc dich vu vao mic ting tong gia
tri ting thém toan nén kinh té v&i 0,57 diém
phan tram; hoat ddng tai chinh, ngdn hang va
bdo hiém ting 9,27%, dong goép 0,49 diém
phin trdm; nganh vin tai, kho bii gidm

0,39%, lam giam 0,02 diém phan tram;

nganh dich vu lwu trd va dn udng gidm

5,02%, lam giam 0,12 diém phan tram.

Mot s6 chi bao cong nghiép (%, ytd)
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Nguon: TCTK

Chi s6 san xuit cong nghiép (IPI) trong Quy
2/2021 tang 11,3% so v&i cung ky nam
ngoai, cao hon mirc 5,06% cua cung ky nam
2020. Trong 6 thang dau nam 2021, chi s6
tiéu thu toan nganh céng nghiép ché bién,
ché tao tidng 9,3% (yoy). Chi s6 ton kho tiép
tuc ting manh theo dién bién nhw quy trwéc
véi téc do tang trwdong l1a 24,3% (yoy), tuy
nhién mic ting thap hon so véi cing ky nam
trudce (26,7%). Biéu nay cho thiy cac doanh
nghiép van dang bi dinh tré trong san xuit va

phai thu hep quy mé san xuét.

Sdn xudt gdp nhiéu bdt lgi vao giira va cudi Quy 2

Anh huéng béi cac bién phap phong chéng
sw lay lan cta dot dich thit 4 nén chudi cung
ng bi gian doan trong Quy 2/2021. Trong
thang Tw, theo da tang truwdng cta Quy
1/2021, gitp chi s6 PMI dat 54,7 diém. Tuy
nhién, dich COVID-19 bat dau tré lai vao dau

thang 5 nam 2021, cung véi cac bién phap
kiém soat dai dich da 1am cho chudi cung &ng
ti€p tuc bi gidn doan ké tir sau dot dich lan
thr 3 tai Viét Nam, khién chi s6 PMI c¢6 xu
hwéng giam trong Quy 2/2021, dirng & mirc

44,1 diém vao thang Sau.
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PMI Viét Nam
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Ké tir khi bung phat dich COVID-19 vao dau
nam 2020, cac doanh nghiép khong nhirng
gdp kho khan trong viéc san xuit khi cac bién
phép gidn cach xa hoi dwoc thong qua nham
khong ché dai dich, ma con phai d6i mat véi
suw gia tdng trong chi phi sdn xuit. Tinh ttr
thang Tw nam 2020, gia hang hoa, nguyén
vat liéu thé gi¢i ting manh. Cu thé tinh dén
thang 6/2021, gia hang hoéa phi nhién liéu,
bao gobm nguyén vt liéu ndng nghiép thé va
nguyén vat liéu diu vao cho san xuit céng
nghiép, tang 38,25% so v&i cung ky nam
trwédce. Trong do6, gia nguyén vt liéu dau vao
cho san xuit cong nghiép ting 68,6% (yoy)
va gia nguyén vat liéu nong nghiép thoé tang
28,44% (yoy). Gia nhién liéu tang 108,28%
(yoy) chtl yéu do ngudn cung bi cat giam.
Mit khac, gia thué dat tai cic khu cong
nghiép dang tang nhanh trong nhitrng nam
qua. Cu thé, gia thué dat trong Quy 2/2021
trung binh tai cac tinh phia Bic 1a 107
USD/m?, tang 8,1% (yoy) va tai cac tinh phia
Nam la 111 USD/ mZ, tang 8,2% so v&i cung

ky nam trwére. Thém vao day, gia cwdre van tai

bién vao cudi thang 6/2021 da ting khoang

4 - 8 1an so véi cung thoi diém nam 2020.

Két qua diéu tra xu hwéng kinh doanh cua
cac doanh nghiép nganh cong nghiép ché
bién, ché tao trong quy 11/2021 cho thay: Cé
30,5% s6 doanh nghiép danh gia tot hon so
v&iquy 1/2021; 37,7% s6 doanh nghiép cho
rang tinh hinh san xuit kinh doanh &n dinh
va 31,8% s6 doanh nghiép danh gia gap khé
khan. So véi Quy 1, két qua nay cho thiy cac
doanh nghiép van thin trong v&i niém tin
cda minh trong béi canh dich COVID-19 dang
bung phat tré lai. Dy kién quy 111/2021, c6
32,5% s6 doanh nghiép danh gia xu hwéng
sé t6t 1én so v&i quy 11/2021; 34,6% s6
doanh nghiép du bao kh6é khan hon va

Gia hang héa nguyén vat liéu
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Ngudn: IHS Markit

32,9% s6 doanh nghiép cho rang tinh hinh
san xuat kinh doanh sé 6n dinh.

Tinh chung 6 thang ddu ndm 2021, ca nwéc
c6 gan 67,1 nghin doanh nghiép dang ky
thanh 13p méi véi téng s6 von ding Ky la
942,6 nghin ty dong va téng s6 lao dong dang
ky 1a 484,3 nghin lao dong, ting 8,1% vé s6
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doanh nghiép, tang 34,3% vé von dang ky va
gidm 4,5% veé so lao dong so véi cung ky nam
truére. Bén canh do, con c6 26,1 nghin doanh
nghiép quay tré lai hoat dong, tang 3,9% so
v&i cling ky ndm trudc, nang tong s6 doanh
nghiép thanh lap méi va doanh nghiép quay
tré lai hoat dong trong 6 thdng dau nam
2021 1én 93,2 nghin doanh nghiép, trung
binh méi thang c6 15,5 nghin doanh nghiép
thanh lap méi va quay tré lai hoat dong.
Cling trong 6 thang dau nam nay, cé 70,2
nghin doanh nghiép tam ngirng kinh doanh
c6 thoi han, nglrng hoat dong chd lam thi tuc
gidi thé va hoan tat tha tuc giai thé, tang
24,9% so v&i cung ky nam 2020, bao gbm:
35,6 nghin doanh nghiép tam ngirng kinh
doanh cé thoi han, tang 22,1% so v&i cung ky
nam trudc; 24,7 nghin doanh nghiép ngirng
hoat déng cho lam tha tuc gidi thé, ting
25,7%; 9,9 nghin doanh nghiép hoan tat thu
tuc giai thé, ting 33,8%. Trung binh moi
thang c6 11,7 nghin doanh nghiép rut lui
khai thi treong.
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Hoat déng ban Ié, kinh doanh dich vu

trén da phuc hoi

T6ng mirc ban 1é hang hoa va doanh thu dich
vu tiéu dung quy I1/2021 woéc tinh dat
1.177,6 nghin ty dong, giam 8,4% so v&i quy
trwéc va tang 5,1% so voi cung ky nam
trwée. Tinh chung 6 thang dadu nam 2021,
tong mic ban lé hang héa va doanh thu dich
vu tiéu dung dat 2.463,8 nghin ty déng, tang
4,9% so véi cung ky nam truéc, néu loai trir
yéu to gid tang 3,55% (cung ky nam 2020
gidm 5,77%). Tan dung cac kénh, nén tang
mua sam truc tuyén, cdc doanh nghiép ban
1é c6 thé dap &ng nhu ciu tiéu dung cua
ngudi dan mot cach dé dang. Vi thé nganh
ban 1é khong chiu anh hwéng tiéu cuc khi

dich bénh bung phat tré lai trong cu6i Quy 2.

Tdng trwéng von ddu tw thwce hién tir
cdc khu vwc kinh én dinh ké tir Quy 1/
2021

Trong Quy 2, vén dau tw toan xa hoi wéc
tinh dat 661,1 nghin ty dong, tang 7,83%
so v@i cung ky nam trwéc. Trong do, khu

Tang trwd'ng ban 1é (%, ytd, yoy)
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Ngudn: TCTK

Chung toi cling lwu y rang nhirng thdng ké
mang tinh truyén théng vé thi trweong ban
1é c6 thé bi danh gia thap hon thuc té néu

khong bao quat dwoc thi trwong online.

viwrc Nha nwée dat 172,4 nghin ty dong,
tang 7,3% so voi Quy 2/2020. Khu vyc
ngoai Nha nwéc dat 369,3 nghin ty dong,

Tang trwed'ng von dau tw toan xa hoi (yoy), 2017-2021
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tang 8,5% (yoy) va khu vuc FDI dat 119,3
nghin ty dong tang 6,9% (yoy).

Tinh chung 6 thang ddu nam 2021, von dau
tw thyc hién toan xa hoi dat 1.169,7 nghin
ty dong, ting 7,2% so v&i cung ky nam
trudc, bao gom: Von khu viee Nha nwére dat
295,2 nghin ty dong, chiém 25,3% téng vén
va tang 7,3% (yoy) so v&i cung ky nam
trwére; khu vee ngoai Nha nwére dat 660,1
nghin ty ddng, bang 56,4% téng s6 von va
tang 7,4% (yoy); khu vuc c6 vén dau tw
trwc ti€p nwée ngoai dat 214,4 nghin ty
dong, bang 18,3% va ting 6,7% (yoy). Mirc
tang nay phan dnh két qua cta cac giai
phap thuc day giai ngan vén dau tw cong va
hiéu qua cac chinh sach ho tro cia Nha
nwdc doi voi cong dong doanh nghiép,
cling nhw xu thé dén dau dong von FDI
dang chuyén dich vao Viét Nam trong béi

canh dai dich Covid-19 dwoc ki€ém soat.

Tong vén dau tw nwdc ngoai vao Viét Nam
trong 6 thang ddu nam 2021 dat gan 15,27
ty USD, giam 2,6% so v&i cung ky nam
trwde. Trong dé c6 804 dw an dwoc cap
phép méi véi sé von dang ky dat gan 9,55
ty USD, gidm 43,3% vé s6 dw an va ting
13,2% vé s6 von dang ky so v&i cung ky
nam trudc; c6 460 lwot dw an da cip phép
tlr cac nam trwée dang ky diéu chinh vén
dau tw véi s6 von ting thém dat 4,12 ty
USD, tang 10,6% (yoy); c6 1.855 lwot gop
von mua cd phan cua nha dau tw nwéc
ngoai v&i téng gia tri gop von 1,60 ty USD,

giam 54,3%. Trong tong sé lwot gép von,

mua cO phin clia nha diu tw nwéc ngoai ¢
624 lwot gép vén, mua c6 phan lam tang
von diéu 1é cia doanh nghiép véi gia tri
gop von la 772,7 triéu USD va 1.231 lwot
nha diu tw nwéc ngoai mua lai co6 phan
trong nwéc ma khong lam tang von diéu 1é
véi gia tri 832,9 triéu USD. V6n dau tw truc
ti€p nwdc ngoai thye hién 6 thang ddu nam
2021 wéce tinh dat 9,24 ty USD, tang 6,8%

so v&i cung ky nam trudrc.

Tinh chung 6 thang ddu nam 2021,
Singapore ti€p tuc la qudc gia c6 vén dau
tw FDI vao Viét Nam 1én nhat véi tong s6
von 1a hon 4,7 ty USD, chiém 50% tong so
FDI, tang 9,5% (yoy). So v&i cung ky nam
2020, Nhat Ban thay thé Trung Quoc dé tré
thanh quoc gia dau tw vao Viét Nam 1én
th& nhi véi tong s6 von 1a 1,6 ty USD, tang
412% so véi cung ky ndm tredc. Téng von
dau tw FDI cda Trung Qudc vao Viét Nam
dirng thir 3, dat 678 triéu USD, gidam 28,6%
(yoy).

Nganh cong nghiép ché, ché tao tiép tuc
din dau vé téng von dau tw véi hon 6,9 ty
USD, chiém 45,7% tong von dau tw dang ky
cidp m&i. Nganh san xuit va phan phoi dién
ding thir hai v&i téng von diu tw 5,34 ty
USD, chiém 35% tong von dau tw dang ky.
Tiép theo lan lwot 1a cac linh viec kinh
doanh bat dong san va linh vic hoat dong
chuyén mén khoa hoc cdng nghé véi tong
s6 von dang ky lan lwot 1a 1,15 ty USD va
476 triéu USD.
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Can can thwong mai tham hut

Can can thwong mai hang héa trong 6
thang dau nam 2021 wéc tinh tham hut
993 triéu . So v&i mirc thang du cung ky
nam trwdc (1,85 ty USD), sw tham hut caa
can thwong mai nayla do nhu ciu nhép
kh&u tw liéu sdn xuit cia cac doanh nghiép
dang phuc hoi san xuat. Trong Quy 2/2021,
khu vuc trong nwéc tham hut 8,58 ty USD,
tang 86,7% (yoy). Khu vuc FDI thang dw
4,31 ty USD, giam 31,7% (yoy).

Kim ngach xuit khdu Quy 2 wéc tinh dat
79,23 ty USD, tang 33,5% (yoy) va tang
1,1% (qoq). Trong d6, kim ngach xuit khau
cua khu vuc FDI dat 57,4 ty USD, tang
38,2% (yoy) va kim ngach xuit khau cua
khu vwc kinh té trong nwéc dat 21,8 ty
USD, tang 22,5% (yoy). Tinh chung 6 thang
dau nam 2021, kim ngach xuat khiu hang
hoéa wéc tinh dat 158,34 ty USD, tang 35,57
ty USD, tang twong trng 29% (yoy)khu vuc
kinh té trong nwéc dat 40,89 ty USD, ting
16,8%, chiém 25,9% tong kim ngach xuit
khau; khu vuc c6 von dau tw nwdc ngoai
(ké ca dau tho) dat 116,74 ty USD, tang
33%, chiém 74,1%. C6 thé thiy khu vuc
FDI dang tan dung tot cic co hoi tir nhitng
hiép FTA ma Viét Nam da ky hon khu vuc
kinh té trong nwéc.Tong kim ngach nhéap
khiu Quy 1 wéc tinh dat 75,61 ty USD, ting
27,08% (yoy), (KNNK Quy 4 tang
15,71%(yoy)). Cu thé, nhap khiu ctia khu
vwc FDI tang 42,82%, chiém 65,77% kim
ngach nhip khiu (Quy 1/2020 chi chiém
58,52%).

Vé co cAu nhém hang xuit khiu 6 thang,

nhém hang cong nghiép nang va khoang

Can can va tang trwé'ng thwong mai
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Ngudn: TCTK

san wéc tinh dat 84 ty USD, tang
29,3%(yoy); nhom hang cong nghiép nhe
va tiéu thu cong nghiép wéc tinh dat 58 ty
USD, tang 31,2% (yoy); nhom hang nong,
lam san dat 11,58 ty USD, tang 15,8%
(voy); nhém hang thuy san dat 4,05 ty USD,
tang 12,4% (yoy). Xuit khiu cic mat hang
cht lwc van duy tri ting trwdng 6n dinh va
& mirc ting trwdng O6n dinh, kim ngach xuat

khiu sang cac thi tredng 1én va cac thi

trweong c6 FTA véi Viét Nam déu dat mire

Can can thwong mai theo khu vuc
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tang truedng so véi cung ky nam 2020. Nhu
cau hang héa trén thi treong thé gié¢i dang
hoi phuc tré lai, day 1a co héi dé Viét Nam
day manh xuat khau hang hoa, dic biét la
cac doanh nghiép tin dung tot Hiép dinh
thwong mai tw do da dwoc ky két. Trong
ntra ddu nam 2021, Hoa Ky la thi treong
xudt khau I&n nhit cha Viét Nam véi kim
ngach dat 45,58 ty USD, tang 4,7% (yoy).
Tiép dén la Trung Qudc dat 24,9 ty USD,
tang ,8% (yoy). Thi trwong EU dat 19,3 ty
USD, tang 18,2% (yoy). Thi trwedrng ASEAN
dat 13,9 ty USD, tang 28,2% (yoy). Han
Qudc dat 10,32 ty USD, tang 13,3% (yoy).
Nhat Ban dat 10,6 ty USD, tang 8,2% (yoy).

Kim ngach nhiap khiu Quy 2 wéc tinh dat
83,5 ty USD, tang 45,7% (yoy) va tang
10,4% (qoq). Tinh chung 6 thang dau nam
2021, kim ngach nhip khiu hang héa wéc
tinh dat 159,33 t USD, ting 42,43 tj USD
(tang 36,3% (yoy)) so v&i cung ky nam
trwéece, trong d6 khu vue kinh té trong nwéc
dat 55,9 ty USD, ting 30,2% (yoy); khu vuc
c6 von dau tw nwée ngoai dat 103,2 ty USD,
tang 39,5% (yoy). Vé co ciu nhém hang
nhip khiu 6 thang ddu ndm 2021, nh6m
hang tw liéu san xuit wéc tinh dat 149,32
ty USD, tang 36,7% (yoy), trong dé nhom
hang may méc thiét bi, dung cu phu tung
dat 72 ty USD, ting 33% (yoy); nhém hang
nguyén, nhién, vatliéu dat 77,35 ty USD,
tang 40,2% (yoy). Nhém hang tiéu dung
woéc tinh dat 9,78 ty USD, tang 28% (yoy).
Trung Qudc l1a thi tredng nhip khiu 1én
nhit ctia Viét Nam v&i kim ngach dat 2,92

ty USD, tang 52,92% so v¢&i cung ky nam

trwéece. Tiép theo 14 thi treong Han Qudc dat
25,37 ty USD, tang 25,37%. Thi trweong
ASEAN dat 21,2,9 tJ USD, tang 50,5%. Nhat
Ban dat 10,68 ty USD, tang 13,2%. Thi
treong EU dat 8,25 ty USD, tang 18,6%.
Hoa Ky dat 7,63 ty USD, tang 9%.

Vao ngay 16/04/2021, B6 Tai chinh My da
rut tén Viét Nam ra kKhéi danh sach cac
quéc gia thao ting tién té khi khéng du
bang chirng két luan nhu trong bao cao
“Chinh sach kinh té vi md va ngoai héi cua
cac doi tac thwong mai lon cia My~ vao
thang 12 nam 2020. Mdc du c6 xay ra bit
dong trong van dé chinh sach diéu hanh
kinh té vi md, nhwng chinh quyén Hoa Ky
van chwa 4p dit thué trirng phat 1én bat ct
hang héa nao cta Viét Nam. Tuy nhién,
thang du thwong mai gitra Viét Nam va My
van tiép tuc tang trong nhitng nam qua
khién chinh pht My triéu tip mot cudc hop
nham giai quyét van dé noi trén vao ngay
7/7/2021, trong d6 c6 xem xét dén viéc
danh thué mot s6 mat hang xuit khiu cda
Viét Nam sang M§y. Néu chinh phti Hoa Ky
quyét dinh 4p thué mot s6 mat hang chu
lwc cua Viét Nam, diéu d6 sé anh huwdng rat
16n dén can can thwong mai cda Viét Nam
do Hoa Ky la thi trweong xuat khiu lén nhat
cta Viét Nam. Dén ngay 19/7/2021, Bo
Ngan khé Hoa Ky da dat dwoc théa thuin
v&i Ngan hang Nha nwdc Viét Nam nham
giai quyét cac lo ngai cua Bo Tai chinh Hoa
Ky vé chinh sach diéu hanh tién té cua Viét
Nam. Theo dé, théa thuan sé tri hoan vo
thoi han viéc ap thué déi véi hang hoa

dwoc nhip khiu tir Viét Nam.
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Lam phat dworc gitt @ mirc on dinh

trong 6 thang dau nam

CPI binh quan trong Quy 2 tang 2,67% so
v@i cung ky nam 2020, nguyén nhan chinh
do (i) gia xang, dau va gia gas trong nwéc
bi &nh hwdng bai gia thé gidi khi ting lan
lwot 51,37% va 26,18% (yoy), (ii) gia dich
vu gido duc tang 4,44% (yoy) do anh
hwéng tir dot tang hoc phi nam hoc 2020 -
2021 theo 10 trinh ctia Nghi dinh
86/2015/ND-CP, (iii) gia vat liéu bao
dwdng nha & tang 7,26% (yoy) do gia thép
tang khi gia nguyén vat liéu dau vao san
xudt thép tang cao va (iv) gid nhém lwong
thuc tang 4,33% (yoy) do gia gao tang
5,41% trong Quy 2.

Tinh chung 6 thang didu nam 2021, CPI
tang 1,47% (yoy), day la mirc tang thap
nhit ké tir nam 2016. Lam phat gia tang do
nhitng nguyén nhan sau: (i) Trong 6 thang
dau ndm 2021, gia xdng dau trong nwéc
duwogc diéu chinh 10 dot lam cho gia xdng
tang 17,01% (yoy), (ii) gia ban 1é gas trong
nuwdc dwoc diéu chinh ting 4 dot va giam 2
dot, binh quan 6 thang gia gas tang 16,51%

(yoy), (iii) gia dich vu gido duc tang 4,47 %
so v&i cung ky nam trwdc do anh huwdng tir
dot tang hoc phi nam hoc méi 2020-2021
theo 10 trinh ctia Nghi dinh s6
86/2015/ND-CP, (iv) gia gao trong nwéc
tang theo gia gao xuit khiu va nhu ciu tiéu
dung gao nép va gao té ngon trong dip Tét
Nguyén dan tang cao lam cho gia gao 6
thang dau nam 2021 ting 6,97% (yoy) va
(v) gia vat liéu bao duwdng nha & 6 thang
dau nam nay tang 5,03% so v&i cung ky
nam truwdc do gia xi mang, sat, thép, cat
tang theo gia nguyén nhién vt liéu dau
vao. Mit khac, nho hd tro va can thiép kip
thoi tir chinh pha gitp gitr vikng 6n dinh
kinh té-xa hoi, tinh hinh cung ciu thi
tredng dién ra soéi dong, ngudn hang hoa
on dinh, khong giy hién twong khan hiém,
giup gitr lam phat cia phan 1é6n cdc mat
hang & mic thip.

Lam phat 16i c6 xu hwéng 6n dinh tir thang
1/2021 dén nay, binh quan dat 1,07%
(yoy) trong Quy 2/2021 va 0,87% (yoy)

Lam phat (%)
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trong 6 thang dau nam 2021. Du bdo xu
hwéng gia cia cdc nhom hang héa sau khi

loai b6 cac bién dong vé gid nang lwong va

Chinh sach tai khoa

gia lwong thuc, thwe phdm sé khéng cé

nhiéu bién dong.

Thu ngadn sach tang nhe so vo'i cung ky nam trwdrc

Theo B6 Tai chinh, thu NSNN 6 thang dau
nam 2021 nhin chung tich cuc; tong thu
wéce dat 775 nghin ty dong, bang 57,7% duw
toan, tang 15,3% so véi cung ky nam trwéc
nho tién trinh phuc hoi kinh té day kha
quan va hiéu qua ctia cac chinh sach ho tro
ngwoi dan, doanh nghiép trong thoi budi
dai dich.

Chi NSNN 6 thang dadu nam 2021 wéc dat
694,4 nghin ty dong, bang 41,2% du toan,
giam 4,9% so v&i cung ky nam 2020 do chu
trwong tang chi cho cong tac phong chong
dich. Trong d6, chi dau tw phét trién wéc
tinh dat 133,9 nghin ty dong, bang 28,1%
dv todn nam 2021, giam 14,1% so v&i cung
ky nam 2020; chi thwong xuyén dat 501
nghin ty dong, bang 48,3% du to4n va gidm
1,6% (yoy)

Boi chi NSNN dwoc kiém soat chat ché

trong pham vi Qudc hdi cho phép, twong

Thi trwrd’'ng tai san - tai chinh tién té

Ty gia VND/USD tai NHTM 6n dinh trong Quy 2

Tinh trong 6 thang dadu nam 2021, ty gia
USD/VND tiép tuc gitr mic 6n dinh khi ty
gia trung tim chi tang 0.2% so v&i dau
nam, twong dwong ting thém 47 déng, 1én
mirc 23,178 dong/USD. Ty gia trung tim

dwoc diéu hanh linh hoat, bAm sat dién

trng khoang 3,93% GDP wéc thwc hién. Mac
du Chinh phu dang c6 gang ting dau tw
cong dé thuc diy ting trudng Kinh té trong
bdi canh kinh té thé gi&i va trong nwére kho
khdn nhwng khéng nén ky vong qua nhiéu
vao dau tw cdng trong ndm nay vi thuc
trang tham hut ngan sach cua Viét Nam
dién ra lién tuc trong nhiéu ndm qua va

nam nay c6 thé thdm hut nhiéu hon nira.

Tinh dén hét ngay 30/06/2021, Chinh phu
da chi khoang 4,650 nghin ty dong cho
cong tac phong, chéng dich COVID 19 va h6
tro cho gan 13 triéu ngwoi dan. Pén ngay
1/7/2021, Chinh pht da ban hanh Nghi
quyét s6 68/NQ-CP nham hb tro nguwoi lao
dong va doanh nghiép bi anh hudng bédi
dich COVID-19 vé&i quy mo 1én dén 26
nghin ty dong.

bién thi tredrng va muc tiéu chinh sach tién
té. Nho do, ty gia va thi tredng ngoai té
nhin chung én dinh. Trwéc ddng thai giam
gid mua USD ctia NHNN khién ngan hang
thwong mai dong loat giam gia USD xuéng
thap hon tir 90 - 100 dong/USD so véi dau
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nam 2021. Ly do cht yéu khién NHNN
gidm gia mua vao USD dwgc cho 1a nham
han ché hanh dong hiy ngang hop dong
ban ngoai té ky han ciia cic NHTM ma sé
dwoc thwc hién vao thang 7 va thang 8 nay.
Mot s6 t6 chirc cho rang hanh dong gidm
gid mua d6 la cia NHNN sé phan nao giai
toa ap lwc tir khia canh nhip khiu lam
phat, khi gia hang héa quoc té thoi gian
qua da ting vot, khién chi phi nhap khau
nguyén, nhién vat liéu ctia cac doanh
nghiép tang manh. Pang lwu y la viéc
NHNN gidm gid mua ngoai té dién ra trong
thoi diém Viét Nam chirng kién nhép siéu
lién tiép trong 3 thang (4-6/2021).

Do Ngan hang nha nwéc da ha ty gid mua

USD trong thang Mwoi mot vi nguén cung

Gid vang trong nwac theo sdt

bién déng cua gid vang thé gioi

Gia vang trong nwéc va thé gidi giam sau.
Bén canh do6, gia cac mat hang tiéu dung tai
MY dang tang 1én kéo theo gia nguyén liéu
san xuat leo thang da kich thich gi¢i dau tw
vang dén von vao cac loai hang hda khac.
Theo d6, dong tién dau tw vao vang bi gi¢i
han. Gia vang ganh thém ap luc suy yéu .
Strc mua cua thi treong vang kha yéu khi
dich COVID-19 dién bién phitc tap nhwng
chénh léch giira gid mua va ban vang cta
cac don vi van bi ddy 1én 600.000
dong/lwong va vang SJC cao hon thé giGi
1én 7,8 triéu dong/lwong. S6 ca 1ay nhiém
chiing virus Delta mé&i lay lan nhanh hon
dang gay ra sw lo ngai va de nang lén sy
phuc hoi ctia nén kinh té. Pong USD da ting

gia tr¢ lai trede dir liéu niém tin tiéu dung

USD déi dao tré lai nho vao thing dw

thwong mai cao trong Quy 3.

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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cia My tidng cao nhat ké tir thang 3.2020.

DPiéu nay lam cho vang giam siu thém.

Dién bién gia vang (triéu déng/lwong)
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Thi trworng von va tién té

Ldi sudt lién ngan hang bdt ngo tdang tro

lai

Sau khi duy tri mic lai suit thap vao gitra
Quy 1, 13i suat lién ngan hang d6t ngdt tang
manh vao cuéi thang 4/2021, véi 1di suit
qua dém dat mic cao nhit 1,54% vao ngay
31/5 va lai suat mot tuin dat mirc cao nhit
1,67% vao ngay 28/5. Tuy nhién, day chi la
hién twong mang tinh chat thoi vu do sw
thiéu thanh khoan cuc bd & mét sé ngan
hang nho, trong khi thanh khoan ctia toan
hé théng van kha doi dao. Mit khac, do dnh
hwdng béi dot dich thi tw, ciu tin dung dw
kién sé gidm. Dy kién 13i suit lién ngin
hang sé 6n dinh trd lai trong thang 7.

Tang trwed'ng M2, huy dong va tin dung

trong 6 thang dau nam, 2019 - 2021
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Ngudn: TCTK

Trong 6 thang dau nam 2021, NHNN tiép
tuc diéu hanh 13i suit phu hop véi can doi
vi md, lam phat, dién bién thi tredéng va
muc tiéu chinh sach tién té, tao diéu kién
giam chi phi vén cho ngwoi dan, doanh
nghiép va nén kinh té. Ngan hang Nha
nuwédc Viet Nam mién, gidm 13i sudt gan 1,3
triéu ty dong. Mat bang 1ai sut huy dong
va cho vay thang 4/2021 giam khoang

Lai suat lién ngian hang (%)
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Ngudén: NHNN

0,3%/nam so vé&i thang 12/2020. Lai suat
cho vay ngan han t6i da bang VND thudc
mot sé nganh, linh vwc wu tién & mic

4,5% /nam. Lai suat cho vay USD binh quin
& mic 3,0-6,0% /nam.

Theo NHNN, tang trwedng tin dung 6 thang
dau nam 2021 c6 thé dat 5,5-6,0%, cao hon
mirc tang 3,6% trong 6 thang nam 2020
nhung van thip hon mic tredc dai dich
tang 7,4% trong 6 thang 2019.

Mat khac, tinh dén ngay 15/6/2021, cung
tién (M2) tiang 3,96% so v&i ddu nam. Mac
du khoang cach giira tang truwedng cho vay
va tang cung tién da néi rong trong ba
thang qua, nhwng 1ai suit lién ngan hang da
on dinh tré lai vao thang 6,/2021. Tai thoi
diém 23/6/2021, 13i suat cho vay qua dém,
1 tuln, 2 tuan, 1 thang va 3 cac ky han
thang lan lwot & mirc 1,14%, 1,34%,

1,51%, 2,02% va 1,82%.

Tai thoi diém cu6i thang 6/2021, ting
trwdng tin dung tang 5,47% so v&i dau
nam. Trong khi d6, tang truedng huy dong
tang 3,13% so vé&i ddu nam 2021.
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Tin dung cho cac doanh nghiép vira va nho
van yéu trong ntra ddu ndm 2021. Cho vay
déi véi linh viee wu tién tang 4,9% trong 6
thang nam 2021, cho thiy t6c d6 ting
trwedng tin dung chuyén sang cac linh vuc
wu tién phu hop véi tang tredng tin dung
chung nhwng cé sw khac biét dang ké gitra
cac loai hinh tin dung.

Ve tin dung cho linh vwc rii ro, tin dung
chay vao linh virc bat dong san tiép tuc
tang & mic 5,5% so v&i cudi nam 2020
trong ntra ddu nam 2021. Cung v&i bit
dong san, tin dung chirng khoan tang 3,0%
so v&i cudi ndm 2020. Trong khi d6, tin
dung cho cac dw an BOT, BT giam 1,7% so
véi cu6i nam 2020. S6 liéu cho vay tiéu
dung chwa dwoc cong b6 nhwng Ngan hang
Nha nwéc cho biét, tin dung vao cac phan
khuc rui ro van dwoc kiém soat chit ché.

Trong thoi gian t&i, dw doan Ngan hang
Nha nudéc sé tiép tuc duy tri chinh sach tién
té ho tro dé tiép strc cho nén kinh té trong
boi cadnh phirc tap ctia dot bung phat
Covid-19 mé&i nhat. Tuy nhién, tdc do6 tang
cung tién cham lai cho thiy Ngan hang Nha
nuéc chwa st dung dén bién phap bom
thanh khoan trén dién rong va van tap
trung vao muc tiéu mé rong tin dung cé
chon loc. Piéu nay ham y 12 sé& tiép tuc hd
tro ngwoi dan va cdc doanh nghiép bi anh
hwéng béi dai dich bang cac chinh sach
hién thoi, ddng thoi that chit kiém soat tin
dung ddi véi cac linh v ri ro.

Trong 6 thang dau nam, gia tri giao dich
binh quén trén thi trweong trai phiéu dat
11.622 ty dong/phién, tang 17,2%.

Trong nira ddu ndm 2021, Ngin sach nha
nwéc dang thang duw khoang 80 nghin ty
dong; giai ngan von dau tw cong cham, chi
dat 29% ké hoach Chinh phu giao. Cing v&i
dé, trong nira cudi nam 2021, lwong TPCP
d4o han chi bang khoang 38% lwong dao
han nira ddu nim nén nhu cau phat hanh
TPCP ctia KBNN sé khong cao. Loi tirc TPCP

duw kién sé van di ngang & viing thap.

Tinh dén hét 30/6/2021, thi trwdng trai
phiéu Chinh phu tai HNX c6 téng dw no dat
1,36 triéu ty dong, ting 0,74% so v&i cubi
nam 2020. Gia tri giao dich binh quan 6
thang dau ndm dat 11.611 ty dong/phién,
tang 13,05% so v&i nam 2020; trong do,
giao dich Repos chiém 33,75% tong gia tri
giao dich. Ty trong giao dich ctia nha dau
tw nwdc ngoai chiém 1,66%. Dac biét, nha
dau tw nwdc ngoai mua rong 9.567 ty dong
trong 6 thang dau ndam 2021. 6 thang dau
nam 2021, c6 306 dot phat hanh trai phiéu
doanh nghiép trong nwéc véi téng gia tri
phat hanh dat 186.683 ty dong. Trong do,
c6 293 dot phat hanh riéng 1é véi tong gia
tri phat hanh 1a 177.098 ty dong, va 13 dot
phat hanh ra céng ching gia tri 9.584 ty
dong.

Nhém c4c ngan hang thwong mai van dan
dau véi tong gia tri phat hanh dat 68.113
ty dong. Trong dd, c6 85,3% trai phiéu phat
hanh véi ky han tir 2 - 4 nam, 13i suit thip
tlr 3 - 4,2%. Nhom bat déng san xép vi tri
th 2 véi tong khéi lwong phat hanh
61.988 ty dong. Ciing trong 6 thang dau
nam, c6 2 dot phat hanh trai phiéu ra thi

trwong qudc té, gom Tap doan Vingroup
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500 triéu USD va trai phiéu xanh ctia Cong
ty CP Bat dong san BIM 200 triéu USD.

Nén kinh té toan cau dang trén da phuc hoi
trong 6 thang ddu nam 2021 nho vao do
bao phu tiém chiing vaccine ngtra COVID-
19 cida cac qudc gia dwoc mé rong. Mot s6
qudc gia dang c6 ké hoach mé civa tré lai
sau khi da kiém soat dwoc dich bénh trong
Quy 3. Trong d6, nén kinh té ctia Hoa Ky va
Trung Quéc cé mirc h6i phuc noi bat nhat
ké tir dAu ndm 2021. Cac nén kinh té thudc
chau Au van trong tinh trang suy giam lién
tuc trong 6 thdng ddu ndm 2021. Tuy
nhién, tinh hinh kiém séat dich bénh cung
v&i viéc mé rong chwong trinh tiém ching
vaccine da gitip nhiéu qudc gia chau Au mé

ctra va c6 diu hiéu hoi phuc tré lai.

Kinh té Viét Nam trong Quy 2/2021 ting
truedng 6,61% (yoy), cao hon tang truwdc
cua quy 1. Mirc tang trwedng nay dwa trén
nhitng yéu td: : Chinh pht kiém soat tét
dich bénh ttr giai doan cudi Quy 1 gitup duy
tri hoat dong kinh té trong nwéc. Cac quéc
gia thudc Lién minh chau Au dang mé ctra
tré lai va cac doanh nghiép, dac biét la cac
doanh nghiép FDI, tin dung t6t hiép dinh
EVFTA dé phuc h6i quy trinh san xuét va
xudt khau hang héa sang thi trweong EU; tién
do giai ngan va thi cong cac duw 4n dau tw
cong trong diém dwgc ddy nhanh hon; lan
song dich chuyén dau tw va thwong mai
nham phéan tan rui ro tir cudc xung dot
thwong mai My - Trung va sw gidn doan cda

chudi cung (rng toan cau; moi trudng vi mo

on dinh, lam phat kiém soat dwoc & mirc
thap duorc, tao moi treong cho viéc thye thi
cac chinh sach hd trg ting trudng. Tuy
nhién, tinh hinh dich COVID-19 bung phat
tré lai trong gitra va cudi Quy 2 di tiép tuc
lam giam doan qua trinh san xut cta cac
doanh nghiép tai dia phwong dang bung
phat dich. Mat khac, diém yéu cta kinh té
Viét Nam con dén tir cic rai ro ndi tai nhw
mat can d6i tai khoa 1on, toc dd va mkc do
dAiu tu phat trién, dic biét 1a ha ting, con
cham; strc khde hé thong ngan hang - tai
chinh tuy dan dwoc cling ¢6 nhung con dé
ton thwong; sw phu thudc nang né cua tang
trwedng vao khu vwe FDI, thiéu tw chu cong
nghé va nguyén liéu; chat lwong lao dong
thap va chdm cai thién; hiéu qua dau tw
céng thap; tién trinh c6 phan héa DNNN bi
ngung tré, moi treong va thé ché kinh
doanh du tirng bwéc dwoc cai thién nhung
vé can ban chwa giai phéng dworc sirc manh
cta doanh nghiép.

V&i dién bién cda tinh hinh bénh dich hién
tai, ching t6i ha dw bao tang trwdng kinh té
cta Viét Nam trong nam 2021 so vé&i cac
bao cdo trwdc day. Trién vong Kinh té
nhitng thdng cudi nam phu thudc nhiéu vao:
i) t6c dd va quy md tiém ching vac-xin; (ii)
hiéu qua/phan &ng phu cia cac bién phap
phong chéng bénh dich; (iii) cac gdi ho tro
va thic day ting trwedng & trong nwéc. Dy
trén tinh hinh thuec tién, chiing téi dua ra

cac kich ban dw bao sau:

Trong cac kich ban dwi diy ching toi déu
gia dinh rang, cic ddi tac thwong mai va dau
tw 1én cia Viét Nam sé trién khai thanh

cong viéc tiém vac-xin vao dau Quy 4/2021
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va khéng ché dwoc tinh trang tai bung phat,
hoat dong kinh té dwgc khoi phuc va cang
thing thwong mai va bat 8n chinh tri duoc
lam diu hon. Trong khi d4, tinh hinh kiém
soat bénh dich tai Viét Nam c6 thé dién bién
theo cac chiéu hwéng khic nhau.

Kich bdn co so':

Dich bénh dwoc ki€m soat vao cudi
Q3/2021, viéc tiém ching dworc trién khai
nhanh chdéng va dat mién dich cong dong
vao Quy 2/2022, kinh té€ vi md duy tri 6n
dinh. Tang trwdng kinh té cd ndm dwoc dyw

bdo & mirc 4,5 - 5,1%.

Kich ban thudn loi:

Dich bénh dwoc kiém soat ngay trong

thang 8/2021, viéc tiém vac-xin dugc ddy

nhanh va dat mién dich cdng déng vao Quy
1/2022, kinh té vi m6 duy tri 6n dinh. Tang
trwedng kinh té cd nam dwoc dw bao & mirc

5,4 -6,1%.

Kich ban badt lo'i:

Dich bénh chwa thé dwoc kiém soat va cac
hoat dong Kinh té chwa thé tr¢ lai binh
thwong cho téi Q4, qua trinh tiém ching
vac-xin dwoc trién khai chAm do thiéu
ngudn cung; cac chinh sach ho tro ngudi
dan, doanh nghiép, qua trinh tai co cau,
chuyén d6i s6 dwoc thic didy nhwng dich
vy, thwong mai va thu hat von FDI phuc héi
cham. Khi d6, kinh té Viét Nam nam 2021
chi c6 thé tang trudng tir 3,5-4,0%.

Cac kich ban tang
6T trueong GDP (%)
2021
Xau | Coso | Tot
No6ng, lam va thuy san 13.5-14.0% 2.01 2.68 3.82 2.5-3.0 | 3.0-3.5 | 3.5-4.0
Cong nghiép va Xay
36.5-37.5% 8.9 3.98 8.36 4.5-5.5 | 6.5-7.5 | 8.0-9.0
dung

Dich vu 38.0-40.0% 7.3 2.34 3.96 2.5-3.0 | 3.0-3.5 | 3.5-4.0
GDP 7.02 291 5.64 3.5-4.0 | 4.5-5.1 | 5.4-6.1
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Khuyén nghi chinh sdch

Nhin chung, nén kinh té Viét Nam dang
trén da phuc hoi trong 6 thang dau nam
2021 nhung dién bién phitc tap trwdc tinh
trang lay lan phtrc tap cia dich bénh trong
cubi Quy 2/ 2021 va dau Quy 3/2021, lam
anh hwéng tiéu cwc dén doi song clia nguoi
dan cling nhw qué trinh san xuit cda cac
doanh nghiép va da phuc hoi tang truwdng
kinh té ctia VIét Nam. Ching tbi dwa ra cac

khuyén nghi sau:

Thir nhat, Viét Nam cin c6 mot chién lwoc
tong thé va nhat quan doi phé véi cac tinh
hudng bénh dich; cidc bat cip lién quan dén
lay nhiém chéo trong khu cach ly, khai bao
y té, dirt gay trong lwu thong hang hba do
cac bién phap cwc doan, thi€u trang thiét bi
y té can phai dwoc tip trung nguoén lwc dé
gidi quyét nhanh chéng.

Tht hai, Chinh pht va cac Bo nganh nén
khan trwong trién khai va gidi ngan cac géi
ho tro ddi véi nguoi lao ddng mat viéc, dic
biét la nhirng lao dong trong khu vuc phi
chinh thirc.

Thtt ba, chinh sach tai khoa nén tap trung
thdc day gidi ngan cac dv 4n dau tu co s&
ha tAng 1é6n & cip qudc gia, lam nén tang
cho giai doan phuc héi sau dai dich. Cung
véi do, chinh sach tién té thich &ng nén
dwoc thwce hién véi tang tredng cung tién
dwoc ki€m soat & mirc pht hop (10%) va
cac bién phap kiém soat rai ro & mirc vira
phai.

Lwu y: Cac chinh sach dai han hon va mang

tinh ciu tric sé dwoc trinh bay tai cidc bao
cao chinh sach khac ciia VEPR
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ADB Ngan hang Phat trién chau A

BO]J Ngan hang Trung wong Nhat Ban

BDS Bat dong san

BSC Cong ty Chirng khoan Ngin hang PAu tw va Phat trién Viét Nam
BTC Bd Tai chinh

CEIC Co s& dir liéu CEIC

CNY bong Nhan dan té

DN Doanh nghiép

DTNN Pau tw nwdc ngoai

EA Khu virc dong tién chung chau Au
ECB Ngan hang Trung wong chau Au

EIA Co quan Thoéng tin Nang lwvgng My
EU Lién minh chau Au

EUR Pong Euro

FDI Pau tw truc ti€p nwéc ngoai

FAO T6 chirc Lwong thwc Thé gidi

Fed Cuc Dv trir Lién bang My

FRED Co sé& div liéu D triv Lién bang (Federal Reserve Economic Data)
GBP bong Bang Anh

GDP T6ng sdn pham quoc ndi

IMF Quy Tién té Qudc té

JPY Pong Yén Nhat

mom Thay ddi so véi thang truede

NBSC Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc
NHNN Ngan hang Nha nwéc

NMI Chi sé phi sdn xuat

OECD T6 chirc Hop tac va Phat trién Kinh té
PMI Chi s6 Nha quan tri Mua hang

qoq Thay ddi so véi Quy tredce

TCTK Tong cuc Thong ké

TPDN Trai phiéu doanh nghiép

USD bong do la My

VCB Ngan hang Ngoai thwong Viét Nam
VEPR Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach
VEPI Chi s6 hoat dong kinh té Viét Nam
VND Pong Viét Nam

WB Ngan hang Thé gi&i

WTI DAu thé ngot, nhe Texas

yoy Thay ddi so véi cing Ky ndm truéc

ytd Cong don tir ddu nam



Nhirng quy dinh vé cong boé thong tin
Chirng nhan cta tac gia

C4c tac gia sau sé& chiu trach nhiém vé nodi dung ctia bdo cdo nay, dong thoi chirng nhan rang nhirng
quan diém, nhan dinh, dw bao trong bao cio nay phan anh y kién cht quan ctia ngwdi viét: Pham Thé
Anh, Nguyén Anh Thu, Nguyén Qudc Viét, Phan Nhat Quang va Ha Thi Kiéu Trinh.

Tai liéu nay dwoc thuc hién va phan phdi béi Vién Nghién ctiru Kinh té va Chinh sach (VEPR), chi nham
muc dich cung c4p tai liéu tham khao cho cac khach hang hodc ddi tic dic biét ctia VEPR, khéng nham
muc dich thwong mai va xuat ban, du thong qua bao chi hay cac phwong tién truyén thong khéac.

Cac khuyén nghi trong bao cdo mang tinh ggi y va khong nén coi nhw 1o tw van cho bit ky ca nhan

nao, vi bao cdo dwoc xay dwng khong nham phuc vu loi ich c4 nhan.
Cac thong tin cian cha y Khac
Béo cdo dwoc xuit ban vao ngay 08/2/2021. Cac dir liéu kinh té va thi tredng trong bdo cdo dwoc cip

nhat téi ngay 31/01/2021, néu khac sé dwoc dé cip cu thé trong béo céo.

T4t ca nhirng thong tin néu trong bao cio phan tich déu da dwoc thu thip, danh gia véi mirc cin trong
toi da c6 thé. Tuy nhién, do cic nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac nguon thong tin cong b,
tac gia khong ddm bao vé tinh xac thwc ctia cac théng tin dwoc dé cip trong bio cdo phéan tich ciing
nhw khong cip nhat nhirng théng tin trong bdo cio sau th&i diém bao cdo nay dwoc phat hanh.

VEPR c6 quy trinh thu tuc dé xac dinh va xtt Iy cAc mau thuln vé loi ich nay sinh lién quan dén nhém
tac giad. Moi dong gdp va trao déi vui long giri vé: Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach, Phong 707,

Nha E4, 144 Xuin Thuy, Cau Gidy, Ha N6i. Email: info@vepr.org.vn
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