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Nhirng quy dinh vé c6ng b6 thong tin
Chirng nhan cta tac gia

CAac tac gid sau sé chju trach nhiém vé ndi dung clia bdo cdo nay, ddng thai chirng nhan rang
nhitng quan diém, nhan dinh, du bdo trong bdo cdo nay phan anh y kién chi quan ctia ngudi
viét: Tran Toan Thang, Nguyén Qudc Viét, Binh Thi Hao, B6 Thi Hong Tham, D6 Khanh Van. Tai
liéu nay dugc thuc hién va phan phoi bdi Vién Nghién ciru Kinh té va Chinh sach (VEPR), chi
nham muc dich cung cap tai liéu tham khao cho cac khach hang hoac déi tac dac biét clia VEPR,
khéng nham muc dich thuong mai va xuat ban, du théng qua bao chi hay cac phuong tién truyén
thong khac. Cac khuyén nghi trong bado cado mang tinh goiy va khong nén coi nhu [6i tu van cho
bat ky ca nhan nao, vi bdo cdo dugc xay dung khéng nham phuc vu Igi ich cad nhan

Cac thong tin can cha y khac

Tat ca nhirng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da dugc thu thap, danh gia véi murc
can trong téi da cé thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chidi quan va khach quan tir cdc ngudn
thong tin cong bo, tac gia khnéng dam bao vé tinh xac thuc cla cac théng tin dugc dé cap trong
bdo cdo phan tich cling nhu khong cap nhat nhirng thong tin trong bao cao sau thoi diém bao
cdo nay dugc phat hanh. VEPR ¢ quy trinh thi tuc dé xac dinh x(r ly cac mau thuan vé lgi ich
nay sinh lién quan dén nhdém tac gid. Moi dong gdp va trao déi vui long glri vé: Vién Nghién cliru
Kinh té va Chinh sach, Phong 707, Nha E4, 144 Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Noi. Email:
vepr@vnu.edu.vn.
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1. NHO’NG DIEN BIEN M&1 VA TRIEN VONG KINH TE TOAN CAU NAM
2022

1.1. BGi canh kinh té thé gi¢i quy 1/2022

Pai dich Covid-19

Nam 2022 dugc cho la nam kinh té thé gidi sé phuc hoi sau cii s6c COVID-19. Theo cac t6 chirc
du bao chinh thirc, vao cudi ndm 2022, kinh té My, chau Au va Trung Quéc gan nhu sé trd lai
murc trude dai dich bén canh d6, cac nén kinh t& mdi noi khac ciing sé tang trudng nhanh va
dan tr& lai binh thudng. Tuy nhién, véi sy hinh thanh cac bién chdng méi, du kién dai dich Covid-
19 ti€p tuc kéo dai trong ndm 2022, cng vai dé 1a tinh trang bat binh dang trong ti€p can va
phan phéi vac xin & quy mo toan cau chua thé gidi quyét dat diém. Tinh trang kho kiém soat
cla dich bénh tac déng tiéu cuc, kéo dai dén kinh té toan cau sé lam thay déi trat tu, cau tric
kinh t&, phuong thirc quan tri, t6 chirc hoat dong kinh té va doi s6ng xa hdi thé gidi.

TUr dau nam 2022, Trung Quéc dang trai qua dot bung phat dai dich COVID-19 toi té nhat ké tur
dot bung phat dau tién tai Vi Han ndm 2020 va dan tdi sy phong téa nghiém ngat tai nhiéu
thanh pho 16n. Tai Thugng Hai, chinh quyén thanh phé da ap dat Iénh phong tda Ién toan thanh
phd 26 triéu dan. Trung Qudéc da dua ra tin hiéu s& thuc hién goi hé trg khi lan song Omicron
tac dong tdi viec ma rong cac dot phong tda trén ca nudc, dong thaoi chinh phd cling tam ngiung
m& rong viéc thir nghiém thué bat dong san mdi.

Chién dich quén sy ddc biét cia Nga & Ukraine

Cuoc chién clia Nga tai Ukraine da tac dong manh dén cuc dién chinh trj thé gigi va thay d6i mét
cach co ban trat ty an ninh chau Au, gdy x4o trén I6n trén thi trudng tai chinh, dau khi va ngii
c6c thé gidi; lam tang lam phat va giam tang trudng kinh té trén toan thé gidi. Chién dich quan
su dac biét cda Nga tai Ukraine va bién phap cdm van clia phuong Tay da gay ra thi€éu hut va
nang gia nhiéu loai hang nhu dau khi, ngl c6c va mét sé khodng san chién lugc. Ngoai ra, viéc
giao dich véi cdc doanh nghiép Nga - hoac truc ti€p bi cdm van hodc gian ti€p vi khé khan trong
viéc chi trd thanh todn - sé trd nén phirc tap va ton kém hon nhiéu. Tinh trang nay da gay thiéu
hut, chdm tré va tang chi phi trong day chuyén san xuat nhiéu nganh cdng nghiép. Cang thang
gita Nga va Ukraine dang gay ra ct séc lam phat dinh tré nghiém trong, day gia ca tang cao khi
ngudn cung nang lugng bi de doa va siét chat thu nhap ctia cac hé gia dinh va doanh nghiép khi
cac mat hang thiét yéu tré nén dat doé hon.

OECD udc tinh stirc manh chinh sach tai khoa, c6 tac dung kich thich & chau Au va Trung Quoc
trong khi tri hodn tang trudng & My, sé di dé giam mdt nira nhirng tac déng truc tiép tdi san
lugng kinh té do cudc khiing hodng Ukraine gay nén va sé khong gay lam phat néu nham vao
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cac ho gia dinh nghéo, nhém d6i tugng chiu tac déng nang né hon do chi phi thuc pham, sudi
am va dién cao.
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Bi€u d6 1.1. Tac ddng cla bdi canh thé gi¢i t&i lam phat toan cau
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Bi€u d6 1.2. TAc dong chia bi cdnh thé gigi téi tang trudng kinh té toan cau

Nguén: Tinh todn cia nhém nghién ctru
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1.2. Téng quan kinh té& Thé gigi cuéi nam 2021 va dau nam 2022

Gia ca va lam phat: Pai dich Covid-19 ti€p tuc gay ra nhitng anh hudng tiéu cuc tdi tinh hinh
kinh té thé gidi cudi ndm 2021 va dau nam 2022, khién cho chubi cung irng toan cau bj dut gay,
nguon cung bi thi€u hut, bép nghet, gian doan kéo dai va nghiém trong hon du kién, khang
hodng gia nang lugng va tinh trang thiéu hut nang lugng toan cau dién ra tram trong & nhiéu
nai, day gia nang lugng quoc té 1én cao, gay ap luc manh 1én lam phat, lam ddi chi phi va anh
hudng manh dén san xudt; lam phat cao ky luc tai nhiéu quéc gia, vugt qua du béo cla cac
NHTW, c6 xu huéng tang manh vao cuéi nam va khéng con la van dé tam thdi nhu nhan dinh
clia nhiéu té chirc quéc té va NHTW, da trd thanh méi de doa toan cau, thudong truc va kéo dai,
tham chi da xuat hién nhiéu canh bao nguy co khidng hoang do lam phat trong trung han, nhiéu
NHTW da phai bat dau that chat tién té.

Biéu d6 1.3. Du bao gia hang héa Bi€u d6 1.4. Lam phat khu vuc chau Au vao

thay déi thang 3 nam 2022 (%)

Index of global supply chain disruptions
(100=most disrupted)
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Tai EU noi truc ti€p chiu anh hudng cla cudc chién gitta Nga va Ukraine, nhin vao cac thanh
phan chinh cta lam phat (Bi€u d6 1.4) khu vuc déng Euro, ndng lugng cé ty 1& cao nhat hon 44%,
ti€p theo la thuc phdm, rugu va thudc 14 chiém khodng 5%, hang cdng nghiép phi nang lugng
chiém gan 4%, va dich vu hon 2%. Tai My, Lam phat dat mirc cao mdéi trong 40 ndam vao thang
trudc, vai gia tiéu dung tang 8% so vdi mot nam trudc. Mot gallon xang dang cham muc 7 USD
& mot s6 tiéu bang. My dang & trong tinh trang “lam phat bung né” - lam phat di déi vai tang
trudng manh va thj trudng lao déng gan nhu phuc hoi. Lam phéat tang lam gidm sirc mua cla
ho gia dinh, x6i mon long tin clia ngudi tiéu dung, cdng c6 kha nang FED sé ddy nhanh viéc nang
|&i suat va siét chat tién té.
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Theo EIU, cadc mat hang nang lugng ti€p tuc tang gia. Cudc xung dot gitra Nga va Ukraina dot
ngdt dua gia dau tho, khi d6t tu nhién va khi tu nhién héa 1dng tang vot, tham chi ¢ thé kéo dai
trong vai thang td&i, diéu nay sé khién gia nang lugng duy tri & mirc cao ky luc. Gid nang lugng
tang trong ndra cuéi nam 2021 va dy kién tang manh vao nam 2022. Gia khi dot tu nhién va gia
than tang dac biét manh, dugc thic day bdi su phuc héi cda cung va cau han ché, mac du gia
than da giam vao cudi nam. Gia nang lugng da “nhay vot” 23% trong 1 nam qua, trong khi gia
khi d6t tai chau Au va My d3 tdng 1an luot hon 350% va hon 120%, con gia dau tang khodng 50%;
gia dau Brent dat mdrc cao nhat trong 7 nam, tang t&r 52 USD/thung dau nam 2021 |én 86
USD/thung. Trong dau thang 3/2022, gia dau da tang han 30% ké tir khi Nga thuc hién chién
dich quan sy dac biét lién quan tai Ukraine, cung vdi viéc My va cac nudc phuong Tay ap dat
mot loat Iénh trirng phat. Xuat khau dau va khi dét clla Nga cling da cham lai truéc I1énh cdm do
cac thuong nhan tim cach tranh né anh hudng cda cac 1énh trirng phat trong tuong lai. Gia dau
Brent bién Bac dirng & muirc 127,98 USD/thung, con gia dau WTI dat mirc 123,70 USD/thung.

Bi€u d6 1.5. Du bao gia hang héa thay doi Bi€u dd 1.6. Gia dau thé gidi nam 2021 va

dau nam 2022
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Chi s6 gia luong thuc, thuc pham FAO (FFPI) dat trung binh 140,7 diém vao thang 2 nam 2022,
tang ky luc, 5,3 diém (3,9%) so v&i thang 1 va cao hon 24,1 diém (20,7 %) so cung ky nam trudc,
VUGt mirc cao nhét trudc dé trong thang 2/2021 (3,1 diém). Gia toan cau déi véi cac mat hang
nong san da tang vot va sé tiép tuc tang 1én chirng nao xung dot van dién ra & Ukraine

Gia nang lugng tang trong nra cuGi nam 2021 va du kién tang manh vao nam 2022. Gia khi dét
tu nhién va gia than tang dac biét manh, dugc thic day bdi su phuc hoi cdia cung va cau han
ché, mac du gia than da giam vao cudi nam. Dau nhu cau dy kién sé lay lai mdrc trude dai dich
vao nam 2022. Gia kim loai da phan ky, véi quang sat dat dinh va sau dé gidm trong béi cdnh
Trung Qudc han ché d6i v&i san xuat thép va gia hau hét kim loai ca ban dugc thdc day bdi nhu
cau manh mé. Theo IMF, nam 2022, lam phat du kién sé ti€p tuc tang trong thai gian téi, trung
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binh 3,9% & cac nén kinh té phat trién va 5,9% & thi trudng mdi n6i va cac nén kinh té dang phat
trién. Ap luc lam phat ddc biét rd rét & Hoa Ky, khu vuc ddng Euro, My Latinh va Caribe. Theo
ADB, lam phat & cac quéc gia dang phat trién chau A du kién 2.7%. Xu hudng gia thuc phdm va
hang héa qudc té cao hon hién nay cé thé gay ra lam phat & mot s6 nén kinh té trong khu vurc.

Lai suat thé gidi tang: Kich ban tang 1ai suat dugc dua ra sau cudc hop chinh sach thang 3 cla
Cuc du trir Lién bang M (Fed). Fed cling cho biét da I1én ké hoach tang thém sau lan nira trong
nam 2022 véi li suat du kién dat 1,9% vao cu6i nam 2022. Theo IMF, viéc tiét giam chinh sach
tién té cla Hoa Ky sé& gay ap luc 1én cac dong tién cda thi trudng mdéi néi va cac nén kinh té dang
phat trién. Lai sudt cao hon cling s& lam cho viéc di vay trén toan thé gidi trg nén dat doé hon.
Mac du viéc ciing c6 tai khéa dugc thuc hién & nhiéu thi trudng méi ndi va cac nén kinh té dang
phat trién vao nam 2022, gdnh nang ng cao sau dai dich sé& la mot thach thirc trong nhirng nam
ti€p theo.

Thi trudng lao déng phuc hoi cham: T6 chirc ILO cho rang kha nang phuc hoéi cla thi truong lao
déng nam 2022 cham va khéng chac chan do dai dich dang ti€p tuc tac dong va ndy sinh nhiéu
bién ching mdi, “de doa” thi truong lao ddng toan cau. ILO du kién muirc tham hut thai gian lam
viéc toan cau trong nam 2022 so v&i Quy IV/2019 sé tuong duong vai 52 triéu viéc lam toan thai
gian. Udc tinh that nghiép toan cau nam 2022 1a 207 triéu ngudi, so vdi 186 triéu nam 2019. Ty
|&é tham gia luc lugng lao déng toan cau nam 2022 du kién s& van thap hon 1,2 diém phan tram
so v@i nam 2019. Thj trudng lao dong dang phuc héi nhung khéng déng déu, ty |é that nghiép
& My va EU déu thap ky luc nhung ty 1& viéc lam trén toan thé gigi van & dudi murc trudc dai dich.

Pau tu qudc té: C6 phi€u da khai dau nam & murc ky luc, sau khi chi s6 S&P 500 tang 27% vao
nam ngoai. Sau ba thang, cac chi sé chinh déu giam va Nasdaq giam 10% so v&i mudrc ky luc vao
thang 11. Cac c6 phiéu cong nghé khéng 16 nhu Amazon va Microsoft dang dé nang Ién toan bd
thi trudng. Bau tu qudc té du kién tang trong thoi gian téi. Theo bao cdo, FDI toan cau cé thé
tang trudng trong nam 2022, song kho cé thé Iap lai téc dé tang trudng phuc héi nhu cdia nam
2021. Nguoén vén du an qudc té trong linh vuc co s& ha tang sé tiép tuc la dong luc tang trudng
cla FDI.

Thuong mai toan cau: Thuong mai toan cau phuc hoi, da vugt muc trudc dai dich va dat mirc
cao ky luc 28,5 nghin ty USD; Chi s6 PMI san xudt toan cau tang tir 53,6 diém (thang 1/2021) Ién
54,2 diém (thang 11/2021), Su gia tdng san xuat cong nghiép ngay cang dong gép I6n cho tang
trudng thuong mai toan cau thic day thuong mai bén vimng. Nhung phuc héi khéng dong déu
gitra My, EU va mot s6 nén kinh té chd chot cling nhu gitra khu vuc hang hoéa va dich vy, va cé
xu huéng cham dan trong nhirng thang cuéi nam 2021.
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Biéu d6 1.7. Ti I1é thay d6i trong tang Biéu d6 1.8. Chi s6 thuong mai toan cau

trwdng thuwong mai toan cau PMI
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Cuc Dy trir Lién Bang My (FED) day nhanh viéc nang |&i suat va siét chat tién té. Thang 3/2022,
FED da tang 1ai suat lién bang thém 0,25% Ién pham vi 0,25-0,5%". Viéc tang 1ai suat c6 thé khéng
gay ra cu sdc 16n cho thi trudng tai chinh nhung chac chdn c6 thé lam chadm su phuc hoiva lam
t6n hai tdi su ting trudng clia chau A.

Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB), trong tuyén bé sau cudc hop ngay 16/12/2021, théng
bao sé gilr nguyén lai suat & muc thap ky luc hién nay, tuy nhién, sé giam dan toc dé thu mua
trai phi€éu theo chuong trinh Khan cap thu mua trai phiéu giai doan dai dich (PEPP) tri gia 1.850
ty euro (2.100 ty USD) trong quy 1/2022 va sé ngirng mua tai san rong theo PEPP vao cu6i thang
3/2022 dung nhu ké hoach.

Ngan hang trung uong Nhat Ban (Bo)) da ra quyét dinh cham dit mét s6 bién phap kich thich
tién té khan cap. Nhung BOJ van gitr nguyén chinh sach tién té siéu I6ng nham duy tri 13i suat
cho vay déi véi cac ho gia dinh va doanh nghiép & murc thap véi 1ai suat ngan han gitr nguyén &
muc am 0,1% va lai suat trai phiéu chinh phd ky han 10 nédm & murc khoang 0%.

NHTW Trung Quéc (PBoC) dang ndi I6ng chinh sach kinh té d€ san sang ng pho véi nhing tac
déng tlr viec My tang I3i suat va thac day phuc hoi kinh té: PBoC da ha ai sudt cho vay chuéan

" Ngay 16-3, FED da tdng ai sudt lién bang thém 0,25% Ién pham vi 0,25-0,5%. Pdy la IGn déu tién
FED thurc hién tdng Idi sudt ké tir ndm 2018, gitra béi cdnh lam phdt tai My da tdng I1én mirc cao nhdt
cta 4 thdp nién.
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(LPR) va I3i sut cho vay trung han?. Trung Quéc du kién s& dua ra mdt s6 goi kich thich, ndi
1dng tin dung & mdrc vira phai, tép trung hé trg cac doanh nghiép nhd va vira va ngudi tiéu dung
nham bdo dam viéc lam, an sinh xa hoi va kich thich tiéu dung trong nudc.

1.3. Trién vong Kinh té& thé giGi

Bi€u d6 1.9. P lIéch san lwgng so vGi xu Bi€u d6 1.10. Ty trong clia cac nén kinh té c6

hudng trudc dai dich murc GDP binh quan dau nguai thap hon nam
2019
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Tang trudng toan cau dugc du bao sé giam téc tir 5,5% nam 2021 xudng 4,1% nam 2022, phan
anh su bung phat COVID-19 ti€p tuc, hd trg chinh sach gidm va ngudn cung bi gian doan kéo
dai. Tang trudng kinh té thé gi¢i dugc du bdo la sé cham hon nita vao ndm 2023 la 3,2%, do nhu
cau nang lugng ngay cang can kiét va cac chinh sach kinh té vi mé ho trg chua dugc diéu chinh
phu hop (Bi€u d6 1.11). Tang trudng & cac nén kinh té tién tién dugc du bao la gidm tir 5% nam
2021 xudng 3,8% vao nam 2022. Bong gbp vao tang trudng cla kinh té thé gigi nam 2022 cla
EU khoang 0.7%, ctia My la 0.6%, Trung Quoc la 0.8% va cac quoc gia khac déng gbp 2%. Trong
do, tiéu dung ca nhan dugc du doan van la thanh phan déng gop nhiéu nhat vai 2.8% nam 2022
va 2% nam 2023. Bat chdp su tang trudng cham lai, du ki€n téc d6 ma rong quy mo sé du dé
téng san lugng cha nén kinh té cac nudc tién tién trd lai nhu trudce dai dich vao nam 2023 va

2 Ngay 20/12/2021, PBoC dd ha Idi sudt cho vay chudn (LPR) Ian dau tién k€ tir thdng 4/2020. Ngay 17/01/2022,
PBoC tiép tuc Ian ddu tién ha Idi sudt cho vay trung han ké tir thdng 4/2020, ha 10 diém co bdn, tir 2,95% xubng
2,85%, dong thoi, ha Idi sudt cho vay véi hgp dong mua lgi ddo ngugc 7 ngay, tir 2,2% xudbng con 2,1%. Ngay
20/1/2022 Trung Qudc tiép tuc ha Idi sudt cho vay co bdn ky han 1 nam thém 0,1%, vé 3,7%/nam.
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hoan thanh phuc héi theo chu ky. Su phuc hoéi bén vitng dugc du doan cho dau tu, dua trén
téng cau bén virng va cac chinh sach tién té thuan lgi.

Biéu d6 1.11. Péng gép ctia nén kinh té Biéu d6 1.12. Cac thanh phan déng gép vao

chinh vao tang trudng toan cau tang trudng toan cau
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Tang trudng cla cac nudc dang phat trién va méi néi (EMDEs) dy kién s& cham lai tlr 6,3% vao
nadm 2021 dén 4,6% vao nam 2022. Lién tuc rat hoé trg kinh té vi md, cung va&i Covid-19 bung
phat gilta su lan rong cta bién thé Omicron, nhirng tr& ngai vé tiém chdng, tat cd da dé nang
|én sy phuc héi clia nhu cau trong nudc. Trong mét phan ba cac nén kinh té EMDEs, chiém phan
nhiéu trong s6 d6 la cac nén kinh té nhd dua vao du lich hodc tiéu bang, san lugng nam nay du
ki€n s& van thadp hon so v&i nam 2019. Tang trudng & Trung Qudc du kién s& gidm bt xudng
con 5,1% trong nam nay va déng goép va tang trudng toan cau giam con khoang 0.8%, diéu dé
phan anh tinh trang kéo dai &nh hudng cla dai dich va cac quy dinh bo sung dé that chat chinh
sach. Tang trudng cla cac quoc gia cé thu nhap thap (LICs) dugc du doan sé giam xudéng 4,9%
vao nam 2022 - thap nhat trong lich st, vi chinh sach han ché han ché phuc hoi va lam phéat cao
bao gom gia ca hang hda, luong thuc va xung dot trong mot sé trudng hop lam gidm murc tiéu
thu.
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Bang 1.1. Tac dong cua Covid-19 va chi tiéu cho sirc khée tGi tang trudng
DO léch duong co s& DO léch dudng co sé tu
cla kich ban bi quan tac déng clia chinh sach
(diém %) (diém %)

Kich ban co s& tang

trudng GDP (%)

Cac nuéc dang

phat trién 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Pdng Nam A 3.0 5.1 0.0 -0.8 0.0 1.5
Brunei 1.8 3.5 0.0 -0.4 0.0 1.1
Cam-pu-chia 1.9 5.5 0.0 -0.4 0.0 1.1
Insia 3.5 5.0 0.0 -0.5 0.0 1.4
Lao 2.3 4.0 0.0 -0.8 0.0 1.6
Malaysia 3.8 5.9 0.0 -0.8 0.0 1.3
Philippines 5.1 6.0 0.0 -0.4 0.0 1.1
Singapore 6.9 4.1 0.0 -0.2 0.0 1.7
Thailand 1.0 4.0 0.0 -1.1 0.0 2.4
Viét Nam 2.0 6.5 0.0 -1.9 0.0 1.0

Ngudn: Ngén hang phdt trién Chau A- ADB

Bang 1.2. San lwgng dau ra clia cac quoc gia khu vuc ASEAN

Xu hudng tang Du bao (%) B |1éch so vdi xu hudng (%)

trudng (%)

2010-2019 PAVPA 2021 2022
ASEAN 5.3 3.2 5.1 -10.6 -10.3
ASEAN-5 5.1 4.0 5.0 -10.5 -10.7
Indonesia 5.4 3.7 5.0 -8.6 -9.0
Malaysia 5.3 3.1 5.9 -12.3 -11.8
Philippines 6.4 5.6 6.0 -15.7 -16.0
Singapore 4.9 7.6 4.1 -7.5 -8.3
Thailand 3.6 1.6 4.0 -11.2 -10.8
BCMLV 6.3 -2.0 6.2 -11.4 -7.2
Brunei Darussalam 0.5 1.8 3.5 2.1 5.1
Cambodia 7.0 1.9 5.5 -13.8 -15.0
Laos 7.3 2.3 4.0 -11.6 -14.3
Vietnam 6.3 2.6 6.5 -6.6 -6.4

Ngudn: Ngén hang phdt trién Chau A- ADB
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Theo ADB (2022), dau tu cho y té€ c6 thé thiuc day tang trudng kinh té bang cach tang cuong
tham gia lao dong va ndng suat. Tang trudng kinh té cla Pdng Nam A c6 thé ting 1,5 diém
phan tram néu chi tiéu cho y té trong khu vuc dat khodng 5% téng san pham qudc ndi (GDP), so
v@i murc 3,0% vao ndm 2021. Bén canh d6, hau hét cac quéc gia chirng kién lugt khach ghé tham
cac khu vuc ban [é va gidi tri tang 161% trong giai doan hai nam tinh t&i ngay 16 thang 2 nam
2022. biéu d6 cho thay trién vong tang trudng sang stia han déi véi cac nén kinh té c6 kha nang
Ung dung cong nghé rong rai, xuat khau hang hoa.

Ve van dé lam phat: Strc ép lam phat du bao sé van tiép tuc tdng cao va kéo dai trong nam 20223,
nhiéu ap luc lam phat khéng xuat phat tir yéu té tién té nhu: (i) gia nang lugng va gia luong thure,
thuc phdm tang cao?, (i) tinh trang durt gay chudi cung irng toan cau co thé kéo dai; (iii) cac chinh
sach hé trg nhu gidam thué, phi,... hét hiéu luyc dan dén gia ca tang trd lai; (iv) sy xudt hién cla
cac bién chuing virus lam gia tdng mat can bang cung - cau va day gia 1én cao. IMF du bao lam
phat & cac nén kinh té phat trién dat 3,9% nam 2022 va 5,9% & cac nudc mdi néi va dang phat
trién, 9%, dong thai khuy&n nghi can phai rat than trong, kiém soat tét ky vong lam phat va san
sang that chat chinh sach dé 6n dinh gid ca. Tuy nhién sirc ép nay chua bao gém sy thay doi
kho luong cda cubce chién Nga- Ukraine.

2. BU'C TRANH KINH TE VIET NAM NAM 2021, PAU NAM 2022 VA TRIEN
VONG TANG TRUONG NAM 2022

2.1. Birc tranh Kinh té Viét Nam nam 2021 va dau nam 2022

Nam 2021 la mét nam day khé khan cua kinh té Viét Nam. Trong khi kinh té phuc hoi & hau hét
cac quoc gia, dac biét la cac quoc gia ddi tac thuong mai quan trong cda Viét Nam (M, EU, Trung
Quédc...); GDP, thuong mai, dau tu toan cau tang trudng manh thi Viét Nam & trang thai dong
clra kéo dai, nhat 1a tai cac trung tam kinh té 16n cda dat nudc, kinh té kho khan nhat ké tir khi
dich COVID-19 dién ra. Tang trudng GDP gidm thdp nhat trong vai thap ki (chi dat 2,58%), thap
hon rat nhiéu so v&i murc tang trudng binh quan cda kinh té thé gidi, cac nén kinh té phat trién,
cac quéc gia mdi n6i va dang phat trién, tham chi c6 phan kém hon muc tang trudng binh quan
clia nhom cac qudc gia thu nhap thap (Bi€u d6 2.1 & 2.2).

3 IMF: du bdo ndm 2022, gid dau tdang 12%, khi dét tdng 58%, luong thurc tdng 4,5%

4 Gid luong thurc, thuc phdm & Chéu Phi, Trung Péng, Trung A tdng manh lam lam phdt & cdc nudc
gia tang.
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Biéu d6 2.1. So sanh xu huéng tang trwédng Biéu d6 2.2. So sanh xu huéng tang trudéng

kinh té thé giéi va Viéet Nam nam 2019- kinh té Viét Nam va cac déi tac thuong mai
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Nguon: IMF (1/2022) va Téng cuc Thdng ké VN Ngudn: IMF (1/2022) va Tong cuc Théng ké VN

Nguyén nhan la do (1) Viét Nam chua cé su chuan bj tot khi d6i phé vai lan séng dich th 4. Su
cham tré trong viéc khdi dong chuong trinh tiém chdng vaccine ngira COVID-19, clng vdi viéc
chua c6 nhiéu kinh nghiém trong xur ly tinh huong dai dich trén quy mé I6n da bubc ching ta
phai kéo dai thai gian gidn cach xa hoi nghiém ngat, dan dén tén that nang né vé kinh té dé dam
bdo cho su an toan clia ngudi dan. Va (2), mac du da trién khai nhiéu bién phap ho trg kinh té,
nhung quy mo va hiéu qua cla cac bién phap hé trg con nhiéu han ché.

Nhirng thay doi vé quan diém, cach tiép can va viéc ap dung mot sé chinh sach méi da gilip nén
kinh té&, cd khu vuc cdng nghiép va dich vu chuyén bién tich cuc. Pac biét, chién dich tiém ching
vaccine “than toc” trién khai manh mé tu cudi Quy 111/2021 da gitp Viét Nam nhanh chéng cai
thién tinh hinh. Ty I& bao phd vaccine cao tao diéu kién dé Viét Nam chuyén huéng chinh sach
phong chéng dich COVID-19 tir “Zero Covid” sang “thich rng an toan v&i COVID-19”. Bay la budc
chuyén can thiét va phu hgp trudc cac dién bién mdi cla dich bénh va nén kinh t&€, nham thuc
hién muc tiéu khdi phuc nén kinh té trong diéu kién dam bado an toan cho ngudi dan, du tinh
hinh dich bénh trong nudc va trén toan cau con dién bién phdc tap. Nghi dinh 128/ND-CP
(11/10/2021) vé thich irng an toan véi dich COVID-19 da tao diéu kién md clra trd lai nén kinh té,
khoi thong dan cac diém ngh&n vé van tai, cung irng hang héa, luu théng gitra cac tinh, thanh
phd va thu hit lao déng trd lai cac thanh phé, cac trung tdm cong nghiép; thuc hién thi diém
dén khach du lich qudc té tai mot sé dia diém nhu Da Nang, Quang Nam, Pha Quéc,... (tir thang
11/2021) gitip khéng chi khu vuc cong nghiép ma ca khu vyc dich vy - von bi dnh hudng nang
né bdi dich bénh - déu cé su cdi thién. Tang trudng GDP Quy IV/2021 dat 5,22%, so v&i muc tang
trudng -6,17% trong Quy 111/2021.

Thang 11/2021, bién ching Omicron bat dau xuat hién va lay lan nhanh & Viét Nam. S6 ca nhiém
mdi tdng manh & hau hét cac tinh/thanh dac biét la trong Quy 1/2022, séng dich dudng nhu dat
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dinh vao thang 2-3/2022 (Bi€u dd 2.3), vdi s6 ca nhiém mdi trung binh 7 ngay c6 thai diém |én
t&i 274.000 ca/ngay (vao trung tuan thang 3/2022). Tinh dén ngay 18/4/2021, téng sé ca nhiém
mdi tai Viét Nam 1a 10,4 triéu ngudi. Tuy nhién, chién dich tiém chiing vaccine ti€p tuc dugc day
manh, ty I1& bao ph tiép tuc tang cao clng vdi cac bién phap linh hoat dé thich ng an toan véi
dich bénh da gitp Viét Nam kiém soat tuong déi tét tinh hinh. S6 ca tr vong gidm thap, ty 16 tl
vong giam xudng con 0,4%. Nhiéu hoat dong kinh té dugc khéi phuc. Cac hoat dong kinh doanh
vui choi, gidi tri, karaoke, vi truong chinh thirc dugc mé clra hoat dong trd lai tai Ha Noi; hoc
sinh cac cap dugc dong loat tdi truong...

Bi€u d6 2.3. S6 ca nhiém méi va sé ca tlir vong méi (binh quan déng 7 ngay)
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Ghi chii: S6 ca nhiém mdi - nghin ca, truc trdi; sé ca tir vong - ca, truc phdi.
Nguon: Our World of Data va WB (4/2022)

Vé&i quyét tdm phuc hoi va phat trién kinh té dé khéng “I& nhip” v&i da phuc hoi cla kinh té thé
gidi, Chinh phd da ban hanh Nghi quyét 11/NQ-CP ngay 30/01/2022 vé chuaong trinh phuc hoi
kinh t& 2022-2023 va trién khai Nghi quyét s6 43/2022/QH15 clia Quéc hoi vé chinh sach tai
khoa, tién té ho trg chuong trinh. Cac B9, nganh, dia phuong da va dang tap trung xay dung ké
hoach hanh déng dé thuc hién déng bo cac gidi phap. Mot s6 chinh sach da dugc thuc thi ngay
trong Quy 1/2022, nhu trién khai thuc hién viéc gidm thué VAT (tir 01/2/2022), gidm thué moi
truding 2000 VND/lit d6i vai xang dau, ho trg an sinh truc ti€p déi véi ngudi lao déng.

Dac biét, cho dén thai diém hién tai, Viét Nam van dang kiém soat tuong d6i tot van dé lam phat
mac du cé dau hiéu va ap luc gia tang chi phi san xuat do lam phat toan cau va gia ca nguyén,
nhién vat liéu tur thé gigi tang manh, nhat la gid ca nang lugng, nhién liéu, khi doét, kim loai va
nguy co dut gdy chubi cung irng do tac dong clia xung dot Nga - Ukraine. T ndm 2021, lam
phat toan cau da c6 xu hudng tang cao, udc dat 3,8%, cao nhat trong vong 10 ndm. Riéng tai
MY, chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quan nam 2021 tang 4,7%, muc tang cao nhat trong gan 40
nam, va lam phat 1én t&i 7% (yoy) vao cudi nam 2021, ti€p tuc tang 1én mirc 8% vao thang 3/2022.
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Gia nguyén nhién vat liéu dau vao cho san xuat, gia cudc van chuyén qudc té lién tuc tang cao.
Tuy nhién, chi sé gia tiéu dung (CPI) binh quan nam 2021 cua Viét Nam chi tang 1,84% so vdi
nam trudc, thap nhat trong 6 nam qua, dat muc tiéu Qudc hoi dé ra, tiép tuc la nam kiém soét
lam phat thanh cong. Quy 172022, CPI van ti€p tuc & murc thap, chitang 1,92% so vdi cung ki nam
2021. Gia luong thuc thuc pham 6n dinh (nhém hang chiém ty trong I6n nhat (33,56%) trong
gid hang hang hoéa tinh CPI); cau con yéu do tac dong cla dich COVID-19 va viéc thuc hién linh
hoat cac bién phap kiém soat giad cd, chinh sach ty gia, chinh sach 1ai suat phu hgp va mét s6
chinh sach khac nhu giam thué VAT véi mét s6 nhém hang héa, dich vu tir 10% xudng con 8%
tir ngay 01/02/2022; gidam 50% muc thué bao vé mdi trudng déi véi nhién liéu bay tur ngay
01/01/2022 dén hét ngay 31/12/2022; giam muc thu 37 khoan phi, Ié phitrong 6 thang dau nam
2022....1a cac nhan t6 gitr CPl van & murc thap. Lam phat co ban binh quan chi tang 0,81% so vdi
nam trudc, cho thay tdc déng cla cac bién phap ndildng tién té dén lam phat van trong gidi han
kiém soat, tao du dia diéu hanh cho NHNN.

Kiém soat t6t tinh hinh dich bénh, md clra dan nén kinh té, gitr 6n dinh kinh t&€ vi mo, kiém soét
tot van dé lam phat... da gilp nén kinh té dat dugc mot sé két qua tich cuc trong Quy 1/2022.
D@ liéu tir GSO cho thdy, cac chi s6 kinh té vi md ca ban trong quy 1/2022 déu cho thay su cai
thién.

GDP quy 1/2022 dat murc tdng trudng 5,03%, so v&i murc tang 4,72% cla quy 1/2021 va 3,68% cua
quy 1/2020. Khu vuc ndng, 1dam nghiép va thiy san tang 2,45%, déng gbép 0,29 diém % vao; Khu
vuc cong nghiép va xay dung tang 6,38%, dong gép 2,57 diém %; Khu vuc dich vu da nhich ting
4,58%, ddng gop 2,17 diém % vao tang trudng toan nén kinh té.

Bi€u d6 2.4. Tang trwdng GDP Quy 1/2022 so v&i trudc dé
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Cong nghiép ché bién, ché tao déng vai tro dong luc dan dat tang trudng ctia nén kinh té, tiép tuc
khd&i sdc véi murc tang trudng 7,79%. Mot s6 nganh cdng nghiép tang trudng rat tét nhd thi truong
qudc té phuc hdi manh, nhu cau hang xuat khau tang cao. Trong dé, nganh may mac dat két
qua tot nhat, vdi chi sé san xuat cong nghiép tang 24,1%; ti€p dén la sdn xuat may mac, thiét bj
chua phén vao dau tang 16,2%; thiét bi dién tang 12,2%; da giay va san pham lién quan tang
10,4%; san xuat kim loai tang 10,1%; dién tr, may tinh tang 9,4%;...... Chiso tiéu thu cong nghiép
ché bién, ché tao thang 3/2022 tdng manh 19,1% so vd&i thang trudc va tang 7,6% so vdi cung ky
nam trudc. Tinh chung quy 1/2022, chi s6 tiéu thu toan nganh cdng nghiép ché bién, ché tao
tang 6,6% so vdi cung ky nam 2021 (cung ky nam 2021 tang 5,8%).

Bi€u d6 2.5. Téc dd tang trwdng nganh cong nghiép va céng nghiép CBCT

15
10
. I ol II I

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 II Q4 Q1
5 2019 2020 202 2022
-10

m Cong nghiép B Ché bién, ché tao

Ngubn: Téng cuc Théng ké

Ddng chu y, khu vuc dich vu dd cé cdi thién ddng ké cing vdi viéc thuc thi mét s6 chinh sdch mdi.
Viéc néi long dan cac bién phap kiém soat dich bénh theo tinh than Nghi dinh 128/ND-CP da
gilp nhiéu hoat dong dich vu bat dau tang nhanh trd lai. Bén canh d6, mac du mét sé chinh
sach ma clra d6i véi mot s6 nganh dich vu nhu du lich, hang khéng, van tai,... c6 phan chadm ché
so v&i xu hudng chung cla thé gigi nhung cling da phat huy hiéu qua. M6t s6 nganh dich vu thj
truong cé ty trong Ion dat mirc tang trudng cao, nhu: Hoat dong tai chinh, ngan hang va bao
hiém tang 9,75% so vd&i cung ky nam trudc, dong gbp 0,54 diém % vao toc do tang trudng 5,03%
toan nén kinh t&; van tai, kho bai tang 7,06%, dong gop 0,43 diém %; ban budn va ban 1é ting
2,98%, déng gop 0,31 diém %; nganh dich vu luu tri va an uéng giam 1,79%, lam giam 0,04 diém
phan tram. Xuat khau dich vu du lich tang 75% so véi cung ki nam trudc. Khach du lich quoc té
dén Viét Nam dat gan 91 nghin lugt ngudi, tang 89,1% so vdi cung ky nam trudc.
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Bi€u d6 2.6. Téc dd tang truwdng tdng mirc ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung
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Nguén: Tinh todn tir s6 liéu ctia Téng cuc Théng ké

Xudt nhdp khdu phuc héi manh. Tong kim ngach xuat nhap khau hang héa udc dat 176,35 ty USD
trong Quy 1/2022, tang 14,4% so v&i cung ky nam trudc. Trong dé, kim ngach xuat khau hang
hoa dat 88,58 ty USD, tang 12,9% so vd&i cung ki nam truéc; nhap khau 87,77 ty USD, tang 15,9%.
Can can thuong mai hang hda xuét siéu 0,81 ty USD. Cac mat hang déng goép 16n vao kim ngach
xuat khau quy | la dién thoai va linh kién (-0,9%); dién t&r, may tinh va linh kién (13,06%); may
maoc thiét bi, dung cu phu tung khac (10%), dét may (8,9%) giay dép (5,3%)... D&i véi nhap khau,
cac mat hang déng gbp 16n vao kim ngach nhap khau la dién t, may tinh va linh kién (31,1%);
may mac thiét bi, dién thoai va linh kién (15,2%)... V& thi trudng, My, Trung Qudc, EU van 1a hai
thi trudng xuat nhap khau I6n c6 tdc do tang trudng manh cda Viét Nam. Tong kim ngach xuat
khau ctia Viét Nam sang My trong Quy 1/2022 dat 25,2 ty USD. Xudat siéu sang EU uéc dat 7 ty
USD la tin hiéu tich cuc cho thay Hiép dinh Thuong mai ty do Viét Nam - EU (EVFTA) ti€p tuc
dugc tan dung hiéu qua.

Bi€u d6 2.7. Xuat nhap khau hang héa Quy I cac nam

Bon vi: ty USD @ Xust khdu @ Nhap khiu
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Nguén: Téng cuc Hdi Quan va Téng cuc Théng Ké Viét Nam?

3 Trich lgi bi€u db tir https.//vneconomy.vn/an-tuong-xuat-khau-quy-dau-nam-2022.htm
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FDI vao Viét Nam van lo diém sdng trong khu vuc bat chdp nhitng rii ro dang hién hitu trén toan
cdu. Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam 3 thang dau nam 2022 udc tinh dat
4,42 ty USD, tang 7,8% so vd&i cung ky nam trudc. Bay la mirc von thuc hién cao nhat trong 5
nam qua. Bang ky cdp mdi mac du gidm vé sé von (do dau nam 2021 c6 mét s6 dy an quy mod
l&n dang ky vao VN) nhung s6 lugng du an tang téi 37,6%. V&i nhirng cam két méi va ma rong
dau tu cho thdy niém tin cla gidi dau tu nudc ngoai vao kha nang kiém soat dich bénh cla
Chinh phu, cling nhu moi trudng dau tu tai Viét Nam.

Dau tu cbng thuc hién vai tro kich thich kinh té, bat ddau gia tang trong bdi cdnh Chinh phd va cdc co
quan qudn ly né luc thidc day gidi ngén dau tu céng. Quy 1/2022, vén dau tu tir khu vuc Nha nuéce
udc dat 136,5 nghin ty dong, chiém 24,3% tong von dau tu toan xa hoi, tang 10,6% so véi clng
ky nam trudc. Trong khi d6, dau tu tur khu vuc tu nhan cling cé tin hiéu phuc hoi tich cuc, quy
112022, von dau tu tir khu vy tu nhan da tang 9,1% so vdi cung ki nam trudc.

Bi€u d6 2.8. Téc dd tang trwdng von dau tw céng cac quy nam 2019-2020
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Ngubn: Téng cuc Théng ké

Viéc ban hanh va trién khai kip thoi Nghi quyét s6 128/NQ-CP, cdng hudng cac diéu kién thuan
lgi tlr kinh t& thé gidi, cam k&t manh mé va nd luc cla Chinh pha dé thuc hién Chuong trinh
phuc hoi kinh té 2022-2023 da gép phan quan trong trong khoi phuc sdn xuat, thic day thi
trudng va niém tin cho cac doanh nghiép, s lugng doanh nghiép quay tré lai hoat déng tdng rdt
cao. K&t qua diéu tra xu hudng kinh doanh cla cac doanh nghiép nganh cong nghiép ché bién,
ché tao cho thay doanh nghiép lac quan vé tinh hinh san xuat, kinh doanh trong quy 1/2022 vd&i
81,7% doanh nghiép danh gia sé én dinh va tét han so véi quy IV/2021. Bang 2.1cho thay, s6
doanh nghiép quay trd lai hoat dong trong Quy 1/2022 da tang manh, dac biét la trong khu vurc
dich vu - von trudc dé chiu anh hudng nang né nhat bdi dich Covid-19.
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Bang 2.1. S6 doanh nghiép quay tré lai hoat dong trong Quy 1/2022
‘ Quy 112021 ‘ Quy 1/2022 ‘ Chi s6 bién dong

TONG s6 173.6
Nong, lam nghiép va thuy san 196 361 184.2
Cong nghiép va Xay dung 4430 6771 152.8
Khai khoang 130 203 156.2
Cong nghiép ché bién, ché tao 1866 3010 161.3
San xuat phan phoi, dién, nudc, gas 127 184 144.9
Xay dung 2307 3374 146.3
Dich vu 10112 18456 182.5
Ban budn; ban 1&; stra chita 6 t6, xe may 5222 9953 190.6
Van tai kho bai 746 1256 168.4
Dich vu luu trd va an uéng 723 1485 205.4
Théng tin va truyén théng 342 488 142.7
Tai chinh, ngan hang va bao hiém 130 193 148.5
Kinh doanh bat dong san 440 845 192.0
KHCN dich vu tu van, thiét ke; ... 1013 1677 165.5
Gido duc va dao tao 283 556 196.5
Y té va hoat dong trg gitip xa hoi 58 101 1741
Nghé thuat, vui choi va gidi tri 130 222 170.8
Dich vu viéc lam; du lich; cho thué may moc

thiét b, 6 dung va cac dich vu ho trg khac 803 1405 175.0
Hoat dong dich vu khac 222 275 123.9

Nguén: Téng cuc Thong ké

Thj truong lao déng trong xu hudng phuc héi. Chinh sach thich irng an toan, linh hoat, kiém soéat
hiéu qua dich Covid-19 gilp cho thi trudng lao dong quy 1/2022 c6 nhiéu tin hiéu khdi sac. Luc
lugng lao déng, s6 ngudi c6 viéc lam va thu nhap binh quan thang cda ngudi lao ddng tang so
V@i quy trudc va so vai cing ky nam trudéc. Ty 1é that nghiép va ty | thiéu viéc lam trong d6 tudi
lao ddng déu gidm so vd&i quy trudc, tuy van cao hon so vai cing ky nam trudc nhung muirc do
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giam dan. Trong d6, lao déng 15 tudi trd Ién cé viéc lam trong quy 1/2022 udc ting 0,26% so Vi
cung ki nam trudc. Ty 1€ that nghiép chung ca nudc la 2,24%, tuong duong murc trudc dai dich.

Tuy nhién, bén canh nhitng diém tich cu’c, trong quy 1/2022 v@n tén tai mét sé vin dé cén quan
tam:

« Van dé quan ngai nhét duong nhién van la nguy co bing phdt tré lai cia Covid-19 vdi cdc bién
chdng mdi, ngay trong nhirng thang dau nam, do su phat trién cac ca nhiém (chtdi yéu la do bién
ching Omicron) da anh hudng khéng nhé dén viéc duy tri san xuat va kinh doanh binh thudng
cla nhiéu dia phuong/doanh nghiép, cuc bd xuat hién hién tugng thiéu lao déng.

- Ap luc gia tang lam phdt dang tdng Ién. Ap luc chi phi ddy dang dan hién thuc hoéa, khién gia ca
tang & hau hét cac qudc gia trong khu vuc ASEAN dac biét nhitng nudc ¢ san xudt xudt khau
|&n nhu Indonesia, Thai Lan va Viét Nam. Nhin vao mét s6 chi sé quan trong nhu Chi s gid san
xudt (PPI), chi sé gid nguyén liéu cho sén xudt cé thé thdy xu hudng tdng gid san xudt déi vdi khu vuc
cbng nghiép la khd ré (Biéu dé 2.8). Gia nguyén vat liéu dau vao tir bén ngoai gia tang dang dan
dugc phan anh trong san xuat san pham cong nghiép CBCT. Chi sé gia san xuat sdn pham cong
nghiép CBCT tang tlr -0,3% trong quy 1V/2020 1&n 4,0% trong quy IV/2021, v&i d6 tré mot quy so
V@i xu hudng gia nguyén vat liéu dau vao. Gia dau vao tang Ién mot phan do tang gia nhién liéu
va cac loai hang héa khac trén thj trudng thé gidi va su phu thudc nhiéu vao nghién vat liéu thd
va sdn pham trung gian nhap khau clia cadc nganh san xuat ctia Viét Nam. Nhién liéu nhap khau
Quy IV/2021 d&t hon gan 55% so vdi trudc d6 modt nam, sé& can co thoi gian dé gia san xuat phan
anh day du tac dong cla tang gia dau vao.

Bi€u d6 2.9. Chi s gia san xuat nganh Bi€u d6 2.10. Chi s6 nguyén vat liéu cho san
Cong nghiép, CBCT va NLTS xuat cong nghiép va NTLS
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Khdc véi ndm 2021, cdc dp luc gia tdng lam phdt trong thoi gian tdi sé tur ca bén trong va bén ngoai.
Bé&n ngoai, (1) nhu cau nguyén nhién vat liéu phuc vu san xuat tiép tuc tang cao trong khi nguon
cung bi han ché c6 thé khién gia ca nguyén nhién liéu trén thij trudng quéc té co ting manh, dac
biét 1a gid xang dau, than va gia cudc van chuyén. (2) Xung dét Nga - Ukraine c6 thé lam tram
trong thém nhirng nguy co vé ngudn cung, nguy cc dirt gdy cac chudi cung irng, van tai va logistic
trong ca nam 2022 -2023 va lam gia tang ap luc lam phat. Xung dét gitta Nga va Ukraine clung
V@i cac bién phap trirng phat kinh té cla My va cac nudc doi vai Nga, nudc xuat khau khi dét ty
nhién I&n nhat va xuat khau dau mo I6n th hai trén thé gidi co thé day gia nang lugng toan cau
|én cao, dac biét la gid xang dau tao ap luc I6n dén chi phi san xuat cia doanh nghiép va tiéu
dung clia ngudi dan. Ap luc lam phat ting cao tai nhiéu nudc, gdbm ca nhitng nén kinh t& hang
dau nhu MY, Nhat Ban va cac nudc chau Au®. Viéc nhap khau nguyén liéu vdi mirc gia cao sé
anh hudng dén chi phi sdn xuét, gia thanh san pham, tir d6 day gia hang hoéa tiéu dung trong
nudc 1én cao, tao ap luc cho lam phat.

Trong nudc, ap luc tang gia tao ra bdi: (1) cau phuc héi; (2) cac goi hé trg kinh té€ quy mo 16n
dugc thuc hién. Tac déng clia cac goi ho trg thuc ddy tang trudng, kinh té Viét Nam cé kha nang
phuc hdi manh hon trong cac quy tiép theo, nhu cau tiéu dung hang héa va dich vu tang sé day
gia ca hang héa lén cao, dong thai mét s6 chinh sach truc ti€p dua tién vao nén kinh té (nhu ho
trg truc ti€p cho ngudi lao déng...) va viéc thuc hién géi dau tu co sé ha tang (trén 176 nghin ty
déng) khién nhu cau sr dung nguyén vat liéu sat thép xay dung, vat liéu xay dung tang cao sé
gbép phan gia tang lam phat.

DaGi v&i cdc nhom hang hda chi chét trong gid hang héa tinh CPI, mac du la quéc gia c6 ngudn
luong thurc, thyc pham doéi dao nhung sé khéng tranh khoi nhirng anh hudng tir gia thé gidi khi
ngudn cung phan bén va ngl c6c dung lam thlc an chan nudi sut gidm manh. Nam 2021, chi
s6 gia nhap khau phan bén da tang 10,02%; chi s6 gia nhap khau thirc an gia sdc va nguyén liéu
tang 18,34% va c6 xu hudng tiép tuc tang sé tac déng vao gia thuc pham. Bén canh do, gia vat
liéu bdo dudng nha & dugc tinh trong CPI cling sé tang theo gid nguyén liéu dung trong xay
dung. Gia dich vu gido duc tang trd lai do mét s6 dia phuong két thic thoi gian dugc mién, gidm
hoc phi nam hoc 2021-2022 va anh hudng clia viéc thuc hién 16 trinh diéu chinh gia dich vu gido
duc theo Nghi dinh 81/2021/NB-CP quy dinh vé co ché thu, quan ly hoc phi d6i vdi co sd giao
duc thudc hé théng gido duc quéc dan va chinh sach mién, giam hoc phi, ho trg chi phi hoc tap,
gia dich vu gido duc trong linh vurc gido duc, dao tao. Ngoai ra, khi dich Covid-19 dugc kiém soat,
nhu cau dich vu an uéng ngoai gia dinh, dich vu du lich, vui chai, gidi tri tang tré lai cling tac
déng khéng nhé td&i CPI chung.

6 Chi sé gid tiéu dung clia My thdng 02/2022 tdng 7,9% so vdi ciing ky ndm trudc, cao nhdt ké tirthdng 01/1982,
Nh@t Ban thdng thir 6 lién tiép c6 chi s6 gid tiéu dung tdng, lam phdt tai Anh ciing 1én murc cao nhdt trong 30
ndm qua.
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Xudt khdu, nhat la xudt khdu néng sén bi dnh huéng bdi cdc yéu té canh tranh quéc té, ciing nhu’ su
khéng chdc chdn tir thi truong truyén thong (Trung qudc) da xudt hién tlr cudi nam ngoai, nhung
van chua c6 co ché gidi quyét triét dé, chd yéu van 1a tinh thé, gdy su bat 6n trong tat ca cac
khau, day sé la mot van dé |én can phai tim co ché gidi quyét trong nam nay.

Quy 172022 tiép tuc chimg kién su gia tdng vé gid cua cdc logi tai san (vang, bat déng san...) day lén
lo ngai dong tién trong nén kinh té van chua thuc sy di vao sdn xudt. Trudc nhirng khé khan, bat
&n dén tir dich bénh, cac yéu t6 khong thuan vé chudi cung ing trén thé gidi va su thiéu hiéu
qua trong hoat dong kinh doanh trong nuéc (cac chi phi san xuat kinh doanh va rti ro cling tang
cao do nhitng dot gian cach va bién phap phong chéng Covid nghiém ngat trong nam ngoai) thi
tam ly phong thi vao cac tai san co gia la duong nhién, Viét Nam khong ngoai |é so v&i thé gidi
(va thuc té thi lugng tién glri clia doanh nghiép trong ngan hang cling tang cao trong nam 2021).

2.2. Trién vong Kinh té Viét Nam nam 2022

Bang 2.1. Trién vong kinh té Viét Nam nam 2022

Tang trudng
WB’ 4%-5.3% Dudi 4%
IMF® 6.6% 2.3%
ADB?® 6.5% 3.5%
Pcw 6%- 6.5% -
Fitch Ratings 6.1% -

Nguén: Téng hop

Luc ddy cho tdng trudng kinh té Viét Nam ndm 2022

Chinh sdch mé& ctra nén kinh té, ddc biét la sy ma cira hodn toan tir 15/3/2021 o diéu kién co sé cho
qud trinh phuc héi. Ty |é tiém chdng cao cho phép chinh phti d& bd cac bién phap kiém ché dai
dich nghiém ngat, gy gian doan. V&i tuyén b6 md clra trd lai hoat dong du lich trén tat ca cac

7 Trong ndm 2022, vdi kich bén dich bénh duoc kiém sodt tuong déi tot, du kién GDP Viét Nam sé tdng trudng
& murc 5,3%. Theo kich bdn xdu, néu tinh hinh toan cdu tré nén xdu hon va phdn ung chinh sdch trong nudc
yéu Gt thi tang trudng GDP cua Viét Nam c6 thé gidm xubng con 4%. Lam phdt du kién duy tri dudi chi tiéu 4%.
8 Kinh t€ Viét Nam sé tdng trudng 6,6%, cao hon nhiéu so véi murc tdng trudng 2,6% ctia ndm 2021. Ty Ié lam
phat trung binh va gid tiéu dung sé la 2,3%. Ty 1é thdt nghiép du kién gidm tir 3,3% xudng 2,4% vao ndm 2022.
9 Vé murc d6 tdng trudng GDP, Viét Nam duoc du bdo sé dat mirc tang trudng 6,5%/ndm vao ndm 2022. Vé mirc
dé lam phdt, nadm 2022 dugc dy bdo la ndm cé mdrc d6 lam phdt cao nhdt trong 4 ndm vira qua, vdi 3,5%/nam.
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clra khau, Viét Nam da ndi 1dng hoan toan cac hoat dong gian cach da dugc thuc hién suét 2
nam qua. Viéc d& bd cac bién phap kiém soat dich nghiém ngat sé thic day linh vuc dich vy, Vi
du bdo tang 5,5%, déng gbép 2,3 diém phan tram vao tang trudng GDP trong nam 2022.

Su phuc hoi cua thj truong lao déng la diéu kién quan trong cho phuc hoi san xudt, dac biét la tai
cac trung tam kinh té, cdng nghiép I6n nhat ca nudc - nai von bi tén hai ndng né va thiéu hut
lao ddng nghiém trong sau lan séng dich thir 4 trong 2021. Thij trudng lao ddng phuc hoi va cac
bién phap kich cau khac sé thic day tang trudng cdng nghiép & mirc 9,5% vao nam 2022 theo
du bao, dong gbp 3,6 diém phan tram vao tang trudng GDP.

Cong hudng vdi tdc dong cua Chuong trinh phuc hoi kinh té. Cac géi kich cau nham ho trg phuc hoi
tang trudng sé tao ra tac dong tich cuc, nhu mét “cl huych” tgi tang trudng kinh té. Gia dinh véi
murc chi dau tu phat trién trong hai ndm 2022-2023 moi ndm tang thém 1% GDP (quy mé GDP
nam 2021) thi c6 thé gilp gia tang 0,48 diém% GDP so vdi kich ban co s& ngay trong nam 2022
va c6 thé tang 1én 0,95 diém% GDP trong nam 2023. Kich cau dau tu sé cé tac déng kéo dai hon
so vdi kich cau chi tiéu trén nganh xay dung, tiéu dung, nhap khau va nganh dich vu....

Khu vuc ngoai thuong (xudt khdu va dau tu truc tiép nudc ngodi) van dugc ki vong tiép tuc ld déng
lurc thiic ddy tdng trudng kinh té€ ndm 2022. Theo danh gia cla Fitch Ratings, Viét Nam tiép tuc
hudng lgi tir Iinh vuc xudt khdu nhd vao viéc thuc hién cac hiép dinh thuong mai quan trong,
dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai van duy tri tang trudng cao va dong chay du lich dang dan
nGi lai tir nam 2022. Viéc trién khai thuc thi cac hiép dinh thuong mai tu do thé hé méi co thé
ti€p tuc tao da “bung né” cho xuat khau, dac biét 1a co hdi cho cac nganh hang ndng san xuat
khdu cé thé manh cla Viét Nam (qua d6 cling tranh nhirng bat trac tir thi trudng truyén thong).
Ngoai cac Hiép dinh CPTPP va EVFTA, Hiép dinh RCEP c6 hiéu lyc tur 1/1/2022 cling sé mang lai
tac dong tich cuc doi véi Vit Nam. Vi gid dinh cat gidm thué quan va bién phap phi thuong
mai, GDP du kién cla Viét Nam c6 thé tang thém 0,38 % dén nam 2030 (so vdi kich ban ca sd).
Viét Nam nam trong sé quéc gia dugc hudng Igi nhat vé xuat khau trong s6 cac quéc gia tham
gia RCEP v&i murc tang 3,75%. RCEP c6 thé tao thém dong luc dé Viét Nam két ndi vai cac trung
tam khu vuc, va quan trong hon, Viét Nam gan minh véi da phuc hoi cia khu vuec, tranh rdi ro
lam nhip vé&i khu vuc va thé gidi.

Xu huéng phuc héi cda cdu trong nudc. Téng cau trong nudc van chua thé cao ngay dugc do sirc
mua chua phuc hoéi, nhung sé dugc cai thién cung véi su phuc hoi tir nhém du lich trong nudc
sau khi binh thudng hda hoan toan hoat dong du lich, vui choi, an uéng (tiéc la v&i nhirng bat
6n toan cau thi chua chac du lich quéc té da c6 nhirng cu hich nhu ky vong trong nam nay). Do
vay mot sé nganh dich vu cé thé phuc hoi theo nhu hang khéng, giao théng....
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Rdi ro, tré& ngai chinh déi véi qud trinh phuc héi tang trudng kinh té

Trién vong phuc hoi ctia Viét Nam cé thé bj dnh huéng bdi cdc rdi ro tir dai dich véi nguy co bién
chdng mdi. Mac du, dién bién gan day cho thay su cai thién trong ki€ém soat dich bénh toan cau.
S6 ca mac mdi trung binh 7 ngay tinh dén ngay 19/4 gidm 22% so vdi tuan trudc do; sé ca tir
vong cling gidm 21%. Xét vé khu vuc, s6 ca mac mdi déu gidm, trong d6 Chau A tiép tuc |a khu
vuc ghi nhan ty 1é giam manh nhat v&i 28%. Song, rui ro va cac nguy co bung phat dich bdi cac
bi€n ching mdi van tiém an phia trudc. Dac biét, chién dich "Zero Covid" c6 thé gay cang thang
cho nén kinh té Trung Quoc véi cac bién phap truy vét gat gao, xét nghiém dién rong va phong
tda cuc bo. Tang trudng cham lai & Trung Qudc c6 thé lam gidm toc d6 tang trudng xuat khau
va qua trinh phuc hoi kinh té cta Viét Nam.

Ap luc lam phdt va chi phi sén xudt tdng cao. Hién nay, gia hang hoa trén thé gigi dang ting manh.
Viéc nhap khau nguyén liéu véi mirc gid cao sé anh hudng dén chi phi san xuat, gia thanh san
pham, tlr 6 day gid hang hoa tiéu dung trong nudc Ién cao.

Rdi ro tur xung dot Nga - Ukraine. Mac du cac tdc dong truc ti€p khdng qué I6n do quan hé thuong
mai va dau tu song phuong gitra hai qudc gia nay vdéi Viét Nam kha nhd, nhung cac tac déng
gian ti€p sé manh hon nhiéu. Th&r nhat, Nga la thj truong dau md, thép, luong thurc (ngli coc) rat
I&n. Xung dot tac déng manh nhat dén gia xang dau, khi dot thé gidi. Gia xang dau trong nudc
Quy 172022 tang rat cao (trén 48,8% so vdi cung ki nam trudc), Quy 1/2022, chiing ta van gitr dugc
lam phat la do gia luong thuc, thuc pham cda Viét Nam van & mdc thap, gia mot s6 mat hang
giam. Tuy nhién, gid nguyén liéu dau vao cho san xuat, gid phan bén dang rat cao va c6 xu
hudng ti€p tuc tang. Pay sé& la yéu té lam tang chi phi day cho lam phat ki sau. Thir hai, xung dot
Nga-Ukraine da khién cac nudc tang mua tai san dam bao va NHTW cac nudc ding trudc lua
chon tang 13i sudt dé chéng lam phat dang 18n rat cao & My va Tay Au, cung vdi cac Iénh trimg
phat tlr phuong Tay d6i véi Nga sé gay kho khan hon cho cac hoat déng san xuat va dau tu quoc
té.

S chdm lgi cta kinh té'toan cau va cdc nén kinh té kinh té€ doi tdc quan trong cta Viét Nam, dac biét
la Trung Quéc trong béi cdnh nudc nay van ti€p tuc chinh sach “zero Covid” vdi cac bién phap
kiém soat dich nghiém ngat. Trung Quéc la thi trudng xuat khau doi véi mot sé mat hang nhu
dét may, da giay, cac san pham néng san...va cling la thi trudng nhap khau I6n nhat cda Viét
Nam d6i vai cac sdn pham nguyén liéu, dau vao san xuat. Trong quy 1/2022, cac nganh hang nay
c6 su chuan bj ton kho nguyén liéu Idn nén hau nhu chua thay cac tac dong. Vé dai han day
cling la mot rdi ro d6i vai Viét Nam khi Trung Quéc van ti€p tuc theo dudi chinh sach zero Covid-
19.

Su léch pha trong chinh sdch kich thich kinh té€ cda Viét Nam so vdi xu hudng chung todn cdu c6 thé
lam gidm hiéu qua tac déng cla cac chinh sach kich thich kinh té ma Viét Nam dang ki vong.
Trudc ap luc lam phat, diéu kién tai chinh toan cau, dac biét la tai My cé xu hudng that chat hon
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trong nam 2022 gay lap 1én 13i suat, ty gid. Biéu nay c6 thé lam gidm hiéu qua cda cac chinh sach
ho trg, dac biét la chinh sach ho trg 1ai suat trong bdi cdnh Viét Nam nd luc thuc hién cac bién
phap ndi Idng tién té va tai khéa (quy mo I6n nhat tir dau dich td&i nay).

Rdi ro lién quan dén su kém hiéu qud trong thuc thi cdc chinh sdch kich thich kinh té. Sy thi€u nhat
quan trong viéc ap dung cac chinh sach hoac hoat dong diéu hanh kinh té cé thé gay nan long
doanh nghiép va mat niém tin cla cac nha dau tu (nhat la cac nha dau tu nha nudc). Nhu trong
mot s6 bao cao va kién nghi thi thai gian gan day cé hién tugng quay tré lai cac chinh sach quan
ly gdy phién ha, tang chi phi tuan thi khong tao thuan Igi kinh doanh tur phia cac co quan quan
ly nha nuéc. Do vay, nhimng tré ngai dén chinh tir cac yéu kém thé ché ¢ hiru van la van dé dang
quan tam trong giai doan hién nay, chua ké nhirng yéu t6 truc Igi chinh sach cé thé khién cac
chinh sach tét khéng di vao cudc séng hodc tham chi bi méo mé khi ap dung. Va khi ma hoat
déng san xuat kinh doanh bi gay tré ngai, thi€éu chac chan va niém tin, chju nhiéu rdi ro tir cac
yéu t6 bén ngoai lan hé théng co ché quan ly, thi cac hanh vi kinh doanh ngan han, dau co bong
bong tai san s& thé cho va tir d6 lai gay ap luc va cac bat 6n vi mo.

Hién nay, van c6 nhirng ling ting nhat dinh trong viéc trién khai cac géi kich thich phuc
hoi kinh té. Trudc tién, can lam ré va cong khai héa ca ché thuc thi va trién khai cac goi ho trg,
nhiéu géi ho trg dugc thuc thi bat dau tir 01/02/2022 nhung van c6 su chua thdng nhat ldc trién
khai ban dau gitra cac bd, nganh, dia phuong khién khé khan trén van dung thuc té. Cac géi dau
tu cong, xay dung CSHT s& c6 y nghia rat Idn nhung néu cham tré trién khai khau giai ngan sé
khién chi phi tang (do chi phi dau vao tang theo lam phat) va tir d6 tac dong lan téa sang nhirng
nganh/linh vuc khac cling sé khéng dat ky vong.

3. CHUONG TRINH PHUC HOI KINH TE
Khdi dong chuong trinh phuc héi kinh té 2022-2023

Thdng 172022, Chuong trinh phuc héi kinh té€ 2022-2023 quy mé 16n, d6 bao phu réng dé dugc ban
hanh nham kich thich tdng trudng, phuc héi nén kinh té trong diéu kién thich img an toan véi Dich
Covid-19. Ngay 30/1/2022, Chinh pht ban hanh Nghi quyét 11/NQ-CP ngay 30-1-2022 vé Chuong
trinh phuc hoéi va phat trién kinh té - xa hoi va trién khai Nghi quyét s6 43/2022/QH15 clia Quéc
hoi vé chinh sach tai khoa, tién té ho trg Chuong trinh. Chuong trinh thuc hién 5 nhiém vu cling
la gidi quyét 5 diém nghén |6n nhat hién nay la: (1) md& c&ra nén kinh té gan vdi nang cao nang
luc y t€, phong, chéng dich bénh; (2) bdo ddm an sinh xd hdi va hé trg viéc lam, khoi phuc thi
trudng lao déng; (3) hd trg phuc héi doanh nghiép, hgp tac xa, hd kinh doanh; (4) tang cudng
ngudn luc cho dau tu phat trién két cdu ha tang; (5) cai cach thé ché, cai cach hanh chinh, cai
thién moi truong dau tu kinh doanh.

Day sé la diéu kién dé kich thich da phuc héi cia nén kinh té. Theo ching toi, diém sang chinh
sach la ngoai viéc cong bd cong khai, rong rai géi kich thich phuc hoéi tang trudng 350.000 ty
dong, thi cac Nghi quyét 01/NQ-CP va Nghi quyét 02/NQ-CP ctia Chinh pht cling da tao niém tin
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vao qua trinh cling c6 cac cai cach thé ché manh mé vé moi truong kinh doanh va nang cao
nang luc canh tranh, thdc day gidi phdng cac ngudn luc tu nhan va dau tu nudc ngoai cho qué
trinh phuc hoi nén kinh té.

Hinh 3.1. Co cdu, thanh phan cha géi hé trg, kich thich kinh té gan 350 ngan ty dong
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Nguon: Bdo Bong Nai

Chuong trinh ho trg khoi phuc nén kinh té theo Nghi quyét s 43/2022/QH15 dang dugc Chinh
phd trién khai c6 tong quy mo |én téi gan 350.000 ty dong, trong do6, quy md cla gidi phap tai
khéa 1én tgi 291.000 ty déng, chiém 83% téng gia tri cla chuong trinh. Cac gidi phap ho trg phuc
hdi DN, hgp tac xa, hd kinh doanh vdi mot loat chinh sach mién, gidam thué, phi, 1& phi, thdo g&
diém nghén vé co sd ha tang... sé cé tac déng truc ti€p va nhanh nhat téi cong déng doanh
nghiép va ca nhan kinh doanh. Trong khi d6, cac chinh sach tién té théng qua diéu hanh vé l3i
suat, ty gia, toc do tang trudng tin dung sé c6 nhirng tac dong I&n téi qua trinh phuc hoéi va tang
trudng trong nhirng nam tdi.

Bang 3.1. Quy md Chuong trinh phuc héi kinh té 2022-2023

Chinh sach Quy mé lantdéa Udc thuc chi
Nghin Nghin
Ty  %GDP Ty %GDP
dong 2021 dong 2021
Chinh sach tai khéa 408.25 4.87 237.65 2.83
Mién, gidm thué, tién thué dat, phi, & phi 1054 129  63.8 0.76
Gia han thai han ndp thué, tién thué dat 135 1.6 6 0.07
Tang chi dau tu phat trién 127.85 1.5 127.85 1.52
Hb trg 2% |3i sudt cho DN, HTX, hd KD 40 0.48 40 0.48
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Chinh sach tién té 46 0.55 46 0.55

Chidao cac TCTD ti€p tuc gidm chi phi quan ly dé phan

dau gidm |ai suat cho vay toi thiéu 0,5-1% trong 2 nam

Ti€p tuc co cau lai thdi han tra ng va gilr nguyén nhém

ng, mién giam |ai Chua lugng hoa cu thé
Tao diéu kién dé cac TCTD day nhanh t&c d6 gidi ngan

cho cac ddi tugng thu hudng goi hd trg Idi suat tir

Chuang trinh

Chinh sach an sinh xa hoi 53.15 0.65 53.15 18.47
Cho vay vu dai thuc hién chinh sach ho trgviéclam 10 0.12 10 0.12
Cho ca nhan vay uu dai dé mua, thué mua nha & xa

N < s R A 15 0.18 15 0.18
hdi, nha & cho cdng nhan
Cho vay uu dai doi véi hoc sinh, sinh vién 3 0.04 3 0.04

B& sung vay tin dung thurc hién chuong trinh muc tiéu
quoc gia vé phat trién KTXH vung Bong bao DTTSva 9 0.11 9 0.11
mién nui giai doan 2021-2030

Cho vay uu dai déi vdi cac co sd gido duc mam non,

L A N 1.4 0.02 1.4 0.02
tiéu hoc ngoai cdng lap
HO trg 1ai suat cho vay cac khoan vay trén 6%nam cla
3 0.04 3 0.04
NH CSXH
Cap bu lai suat va phi quan ly cho vay cac co sé& bao
P phi quian y 2 0.02 2 0.02

trg XH, dao tao, day nghé, gidi quyét viéc lam

Dau tu xay mdi, caitao, nang cap cac co sd bao trg xa
o s s i 3.15 0.04 3.15 0.04
hoi, dao tao, day nghé, giai quyét viéc lam

HO trg tién thué nha cho ngudi lao dong 6.6 0.08 6.6 0.08
Chinh sach khac 10 0.2 10 0.2
Phat trién ha tang vién thong, internet 5 0.1 5 0.1

Srdung quy phat trién KHCN cta DN dé ddi méi cong
nghé 5 0.1 5 0.1

517.40 6.27

Ngudn: Nghi Quyét s6 43/2022/QH15, Nghi quyét s6 11/NQ-CP (30/1/2022) va téng hop
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C6 thé thdy, chinh sdch tai khéa duoc thiét k€ git vai tro chu dao trong chuong trinh phuc hoi kinh
té, két hop hai hoa vdi chinh sdch tién té, dé€ tao ra cdc ngudn luc tét nhét hé trg nén kinh té vuot
qua giai doan khé khdn, sém hoi phuc va phdt trién. Phan tich du dia chinh sach clia Viét Nam, du
dia md rong chinh sach tai khdéa cé phan thuan lgi hon chinh sach tién té. Thém vao dé, quy md
ho trg tai khod van van trong ngudng an toan (khodng 3-4% GDP). Cac can ddi I6n va co cau lai
ng cbng thdi gian qua tao khong gian chinh sach dé cé thé duy tri md réng giai doan 2022-2023
(chinh sach “tai khéa nghich chu ky”).

Ddu tu cong dugc xem la try dd trong phuc hoi va giai doan tiép theo, do do, géi dau tu cong la goi
tai khéa kha quan trong trong Chuong trinh phuc héi kinh té, dugc ki vong rat I6n c6 thé mang lai
hiéu Ung tot, kich thich tang trudng kinh té moét cach truc ti€p va gian ti€p. Tai hau hét cac quoc
gia, gbi ho trg cda ho cling tap trung vao tang dau tu céng nham ho trg téng cau, tang nang
suat, tao viéc lam tryc ti€p va gian ti€p. DEn hét thang 3, B& K& hoach va Pau tu hoan thién
danh muc cac du an dau tu cdng thudc Chuong trinh phuc hoi kinh té, tuy nhién, viéc giai ngan
von tlr dau tu cdng tr Chuong trinh van chua dugc trién khai do mot s van dé vé tha tuc phé
duyét du an va b6 tri nguén luc.

Chinh sdch gidm thué VAT (tr 10% xudng 8%) da dugc bat dau thuc hién tlr 1/2/2022. Du kién
chinh sach giam thué VAT sé truc tiép lam giam thu NSNN khoang 49,4 nghin ti déng. Tuy nhién,
hiéu qua kich cau thi rat dang ké. Ching t6i déng tinh quan diém danh gia chinh sach giam thué
VAT la chinh sach vé cung phu hgp ItUc nay, véi ba tac déng tich cuc cda chinh sach la: (1) gitp
gidm ap luc lam phat thong qua gilr 6n dinh mat bang gia; (2) Kich thich cau tiéu dung; (3) Kich
thich doanh nghiép gia tang san xuat kinh doanh. Gidm thué VAT cé y nghia tich cuc, mot mat
c6 thé hudng dén dong dao ngudi dan, ngudi tiéu dung, gidp kich cau nén kinh té, truc ti€p hd
trg cho doanh nghiép. Nhung diéu quan trong hon la chinh sach nay da tao ra tam ly phan khai
cUa ngudi dan, cia doanh nghiép, phu hgp véi dao ly kinh doanh.

Chinh sdch giam thué bdo vé méi truong 2000 VND/1lit xdng dugc danh gia la mot bién phap phu
hop gilp giam ap luc tang gia déi v4i xang dau trong nudc do tac dong cla viéc tang manh gia
xang dau trén thi truong thé gidi, qua dé gidm ap luc 1én lam phat. Chinh sach bat dau thuc hién
tur 01/4/2021.

Vi chinh sdch hé tro 1di sudt 2%: Hién Ngan hang Nha nudc dang xay dung khung phap ly va du
thao k& hoach trién khai cu thé. Goi hé trg Idi suat 40.000 ty dong trong 2 ndm, du ki€n méi nam
khodng 20.000 ty dong. Trong trudng hgp gidi ngan hét sé cé khoang 400.000 ty dong tin dung
dugc dua vao nén kinh té, tuong duong 4,8% GDP va trén 35% muc tiéu tin dung nam 2022.
Coéng dong doanh nghiép cling danh gia cao chinh sach ho trg 2% lai suat cho vay déi vdi cac
khodn vay thuong mai clia cac ngan hang. Nhiéu doanh nghiép trong cac nganh nghé trong
tam, uu tién ky vong trién khai géi hé trg nay sé gilip thao g& "rao can" vé vén va chi phi.
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Chinh sdch hé tro truc tiép cho ngudi ngudi lao déng (nhu ho trg tién thué nha,...): d3 bat dau trién
khai thuc hién. Chinh sach c6 y nghia I6n, vira thuc hién muc tiéu dam bao an sinh xa hdi, vira
ho trg khoi phuc thi trudng lao ddng da bi anh hudng rat nang né bai dich Covid_19 nam 2021.
Tuy nhién, qua trinh trién khai d& phat sinh nhiéu van dé vé thid tuc nhan hé trg. Néu khéng
dugc hé trg bang cong nghé thong tin thi viéc trién khai c6 thé gap nhiéu khé khan. Dong thai,
déi tugng lao ddng phi chinh thirc, von 1a ddi tugng dé bi tén thuang, cling sé& khé co thé tiép
can goi ho trg do mot s quy dinh vé diéu kién ho trg.

Cdi thién moi trudng kinh doanh, ndng cao ndng luc canh tranh, hé trg va phuc hoi tdng trudéng kinh
té bén viing: Ngoai ra, diém dac biét dugc ky vong trong chuang trinh phuc hoi la cdu phan cai
cach thé ché va cai cach thid tuc hanh chinh. Trong hon 3 thap ky cai cach vira qua cling nhu
trong cac giai doan hau khdng hodng trudc day, chinh nhitng déi mdi vé thé ché, cai cach vé
moi trudng kinh doanh lai la nhirng yéu t6 tao ra su khac biét thuc su trong né luc phuc hoi va
phat trién bén virng”.

Va cudi cung, dé ddm bao cho cac hoat déng kinh té dugc khoi phuc trd, cdc géi hé trg chéng
dich c6 vai tro then chét, bdi cudc khdng hoang kinh té - xd hdi 1an nay xuat phat tr yéu té y té
(dich b&énh COVID-19) ma khéng phai xuat phat tir cac van dé kinh té - tai chinh, do d6 dé xur ly
triét dé thi cac gidi phap chuyén mon vé y té van mang tinh chat quyét dinh. Trén cg s& kiém
soat tot dich bénh, thich ng an toan, thi cac chinh sach kinh té vi mé méi ¢ thé phat huy gia
tri ho trg, kich thich tang trudng.

Nhu vay cé thé thay rang, trong ngan han, muc tiéu cda gbi ho trg tai khoa la kiem ché dai
dich, gidm thiéu tac déng vé y té va kinh té nén sé& can danh uu tién cho chi tiéu y t&€, dam bao
an sinh xa hoi déi vdi ngudi dan va ngudi lao déng, ho trg khu vuec doanh nghiép trong nhirng
nganh c6 kha nang phuc hoi. Con vé dai han, véi muc tiéu ho trg phuc hoi nén kinh té, cac bién
phap tai khoa trong giai doan nay can chuyén dan tir hé trg truc ti€p sang hé trg gian tiép, tir
ho trg vé tai chinh sang hé trg vé ca ché, tir hd trg sé nhiéu sang sé it cac déi tugng con chiu
anh hudng lau dai cha dai dich, hudng téi thic ddy doi mai sang tao, chuyén déi s6 va tang
trudng xanh, bén virng.
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KHUYEN NGH]I

CHINH SACH

4. KHUYEN NGHI CHINH SACH

Viét Nam can dac biét cht y vé nguy ca nhap khau lam phat tir bén ngoai. Lam phat
thap hién nay & trong nudc mot phan vi cau tiéu dung thap. Lam phat do chi phi day
can sém dugc danh gia chinh thirc cdia Chinh phi va nhat la kha nang lam phét trong
cac quy dau nam 2022 do anh hudng cla chi s6 gia san xudt, chi s gia nhap khau tdi
lam phat dé co6 bién phap kiém soat gilip han ché tac dong tiéu cuc tdi ngudi tiéu dung
trong nudc. Pac biét, can nghién clru dé gidam thué maéi trudng, thué tiéu thu, dac biét
trong gia xang dau & thoi diém hién nay, nham binh &n gia cdc mat hang tiéu dung
khac.

Nhin chung, ap luc lam phat thai gian téi chi yéu dén tur phia cung, lam phét chi phi
day, do 2 yéu té: (1) thi€u hut ngudn cung trong khi nhu cau tang manh cung vai sy
phuc héi ctia nén kinh té va (2) dit gdy chudi cung ing khién chi phi dau vao tang cao.
Do dé, can kiém soat tét ngudn cung, chudi cung irng vat tu, nhién liéu san xut ké ca
hang hoa tiéu dung gilra cac vung, gilta cac dia phuong véi nhau, khéng dé dat gay,
dac biét, khong dé dut gay chudi cung Ung cla thé gidi véi Viet Nam. Day 1a mét trong
nhirng thach thirc rat 16n vai Viét Nam khi cudce van tai bién tang dot bién tir nam
2021, gid container tang cao, tham chi khong c6 hang tau bién dé thué, khién doanh
nghiép khén khé.

Du kién, trong thai gian t&i, nhap khau dau vao sé kho khan hon, do gia nhap khau va
chi phi thuong mai van dang tang. Do vay, can ho trg doanh nghiép trong khoi thong
ngudn nguyén vat liéu nhap khau. Thao g& nhirng vuéng mac veé logistics, gidm thiéu
tinh trang ach tac & bién gigi do cong tac phong dich.

Tap trung vao xay dung cac thé ché va chinh sachhic day dau tu va lién két dau tu
gilra cac thanh phan kinh té, gitta doanh nghiép trong nudc va doanh nghiép cé von
dau tu nudc ngoai (FDI). Khong giéng nhu ndm 2020, dong vén FDI vao Viét Nam da
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sut gidm va quy mé du an cling nhd hon cho thay mét ngu y kha quan trong do la
trong bdi canh Covid-19 hién nay, Viét Nam kho tan dung dugc xu huéng dich chuyén
chudi. Van dé khéng nam & co hoi bén ngoai, ma la ndi luc bén trong. Cai thién nang
lyrc ndi tai, nhat la lao dong k§ nang can dugc dac biét chd y trong thai gian gan. Chinh
pht vira ban hanh chinh sach vé thu hat doanh nghiép FDI I6n v&i nhitng vu dai dac
biét (Quyét dinh s6 29/2021/QD-TTg, ngay 06/10/2021).

Bé&n canh dé, can quyét liét va nhanh hon cac goi kich thich kinh té da dugc thong qua
trong Nghi quyét s6 11/NQ-CP, bén canh géi dau tu CSHT thi cac goi cho vay ho trg 1&i
xudt, ho trg xay nha & xa héi cho ngudi lao ddng, cac bién phap mién giam thué/phi
cho nhom d6i tugng cu thé, can dugc ddy manh hon nira.

Tiép tuc c6 nhirng cdi cach d6t pha vé thé ché nham thic day hoan thién han nira Méi
trudng kinh doanh va nang luc canh tranh binh dang, ti€n tgi nén kinh té thj trudong
day du va tu do. Can cai cach thé ché va hoan thién chinh sach ho trg phuc hoi tang
trudng cda thanh phan kinh té tu nhan trong nudc, nhat la cdc doanh nghiép nho,
siéu nho va dac biét la quan tam tao diéu kién thuan lgi cho sy phat trién md hinh
kinh doanh mdi, sang tao, dua trén (rng dung nén tang s6 va khéng gian so.

Trudc nguy co dong tién trong nén kinh té€ c6 thé chua di vao san xudt ma chay vao
cac thi trudng tai san, dé dong vén that cé thé quay lai vao dau tu san xudt - kinh
doanh thith&r nhat, viéc nhat quan chinh sach binh thudng mdi, mé clra va séng chung
véi Covid - 19 van la diéu kién quan trong nhat (di kem véi d6 la ti€p tuc nghién clru
bao phu vac-xin - mi 4/5 dé phong bién chiing méi va cach thirc tang nang lucy té
cac cap, tap trung ho trg cac nhém nguy co). Thir 2, chinh la cac bién phap ddy manh
thao g& cac vudng mac, khé khan va rao cdn khéng dang cé cho hoat ddng san xuat
kinh doanh clia doanh nghiép va ngudi dan (chinh vi thé trong s6 cac géi chinh sach
phuc hoi tang trudng, cac chinh sach thic day cai thién moi trudng kinh doanh va
nang cao nang luc canh tranh mac du dugc dé cap sau cung nhung lai c6 y nghia rat
quan trong dé kéo lai niém tin cdia ngudi dan va doanh nghiép, thidc ddy dong vén
lanh manh trd lai véi hoat dong san xuat kinh doanh, tr d6 han ché cac nguy co bong
bong tai san (dac biét la bat dong san nhu thadi gian qua). Thir 3, trong boi canh vira
chiu nhirng kho khan dich bénh, vira chiu ap luc chi phi dau vao tang cao, dé kich thich
viéc duy tri san xuat kinh doanh thi nén ap dung thuc chat cac chinh sach mién, gian,
hodn va cho vay uvu dai véi cdc nhém nganh/doanh nghiép c6 san xuat thuc & trong
nudc, nhat la nhirng nganh tao gia tri gia tang cao trong xuat khau, hodc nganh hang
€6 san xuat trong nudc c6 thé dan thay thé cdc mat hang nhap khau xa xi.
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