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1.1. Kinh té toan cau
1.1.1. Dién bién va tinh hinh nédm 2021

VGi murc tang trudng 6,1%, kinh té toan cdu ndm 2021 dd c6 su’ phuc hoi ddng ké so véi ndm 2020
(IMF, 2022). San lugng toan cau da quay trd lai mdrc trudce dai dich vao gitra nam 2021 nhung da
phuc hoi khéng bén vitng do cé su tang trudng cham lai dang ké vao nlra cu6i nam. Su phuc hoi
kinh té€ toan cau dién ra trén dién rong nhung c6 su phan héa manh gitra cac quéc gia va cac
linh vure kinh té v&i khodng cach ngay cang 16n va téc d6 ngay cang nhanh hon, sau sac hon. bau
tau 13 nhém nudc phat trién va cac nén kinh té 16n nhu Trung Quéc, My, An D6 va EU trong khi
cac nudc méi ndi, dang phat trién mac du c6 dau hiéu tich cuc trong nlra cudi nam nhung van
bi bd roi kha xa & phia sau.

Hoat déng san xudt cbng nghiép toan cdu mé rong lién tuc trong tat cd cac thang trong nam 2021
mac du chiu dnh hudng tiéu cuc tir tinh trang dut gay, cang thang trong chudi cung Ung, thiéu
hut nguyén vat liéu dau vao, thiéu lao dong va gian doan giao thong. Tuy nhién téc d6 m& rong
da cham lai rd rét trong giai doan cu6i nam.

Thi truong lao dng dang phuc hdi nhung khéng dong déu. Lao déng tai thi trudng mdi ndi va dang
phat trién bi dnh hudng nang hon so vai cac nén kinh té phat trién do ty 1 tiém chang thap haon,
khéng gian tai chinh hep hon, diéu kién viéc lam va hé thdng bao trg xa hdi yéu kém hon. Nam
2021 cling la nam ma s6 lugng viéc lam tam thdi tang nhiéu. Cong viéc tam thai dong vai tro
nhu mot viing dém trong thai diém kinh té bat 6n. Tuy nhién, nhin vé dai han, viéc lam tam thoi
c6 tac dong tiéu cuc dén nang suat dai han clia cac doanh nghiép.

Chi tiéu tiéu dung ting manh hon du kién cho du long tin clia ngudi tiéu dung & hau hét cac nudc
van chua hoan toan phuc hai. Tiéu dung va thuong mai tang manh hon du kién chinh 1a dong
lyc chinh cda tang trudng kinh té€ nam 2021. Tuy nhién, mirc d6 tang tiéu dung c6 xu hudng
giam dan vao cudi nam 2021 khién déng luc tang trudng kinh té giam sut.

Diéu kién tai chinh toan cau dd cd sy ddo chiéu trong ndm 2021. Dau nam 2021, diéu kién tai chinh
dugc dac biét ndi 1dng. Tuy nhién, budc vao nlra cudi nam 2021, nhiéu nudc da bat dau that
chat chinh sach tién té thdng qua viéc nang 13i suat va thu hep quy mo cda cac chuong trinh
mua lai tai san. Thj trudng chirng khodn toan cau tiép tuc phuc hoi, lién tuc chinh phuc cac dinh
cao mdi, thdm chi la phat trién qua ndng, nhung dién bién khong déng déu.

Bén canh d06, kinh té'toan cdu ndm 2021 cling c6 nhiéu mdng t6i, anh hudng tiéu cuc dén kha nang
phuc héi nhu: 1) Mat can d6i vi mo cao ky luc; 2) Chudi cung Ung toan cau bj dut gy, hé thong
logistics qudc té bj khiing hodng va chi phi logistics tang vot; 3) Gia ca toan cau tang cao ky luc
déi vai hang loat hang héa tir nang lugng dén nguyén vat liéu, luang thuc, thuc pham; 4) Khing
hoang gia nang lugng va tinh trang thi€u hut ndng lugng toan cau dién ra tram trong & nhiéu
noi dac biét 1a § Chau Au; 5) Lam phat cao ky luc tai nhiéu quéc gia va trd thanh maéi de doa toan



cau, thuong truc va kéo dai; 6) Thi trudng ching khoan va bat dong san bung no trén toan cau
gay nguy co bong bong va da xay ra dé v& 16n trén thi trudng bat déng san Trung Quéc.

1.1.2. Rdi ro va trién vong

Nam 2022, kinh té toan cau van tiép tuc déi mat véi nhitng thdach thic chua dugc giai quyét &
nam 2021 nhu gid nang lugng tiép tuc tang cao, thiéu hut lao déng, khing hodng nang lugng
tai Chau Au va tdc nghé&n chudi cung img. Ngoai ra, cac rdi ro vi md cé xu hudng tdng trong ndm
2022 nhu lam phat tang cao, cac nudc tang |ai suat va that chat tién té, dirng hay thu hoi cac
chinh sach kich thich kinh t&€ mot cach dot ngdt, thi€u kiém soat. Rdi ro dia kinh té chinh tri gia
tang va da tré thanh su that ngay trong nhirng thang dau nam 2022 khi xay ra cudc chién Nga
- Ukraine.

Trién vong kinh té toan cau ndm 2022 tdng trudng 3,6%, thap hon so vdi ky vong ban dau. Su xuat
hién cdia cudc chién dy kién sé lam gidm téc do tang trudng kinh té toan cau xuéng thém 0,8
dén 1,08% trong nam 2022.

Trong ngan han, c6 5 yéu t6 anh hudng dén tang trudng kinh té toan cau nhu sau: 1) Chién
tranh & Ukraina va cac |énh trirng phat Nga; 2) Chinh sach that chat tién té va bat én thi truong
tai chinh; 3) Thu hep tai khoa tai mét s6 nudc; 4) Giam toc do tang trudng & Trung Quéc; 5) Kha
nang ti€p can vacxin va bién chdng vi rat mai.

Méi trudng dia kinh té chinh tri toan cGu ndm 2022 dé duoc du bdo bat 6n hon, cang thang va chay
dua vl trang gia tang, canh tranh d6i dau cong khai va quyét liét hon, chinh tri cudng quyén,
chd nghia don phuaong tréi day, thac ddy cuc dién da cuc, da trung tdm nhung thi€u “cuc 1anh
dao”. Canh tranh chién lugc gitra cac nudc 1én gay gat hon, dac biét gitra cac moi quan hé 16n
gitta My - Chau Au - Nga - Trung Quéc. Cuc dién chau A - Thai Binh Duong - An D6 Duong thay
d6i nhanh chéng chua ting cé, co sat, déi dau tiép tuc gia tang, trd thanh dau truong canh
tranh, doi dau cla cac cudng quéc. Xu hudng lién minh, tap hgp luc lugng vé kinh té, chinh tri
ngay cang rd nét nhu su xuat hién ctia nhém Bd t& (g6m An Do, My, Nhat Ban va Australia) hay
AUKUS (gom Australia, M§ va Anh).

1.2. Kinh t& My

Kinh t&€ My nam 2021 phuc hoi manh mé ky luc, vuot ky vong, tré lai murc trudce dai dich trong
nlra dau nam 2021, tang trudng manh nhat trong gan 40 nam va lan dau tién vugt Trung Quoc
ké tlr ndm 2005 trd thanh dong co I6n nhat dan dat ting trudng toan cau; that nghiép thap nhat
52 nam, lam phat cao ky luc 40 nam.

Tuy nhién, trudc su xuat hién va kha nang lay lan manh cda bién chiing Omicron anh hudéng
dén chi tiéu dich vy, chudi cung irng gian doan kéo dai, ké hoach that chat tai khod, tién té trong
thai gian t&i, du bdo GDP M§ nam 2022 giam xuéng con khoang 3,7%.



1.3. EU va Anh

Kinh té€ EU phuc hoi t&r quy 2/2021 va quay trd lai quy mo trudc dai dich Covid-19, tuy nhién
phuc hoi khdng déng déu gilra thanh vién, da phuc héi cham hon so v&i My va Trung Qudc, va
dang c6 dau hiéu cham lai do gia nang lugng tang cao, tinh trang tdc ngh&n chudi cung (ng va
cac lénh han ché nham déi pho véi lan séng dich bénh mdéi. Ty |é that nghiép thap ky luc.

Kinh t€ Anh nam 2021 phuc héi manh mé dat 7,8%, cao ky luc ké tir nam 1948 nhd& cac bién
phap kich thich kinh té€ quy mé I&n cta chinh phu.

1.4. Chau A - Thai Binh Duong

Tang trudng kinh té & chau A va Thai Binh Duong dugc dy doan s& cham hon so véi udc tinh
trudc day, do nhirng rai ro tir bodi canh cudc chién & Ukraine, sy bung phat clia dai dich va viéc
that chat cac diéu kién tai chinh toan cau (IMF, 2022). Theo du doan cda IMF (2022), téng san
pham qudc ndi khu vuc sé tang 4,9 %, thap hon 0,5 diém phan tram so véi du bao trong thang
1 va thap hon so vdi ty 1€ tang trudng 6,5 % clia nam ngoai.

1.5. Nhat Ban

Kinh té Nhat Ban nam 2021 phuc héi manh 1,7%, lan dau tién dat tang trudng duong trong vong
3 ndm qua sau khi tang trudng am 4,5% trong nam 2020. Mac du tang trudng GDP tuong doi
manh vao cudi nam, nhung GDP thuc té van thap han 2,9% so véi mirc dinh trudce dai dich, mirc
thdp han (Deloitte, 2022), so véi hau hét cac nén kinh té€ phat trién.

Trién vong kinh té cGa Nhat Ban trong tuong lai van con nhiéu bién dong, phu thudc nhiéu vao
cach chinh phd &ng phé véi cac bién thé hodac lan song lay nhiém trong tuong lai. Ngoai ra, nhu
cau thj truong cling dugc cho la sé yéu hon do cudc chién & Ukraine. World Economic Outlook
(WEO) thang 4 nam 2022 da du doan tang trudng kinh té€ Nhat Ban gidam 0,9 diém phan tram,
dat murc 2,4% vao nam 2022 va 2,3% vao nam 2023 - phan anh mét phan nhu cau trong nudc
yéu hon - do gia dau cao hon du kién sé anh hudng dén tiéu dung va dau tu tu nhan - va luc
can tlr xuat khau rong thap hon (IMF, 2022).

1.6. Trung Quoc

Kinh té Trung Quoc nam 2021 tiép tuc phuc hoi va tang trudng an tugng 8,1%, vuot ky vong, la
nén kinh té chdi ch6t cd mirc tang trudng cao nhat thé gidi véi nhiéu thanh tuu néi bat; tuy nhién,
qua trinh phuc hoi kinh té chua virng chac, tiém an nhiéu rdi ro, da phuc hoi da cham lai dang
ké tlr nlra sau nam 2021, khong theo hinh chrV nhu du bdo ban dau mac du sirc bén clia Trung
Qudc van manh mé&, xu hudng phat trién trong dai han ctia nén kinh té khong thay déi.

Trién vong nam 2022 ctia kinh té Trung Quéc kém hon so véi du bao trudc day véi muc tiéu tang
trudng GDP 5,5% khi Trung Qudc tiép tuc theo dudi “cac chinh sach vi mo than trong va hiéu
qua” két hgp vdi chinh sach tién té “linh hoat va phu hgp”, dong thoi phai d6i mat véi rat nhiéu



rdi ro. Nhiéu toé chirc tai chinh quéc té tiép tuc ha du béo trién vong tang trudng nam 2022 clia
Trung Quéc, trong d6 IMF du bao chi dat 4,4% (IMF, 2022).

2.1. Thuwong mai quoc té

Sau nhiing gidn doan kinh té tir Covid-19, thuong mai toan cdu phuc héi nhanh hon dy dodn, tdng
trudng manh mé trong ndm 2021 va vugt qua murc trudc dai dich. Dén cudinam 2021, gia tri thuong
mai toan cau dat murc ky luc khoang 28,5 nghin ty USD, tang 24,16% so v&i nam 2020 va khoang
12,20% so v&i murc trudc dai dich nam 2019.

Su phuc hoi dién ra manh mé khéng chi & thuong mai hang héa ma con & cd thuong mai dich vu.
Nam 2021, thuong mai hang hoa ching kién su tang trudng ngoan muc, vugt qua cac ky vong
va dy doan trudc do. Trong khi do, vuot qua nhitng khé khan cdia 2 nam dai dich va su suy giam
ky luc vao nam 2020, nam 2021 da danh dau su phuc hoéi va tang trudng trd lai cia thuong mai
dich vu toan cau mac du van chua dat dugc muc trudc dai dich.

WTO du bdo tang trudng thuong mai toan cau 2022 la 4,7% va con phai d6i mat véi nhiéu bat
&n va rui ro trong thoi gian téi, vi du nhu dién bién kho ludng cla dai dich anh hudng tdi cau
tiéu dung, lam cham lai da phuc héi kinh té va thuong mai toan cau. Xu hudng phuc hoi kinh té
sé& cham tai nhiéu nén kinh té chd chot va déi mat vdi gia hang hoéa tang cao, gid nang lugng
tang cao, ap luc lam phat, dut gay chudi cung Ung, logistics va chi phi van tai cao. Nguén cung
van trong tinh trang khé khan va cé thé sé con ti€p tuc khéng 6n dinh. Tinh trang tac nghén, dat
gdy chudi cung Ung toan cau sé trd nén tdi té han néu chinh sach zero-Covid clia Trung Quéc
dugc duy tri. Bén canh d6, xung dét vi trang, cang thang dia chinh tri lam gian doan van tai
duong khéng, dudng bién sé tiép tuc gay ra cac kho khan cho sy tang trudng cla thuong mai
toan cau trong nam 2022. Dac biét, khi nhitng nd luc phuc hdi con rat mong manh thi cudc chién
tranh gitra Nga va Ukraine mot lan nita dé nang l1én nén kinh té va su phuc hoi cda thuong mai.

2.2. Du lich va hang khong
« Du lich

L& hanh, du lich, gidi tri va khach san da cé nhiéu dau hiéu phuc hai tich curc tir gitta nam 2021
nho nhu cau du lich tang manh khi ty 1é tiém chiing cao & nhiéu nudc trén thé gidi, nhu cau du
lich bi dén nén va tiét kiém cao, tuy nhién van thap hon 72% so vdi muc trude dai dich. Du lich
phuc hoi khdng dong déu gitra cac khu vuc do nhitng khac biét vé mirc d6 han ché di lai, ty 1€
tiém vac-xin va tam ly ctia ngudi dan; Chau Au va Chau My phuc hdi nhanh nhat trong khi & chau
A su phuc hdi con han ché, nhat 13 tai cdc nudc thuc hién chién lugc "zero-Covid".

Trién vong nam 2022 tich cuc han nhiéu khi UNWTO du bao lugng khach du lich qudc té co thé

tang tir 30% dén 78% so v&i nam 2021 du van chua thdp hon 50%-63% so v&i murc trudc dai
dich, nha ty € tiém chdng cao va chinh sach khuyén khich phuc héi du lich & nhiéu nuéc nhu g&



bé dan cac bién phap gidn cach xa héi, ma clra lai cac diém tham quan, du lich, cho phép ngudi
dan dilai nhiéu hon, t6 chirc lai cudc séng trén tinh than binh thudng mai, séng chung véi Covid-
19.

* Nganh hang khong

Nam 2021, nganh hang khong ti€p tuc chiu anh hudng nang né bdi dai dich Covid-19 véi da
phuc héi cham, khéng dong déu nhung da di qua giai doan toi té nhat. Trong nam nay, toc do
phuc hoi dich vu hang khong khac nhau & cac khu vurc khi chau Aténg cham hon chau Au va Bic
MY do su khac nhau trong két qua tir chién dich tiém vaccine va ké hoach mé clra ciia mbi qudc
gia. Su phuc hoi cta dich vu hang khong cht yéu nho su phuc héi kinh té trén toan cau khi cac
nudc ndi l6ng bién phap kiém soat dich bénh, ma clra bién gidi, kém theo dé la nhu cau di lai
gia tang, thuong mai khdi sac, cudc van tai hang khong tang. Bén canh do, nhiéu nudéc ciru trg
cac hang hang khong khdi pha san theo nhiéu phuong thirc va diéu kién khac nhau.

Theo du bdo clia IATA, nganh hang khéng sé tang trudng trong nam 2022 véi 16 trinh phuc hoi
ré rang hon cung cac tin hiéu tich cuc clia viéc cac 1énh gidn cach dang dugc néi 1dng hoac d&
bd. Mac du vay, trién vong phuc hdi va tang trudng con mong manh do cac bién thé virus méi
c6 thé phat sinh, tir d6 tri hodn su phuc hdiva mé clra. Trong béi cadnh dd, ho chiéu vaccine sé
la chia khéa mé& clra cho su khoi phuc cdia nganh hang khéng va can tién t&i mot tiéu chuan
thong nhat dé xac minh ho chiéu vaccine.

3.1. Thanh khoan, ldi suat va thi truwong tai chinh

Dau nam 2021, diéu kién tai chinh toan cau dugc dac biét ngi 1dng, thanh khoan tran ngap, lai
suat thap ky luc, ty I tiét kiEm tang manh cung véi thu nhap ca nhan tang. Tuy nhién, budc vao
ntra cudi nam 2021, nhiéu nudc da bat dau that chat chinh sach tién té théng qua viéc nang lai
sudt, dan tdi chinh sach that chat tién té rong toan cau vao nam 2021.

Thi trudng ching khodan toan cau tiép tuc phuc hoi, lién tuc chinh phuc cac dinh cao méi, tham
chi la phat trién qua néng, nhung dién bién khong dong déu va bién dong manh giai doan dau
nam 2022 do xung dét vi trang Nga - Ucraina. Nhiéu chuyén gia da bat dau canh béo vé cac
nguy co tang trudng qua néng doi vai nhiéu TTCK va bong bong cdng nghé trén toan cau, dac
biét la rdi ro tir viéc cdc NHTW c6 kha nang sém rut lai cac chinh sach néi long tién té va cac goi
kich tai khoa cé thé bi thu hoi s6m hon trudc trién vong tich cuc clia nén kinh té va nguy co lam
phat tang cao.

Thi trudng trai phiéu bién déong manh khi trai qua thoi diém khéi dau nam toi té nhat ké tir nam
2015 bdi da ban thdo lan réng nhung cling da cé nhiéu dot phat hanh trdi phiéu thanh cdng véi
|&i suat thap ky luc, tham chila @am nhu Han Qudc, Burc.



Hé théng ngan hang dugc hudng Igi I6n tir cac géi ctru trg I6n cla chinh phd nhung Igi nhuan
chiu ap luc 16n khi cac bién phap ho trg giam dan vao nam 2021, thuc trang chat lugng tai san
cla hé théng ngan hang sé dan bdc 16 ngay ca khi nén kinh té hoi phuc.

3.2. Dong von FDI van yéu, khéng déng déu va trién vong kém

Dong von FDI toan cau phuc hoi manh mé vao nam 2021, tang 77% lén udc tinh 1,65 nghin ty
USD, tr mirc 929 ty USD vao nam 2020, vugt qua murc trudc dai dich Covid-19 (UNCTAD, 2022).
Tuy nhién, murc phuc hoi trong dong FDI toan cau lai khong dong déu gitra cac nhdém nudc, chu
yéu & cac nén kinh té phat trién. Cac nén kinh té dang phat trién, dac biét 1a cac nudc kém phat
trién nhat (LDCs) cé mirc tang trudng phuc hoi khiém tén hon.

Xét theo nganh, mirc d6 tu tin clia cac nha dau tu trong linh vuc co sé ha tang la cao Nguoc lai,
murc d0 ty tin clia cac nha dau tu trong Iinh vuc cong nghiép va chudi gia tri toan cau van tuong
déiyéu. Chiriéng nganh cdng nghé théng tin va truyén thong la phuc hoi hoan toan. Hoat dong
M&As bung n6 trong nganh dich vu. S6 lugng thod thuan M&As trong nganh cong nghiép thong
tin tdng han 50%, chiém % téng s6 thod thuan M&As (UNCTAD, 2022).

3.3. Pong USD Ién gia va trién vong kha tich cuc

Dién bién ty gia cac dong tién cha chét dién ra theo tinh hinh phuc hoi kinh té va kha nang kiém
soat dich cla cac nudc. Nam 2021, USD tang gia manh con EUR va JPY gidm sau. Bong nhan dan
té cé mirc d6 6n dinh tuong déi so véi cac dong tién chi chét khac.

3.4. Thi trwdng bat dong san toan cau bung nd, xuat hién dé vé I6n & Trung
Quoc

Tiép tuc da tang chung nam 2020, nhiéu thj trudng bat dong san trén thé gidi tang vot, gia nha
toan cau dang tang vdi téc d6 nhanh nhat ké tir nam 2006 khi cau vugt cung, nhung tang khong
dong déu gitra cac khu vuc.

MOt s6 thi trudng bat dau xudt hién dau hiéu bong bdng chua tirng thay ké tir sau cudc khdng
hodng tai chinh. Chi cé 3 thj truong ching kién sy sut gidm gia nha trong nam 2021 la Malaysia,
Malta va Morocco.

Trién vong thi truong bat dong san toan cau kho du bao khi xu hudng tich cuc sé tiép tuc trong
nam 2022 nhung da bat dau xudt hién nhiéu dau hiéu tiéu cuc khi cdc NHTW trén thé gidi bat
dau that chat chinh sach tién té dé kiém soat lam phat. Bong bdng bat ddong san lam cham va
de doa phuc hoi kinh t&, tao rudi ro cho ca ca nhan va xa hoi.

Gia hang hda toan cau nam 2021 tiép tuc da tang tir gitta nam 2020, nhung tang lién tuc va
manh hon nhiéu so v&i du bao, gid nhiéu mat hang dat ky luc trong nhiéu thap ky, tang trén
toan bé chudi cung irng va trong cac linh vurc tir gia nguyén liéu dau vao, luong, chi phi logistics,



gia nang lugng, dau mo, kim loai, lvong thuc, phan bon....., lam tang chi phi san xuat, an mon
lgi nhuan ctia doanh nghiép, gia tang ap luc lam phat trén pham vi toan cau, ciing c6 nhan dinh
thé gigi da budc vao mot siéu chu ky tang gid mdi, khién tinh hinh san xuat va tai chinh cda
doanh nghiép gap nhiéu khoé khan, cac du an dau tu c6 nguy co dinh tré, nha thau thua 16 néu
ti€p tuc thi cdng, lam tac dong von dau tu. Da xay ra moét s6 cudc khiing hodng nang lugng mini
& Chau Au, My, Trung Quéc.

Lam phat trd thanh hién tugng toan cau, nhiéu noi tang vot [én cac mirc cao ky luc trong nhiéu
thap ky, da tang kéo dai bat ngo vuot du bao “lam phat tam thdi” va vugt xa mdrc lam phat muc
tiéu clia hau hét cdc NHTW va cac t6 chirc quéc té I1én, ap luc cao tiép tuc kéo dai trong dau nam
2022 va trd thanh mdi lo ngai I&n, lam thu hep khong gian chinh sach cla cac nudc, gay kho
khan trong viéc can bang gitra muc tiéu thuc day phuc hoi kinh té va kiém soat lam phat, anh
hudng dén toc d6 phuc hoi tang trudng, gdy nguy cao tinh trang lam phat dinh tré, x6i mon surc
mua va luc cau, anh hudng dén doi song ngudi dan.

Toc dé tdng no toan cau ndm 2021 da chdm lai, chi tang thém 10 nghin ty USD sau khi tdng manh
33 nghin ty USD ndm 2020 do chi tiéu lién quan dén Covid-19 tdng vot, nhung van tiép tuc dua téng
ng'lén murc cao ky luc méi 303 nghin ty USD. Hon 80% ganh nang ng mdi clia nam 2021 dén tir cac
thi trudng mai noi (dan dau la Trung Qudc), vdi tdng s6 ng dang dat mirc 100 nghin ty USD
(chi€ém 248% téng GDP cla cac thi trudng mdi noi).

Dai djch ciing lam cho viéc phdat hanh ng lién quan dén méi truong, xd hdi va quadn tri bung né khi
cdc nha dau tu chuyén hudéng sang thi truong ng bén ving.

Cdc nudc tiép tuc chu truong thich ing vdi dai dich Covid-19, dong thoi uu tién déng luc tdng trudng
dai han va tdp hop luc lugng thong qua cdc lién két quoc té. Tuy ap dung cac bién phap than trong
hon trudc nhitng dién bién phirc tap cda dich bénh, song nhin chung cac quéc gia van kién dinh
chd truong thich irng an toan va séng chung véi dich bénh. Xu hudng chuyén tir cac chinh sach
hd trg ngdn han sang uu tién xay dung va cing ¢ dong luc tang trudng trong dai han ngay cang
ré nét. Mot s6 bién phap huy déng ngudn lyc dugc cac nudc sir dung thdng qua (i) nang tran
béi chingan sach va ng cong, dong thai siét chat ky cuong, ky luat ngan sach; va (ii) xem xét tang
thué cé chon loc, nhat la thué déi véi mét sé mat hang xa xi, bat dong san, thué thu nhap véi
cac tang I18p thu nhap cao dé vira gilip bo sung ngudn thu ngan sach, vira gidi quyét tinh trang
bat binh ddng, thic ddy phan phéi lai thu nhap; Mét sé nén kinh té€ chuyén d6i ddy manh co
phan héa doanh nghiép nha nudc quy mo 1én. Cac nudc gia tang tap hop luc lugng théng qua
thic ddy mé dam phan, ky két, phé chuan cac thda thuan vé thuong mai, dau tu.



Xudt hién su phan héa trong bién phdp chinh sach cda NHTW cdc nudc trudc dp luc tdng manh cua
lam phdt trén toan cdu va xu hudng nay sé con tiép dién trong ndm 2022, trong dé thdt chdt chinh
sdch tién té da trd thanh xu hudng chu dao cda ndm 2022. Cac ngan hang trung uong trén toan
cau du kién sé cé nhitng hudéng di chinh sach khac nhau trong ndm 2022, khi mot s6 ngan hang
trung uong tap trung ing phé véi lam phat, trong khi sé khac lai thic day tang trudng kinh té.

Sau cudc hop ngay 15/12/2021, Cuc Dy trit Lién bang My (FED) da cam két sé cham dut viéc mua
trai phiéu da ap dung trong suét giai doan dai dich Covid-19 vira qua vao thang 3/2022 va dua
ra moét thdi gian biéu cho viéc nhanh chdéng tang lai suat.

Ngén hang Trung wong Chdu Au (ECB), trong tuyén b8 sau cudc hop ngay 16/12/2021 s& giit
nguyén ldi suadt & murc thap ky luc hién nay, tuy nhién, sé giam dan t6c d6 thu mua trai phiéu
theo chuong trinh Khan cdp thu mua trai phiéu giai doan dai dich (PEPP) tri gia 1.850 ty Euro
(2.100 ty USD) trong quy 1/2022 va s& nglrng mua tai san rong theo PEPP vao cudi thang 3/2022
dung nhu k& hoach. Trong khi do6, chuong trinh mua tai san trudc dai dich s& van dugc duy tri
va tdng cudng trong sau thang sau dé dé dé dang chuyén déi, giam thi€u tac dong va thic day
nén kinh té Eurozone.

Ngén hang trung uong Nhdt Bdn (Boj) da ra quyét dinh cham dirt mot s6 bién phap kich thich tién
té khan cap tr ngay 17/12/2021. Tuy nhién, BoJ quyét dinh gilt nguyén chinh sach tién té siéu
ldng nham duy tri 13i suat cho vay déi vai cac ho gia dinh va doanh nghiép & murc thap.

NHTW Trung Quéc (PBoC) dang ndi 16ng chinh sdch kinh té dé€ san sang tng phé vdi nhiing tdc dong
tirviéc My tdng 1di sudt va thuac ddy phuc héi kinh té. Mac du vay, Trung Qudéc van tiép tuc gilr quan
diém than trong vé chinh sach tién té va khang dinh s& khong cé cac géi kich thich tién té quy
mo 1&n trong khi cam két s& dua ra nhirng bién phap ho trg tai khoa hiéu qua hon. Trung Quéc
du kién sé& dua ra mot s6 gbi kich thich, ndgi I6ng tin dung & mdrc vira phai, tap trung ho trg cac
doanh nghiép nhé va vlra va ngudi tiéu dung nham bao dam viéc lam, an sinh xa hoi va kich
thich tiéu dung trong nudc.

O cdc nén kinh té dang phdt trién & chdu A - Thdi Binh Duong, trong b6i canh lam phét 13 rdi ro
thudng truc trong khi tién trinh hoi phuc kinh té cda khu vuc chua hoan tat, NHTW cac nudc
nay phai cd gang duy tri mot chinh sach tién té khong that chat hodc ndi 1dng tuong ddi dé ho
trg da hoi phuc kinh té, thay vi chon con dudng khda van bom tién hay tang lai suat. Nhung
song song dé, lam phat nhap khau qua con dudng gia nang lugng, gia luong thuc, hoac dau vao
vat tu cho néng nghiép cao sé gép phan gay strc ép lam phat 1én nén kinh té. Cac NHTW & nhirng
nudc nay khong cé du dia I6n vé téc d6 tang trudng kinh té da hoi phuc véi toc do tang GDP cao
nhat cla ca thap nién nhu & Anh hay My, dé cé thé tién hanh cac gidi phap tién té that chat
chéng lam phat.



GO1Y CHINH SACH ,;/,

Viét Nam can ti€p tuc thuc hién muc tiéu vira khoi phuc kinh té, vira 6n dinh kinh té
vi mo va lanh manh, minh bach hoa thi trudng tai chinh trén quan diém séng chung
véi Covid-19, thuc hién cac chinh sach tai khoa va tién té tap trung nhiéu vao viéc
thuc day cau va uu tién ngudn luc cho khu vuc doanh nghiép phuc hoi, phat trién.
Cu thé:

1

Xac dinh nhiém vu trong tam va hang dau trong thai gian tdi la “6n dinh kinh té vi
md”, khéng chi trong linh vuc kinh té€ ma ca vé chinh tri, xa hoi dé tir d6 phuc hoi
nén kinh té.

2

Trong ngan han, cac chinh sach can dam bao linh hoat dé c6 thé giip nén kinh té
phan &rng nhanh trudc nhirng bién déng nhanh chdéng clia nén kinh té thé gidi. Cac
chinh sach tai khoa can dong vai trd chi dao trong viéc hoé trg nén kinh té phuc hoi.
Chinh sach tién té can duy tri trang thai “thich &rng” v&i hién trang clia nén kinh té,
ti€p tuc can bang gitra lam phét va rui ro tai chinh vai ho trg phuc hoi kinh té&, khoi
théng su luan chuyén cda dong von.

S

Trong trung han, can day manh an sinh xa hi, an ninh nang lugng, thic day su linh
hoat clia chinh sach tién té va tang kha nang chong chiu ctia hé théng ngan hang.
Cac gobi an sinh xa hoi cho cac doi tugng bi anh hudng can dugc ti€p tuc duy tri va
dong thai mad rong doéi tugng thu hudng chinh sach, chd trong t&i nhém lao ddng
thudc khu vure phi chinh thirc. Can hudng téi chuyén doi sang nang lugng xanh, nang
lrgng tai tao, d@m bado an ninh nang lugng thong qua dy phong nang lugng du



manh, da dang hoa va tranh phu thudc vao mot nguén nang lugng. Viét Nam phai
theo dai rat chat ché xu hudng tang gia dé kip thai diéu chinh chinh sach phu hgp
gilip dam bao 6n dinh kinh té vi mé.

4

Trong dai han, can tiép tuc tai cdu tric nén kinh té&, ddy manh nang cao ting nang
suét - c6t 18i ciia nang luc canh tranh va nang cap su tham gia vao chudi gia tri toan
cau.

5

Thuong mai van la déng luc quan trong dé Viét Nam tang trudng trong thdi gian tdi.
Do do, can tiép tuc tan dung cac FTAs Viét Nam da ky két, khai thac cac thij truong la
ddi tac trong cac FTAs.

"6

Doi véi dau tu, Vit Nam can nghién cru k§ nhitng co hdi va thach thirc cling nhu xu
hudng clia dong FDI toan cau, dé diéu chinh chién lugc cho phu hgp. Ngoai ra, boi
canh mdi c6 thé anh hudng dén su chuyén dich nganh dau tu cda doanh nghiép da
quoc gia theo hudng nghiéng vé nhém nganh phu hgp véi diéu kién toan cau, dac
biét la FDI trong nganh co s& ha tang va cdng nghé thong tin. Vi thé, Viét Nam can cé
cac gidi phap chinh sach dé thu hat FDI trong nhirng nganh nhu vay.

~

Can c6 mot so giai phap doi vai mot s6 Iinh vurc cu thé chiu dnh hudng nang né cla
dai dich Covid-19 dé cac linh vuc nay nhanh chéng phuc hoi, dac biét la vdi linh vuc
du lich, hang khéng va logistics.
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