
CUADRO 29
ESTADOS FINANCIEROS EVOLUTIVOS DEL SISTEMA BANCARIO

(A fines de diciembre de los años indicados)
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El 2009 los bancos comerciales
continuaron con un vigoroso crecimiento,
si bien menor al experimentado los
anteriores años. Los activos de los bancos
crecieron en 18.7 por ciento, frente a un
32.0 por ciento en 2008 y a un 21.3 por
ciento en 2007. Los pasivos crecieron en
19.5 por ciento (frente a un crecimiento
de 32.4 por ciento en 2008), y el patrimonio
creció en 10.6 por ciento (frente a un

crecimiento del 28.3 por ciento en 2008).
El incremento de las obligaciones con el
público explica el 91 por ciento del
crecimiento del pasivo. El otro rubro con
una variación importante en el pasivo es
el incremento de los pasivos con empresas
con participación estatal, que se registraron
por primera vez en esta gestión, y explican
el 6.6 por ciento del incremento total del
pasivo (ver cuadro 29).

EL SISTEMA FINANCIEROIII



CUADRO 30
CAPTACIONES DEL SISTEMA BANCARIO

(A fines de diciembre del año indicado)

Las obligaciones con el público
crecieron en 20.4 por ciento (un porcentaje
menor al experimentado el 2008, de 34.3
por ciento). En términos absolutos esto
significó un incremento de US$ 1,158
millones, monto menor al registrado en
2008 (de US$ 1,452 millones), pero mayor
a los incrementos registrados en 2007 y
2006. El incremento de las obligaciones
con el público se dio principalmente en
depósitos a la vista (42 por ciento del

incremento), depósitos a plazo fijo (35 por
ciento del incremento), y caja de ahorros
(20 por ciento del incremento). Hay que
destacar también que los depósitos en
Bolivianos crecieron en mayor medida
que los depósitos en moneda extranjera
o con mantenimiento de valor. Esto hizo
que los depósitos en Bolivianos lleguen
a representar el 42.3 por ciento del total
de depósitos en el sistema bancario (ver
cuadro 30).

La recuperación de la demanda
externa, debido a la recuperación de los
precios de nuestras materias primas, así
como el mayor dinamismo de la demanda
interna se reflejó en un nivel de ingreso
que permitió a la población incrementar

su nivel de ahorro financiero. Si bien la
oferta de recursos para depósitos se
incrementó, la demanda por estos
recursos se redujo. Esto generó una
reducción de las tasas de interés pasivas
en el sistema bancario (ver gráfico  19).
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Las tasas de interés pasivas (efectivas)
para depósitos a plazo fijo en moneda
nacional y moneda extranjera, se han
reducido fuertemente en el último año,
pasando de 6.0 por ciento a 1.9 por ciento
en el caso de la moneda nacional, y de
4.2 a 0.6 en el caso de la moneda
extranjera.

La demanda de fondos de los bancos
se ha reducido, pues los bancos no han
encontrado un destino rentable, a un
riesgo adecuado, para estos recursos.
Hasta el pasado año pasado la mayor
cantidad de recursos adicionales que
captaban los bancos se destinaba a la
compra de títulos de regulación monetaria
en el Banco Central de Bolivia (BCB).
Una vez que el BCB ha decidido reducir
estas compras, el incremento de los
recursos a disposición de los bancos ha
generado una cantidad importante de
fondos prestables, para la cual los bancos
deben buscar destinos rentables. La
composición del activo muestra que los
bancos no han encontrado todavía un
destino adecuado a todos estos recursos.

De los recursos adicionales que han
captado los bancos, la mayor parte han
quedado como disponibilidades (65 por
ciento de los recursos adicionales). Otra
parte, también importante (30 por ciento
del adicional de recursos), ha ido a cartera.
El incremento en disponibilidades no sólo
ha sido muy importante, sino que
c o n s i d e r a n d o  l o s  m o n t o s  d e
disponibilidades que los bancos ya
poseían, estos han quedado con una gran
liquidez que no han destinado ni a
inversiones de mayor plazo ni a cartera.
Las disponibilidades y las inversiones a
corto plazo alcanzaron al 48 por ciento
del activo a fines de 2009. La reducción
de las tasas de rendimiento de los títulos
públicos ha complicado la gestión de los
bancos. Si antes existía la posibilidad de
realizar inversiones con estos recursos,
mediante la adquisición de valores del
BCB, esta posibilidad se ha visto reducida
en el 2009. Los bancos están en el
proceso de recomponer sus activos de
manera de compensar la reducción de su
tenencia de títulos públicos.
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GRÁFICO 19
TASAS  DE INTERÉS PASIVAS (EFECTIVAS) EN EL SISTEMA  BANCARIO NACIONAL

(A plazo fijo - promedio del periodo indicado)



No obstante, llama la atención que los
b a n c o s  n o  h a y a n  e x pa n d i d o
significativamente la cartera. De hecho,
la expansión de la cartera ha sido menor
(en términos absolutos y como porcentaje
de los recursos prestables) a la expansión
de la cartera en 2007 y 2008. El crédito
se ha expandido principalmente a sectores
no transables. La mayor proporción de la
expansión del crédito ha ido a la
construcción (33 por ciento de la
expansión de la cartera), a la venta por
mayor y por menor (31 por ciento), a
servicios inmobiliarios y de alquiler (17
por ciento), y a transporte almacenamiento
y comunicación (15 por ciento), servicios
sociales comunales y personales (8 por

ciento). En cambio las actividades
productivas transables han visto reducido
su crédito, o su participación en el total
de la expansión del crédito ha sido
mínima. El crédito destinado a las
actividades mineras ha caído en 1.5 por
ciento,  al igual que el crédito destinado
a la agricultura y la ganadería. El crédito
destinado a la manufactura se ha
incrementado solamente en 0.2 por ciento
(representando menos del 1 por ciento
del incremento de la cartera en el 2009).
El crédito a la extracción de petróleo crudo
y gas natural se ha incrementado en 8.8
por ciento (representando menos del
medio por ciento de la expansión del
crédito el 2009) (ver cuadro 31).

CUADRO 31
CARTERA DEL SISTEMA BANCARIO POR DESTINO DEL CRÉDITO(1)

(A fines de diciembre de los años indicados)
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Si bien hay una abundancia de recursos
prestables en la economía (oferta), parece
no existir una demanda efectiva por estos
recursos prestables. Esto puede tener
importantes efectos sobre la economía en
el mediano plazo. Si se presiona para la

expansión de la cartera mediante la política
bancaria (incluyendo la reducción, por
disposiciones normativas, de las tasas de
interés para los préstamos) se puede generar
en el mediano plazo un deterioro de la
calidad de la cartera, lo que puede tener



GRÁFICO 20
TASAS  DE INTERÉS ACTIVAS (EFECTIVAS) EN EL SISTEMA BANCARIO NACIONAL

(Plazos en días - promedio del periodo indicado)

 importantes consecuencias en el más largo
plazo. La manera de dinamizar la demanda
de crédito debe ser la generación de
proyectos reales rentables, lo que parece
estar hoy ausente en la economía nacional,
principalmente por las incertidumbres legales
emergentes de los cambios en la legislación
nacional que se pretende realizar a partir
de la Nueva Constitución Política del Estado.
Alternativamente, el exceso de recursos
prestables puede encontrar destino como
activos externos, como inversiones en el
resto del mundo, ya sea por inversiones de
particulares en el resto del mundo
(incluyendo depósitos en instituciones
financieras en el exterior), o por inversiones
de las instituciones financieras nacionales
en el resto del mundo.

La gran cantidad de recursos prestables,

así como la reducida demanda efectiva de
crédito, ha generado presión para la
reducción de las tasas de interés activas.
Sobre esto, la autoridad de regulación
bancaria, mediante resolución 0073/2009,
modificó la metodología del cálculo de la
tasa de referencia (TRe) con la que se
calculan las tasas activas, incluyendo en el
cálculo a la totalidad de los depósitos a
plazos fijo. Esto redujo de hecho la TRe al
considerar los plazos más cortos, que poseen
una tasa de interés baja, y que por su
volumen tienen una alta incidencia sobre el
cálculo de la TRe. El pasado año se observó
entonces una reducción marcada de la tasa
de interés activa, de 13.8 por ciento a 9.1
por ciento en moneda nacional, y de 12.6
por ciento a 8.6 por ciento en moneda
extranjera (ver gráfico  20).

47Fundación Milenio

III EL SISTEMA FINANCIERO

No obstante la reducción de las
oportunidades de colocación de fondos,
la reducción de las tasas activas, y el
importante incremento de la liquidez, la
banca ha generado el 2009 un nivel de

utilidades incluso mayor al generado el
2008. Su ROE ha alcanzado al 20.6 por
ciento, en términos netos la utilidad ha
sido de US$ 144.5 millones (ver cuadro
32).



Inversiones permanentes no financieras

CUADRO 32
INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO
(A fines de diciembre de los años indicados)

CUADRO 33
INGRESOS FINANCIEROS DEL SISTEMA BANCARIO

(A fines de diciembre de los años indicados)
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Los ingresos financieros de los bancos
se han incrementado en US$ 23 millones.
Este incremento proviene del incremento
del rendimiento de la cartera (US$ 29.1
millones), pues los demás rubros se han
contraído, aún cuando en pequeña

magnitud. Los ingresos operativos han
caído, principalmente por la caída de
bienes realizables e inversiones
temporarias. El único ingreso operativo
que creció fue el de comisión por servicios
(ver cuadro 33).



CUADRO 34
INGRESOS FINANCIEROS DESAGREGADOS DEL SISTEMA BANCARIO

(A fines de diciembre de los años indicados)
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Hay que notar sin embargo que los
ingresos financieros han ido cayendo a
lo largo del año 2009. Si continúa esta
tendencia probablemente veamos una

caída de los ingresos financieros
bancar ios  en  e l  2010,  con  la
consiguiente reducción de sus utilidades
(ver cuadro 34).


