
Las politicas monetaria y 

fiscal en Brasil a lo largo de 

la crisis 2008/2009 y sus 

efectos sobre el bienestar 

de los brasilenos 
Cláudio Hamilton Matos dos Santos – IPEA, Brasil 

Presentación en Fundación Konrad Adenauer 

Santiago, 03/11/2014 



Una sintesis muy rápida(1): Crecimiento 

promedio del PIB y del consumo de las 

famílias en años de crisis 
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Una sintesis muy rápida(2): 

Desempleo en Brasil desde 2002 
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Una sintesis muy rápida(3): Inflacion y 

tasa básica real de interes desde1995 
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Una sintesis muy rápida(4): Desigualdad de 

la renta personal (Gini) desde1995 
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Una primera conclusion: Tasa basica 

real de interes y desigualdad 

Macroeconomistas a menudo prestan poca atencion a 

los efectos de las politicas macroeconômicas sobre la 

distribuicion de renta. 

 Pero no es una coincidencia que la caída de la 

desigualdad en Brasil empeza exactamente en el 

mismo ano en que la tasa básica real de interes 

anualizada cae abajo de 10%. 

 Desde el segundo gobierno Lula se há intentado bajar 

gradualmente la tasa básica real de interes. Esto 

movimento se acelera en el primero gobierno Dilma. 



La presíon tributaria brasilena desde 

1995 (em % del PIB) 
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La deuda liquida del sector publico 

consolidado (em % del PIB) 
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La deuda liquida del gobierno geral 

(em % del PIB) 
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Resultado Primario del sector publico 

consolidado anualizado (em % del PIB) 
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Una segunda conclusion: Brasil recuperó la 

capacidad de hacer políticas fiscales 

anticiclicas 
 El aumento de la presion tributaria permitió espacio fiscal 

suficiente para reducir dramaticamente la deuda liquida del 

sector publico y mantener la deuda bruta estable a pesar de 

un dramatico proceso de acumulacion de reservas 

internacionales. 

  A reducion de la deuda liquida y la acumulacion de reservas 

internacionales permitieron tambien a el pais recuperar su 

capacidade de hacer politicas fiscales anticíclicas en 

momentos desfavorables – e.g. la crisis de 2009 y el momento 

presente.   



Otros gastos públicos en Brasil (1): Los gastos 

con el interes sobre la deuda (en % del PIB) 
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Otros gastos públicos en Brasil (2): Las 

transferencias de renta as familias (en % del 

PIB) 
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Otros gastos públicos en Brasil (3): El 

consumo del gobierno (en % del PIB) 

17,00%

18,00%

19,00%

20,00%

21,00%

22,00%

23,00%

1
9

9
6

.I
V

1
9

9
7

.I
II

1
9

9
8

.I
I

1
9

9
9

.I

1
9

9
9

.I
V

2
0

0
0

.I
II

2
0

0
1

.I
I

2
0

0
2

.I

2
0

0
2

.I
V

2
0

0
3

.I
II

2
0

0
4

.I
I

2
0

0
5

.I

2
0

0
5

.I
V

2
0

0
6

.I
II

2
0

0
7

.I
I

2
0

0
8

.I

2
0

0
8

.I
V

2
0

0
9

.I
II

2
0

1
0

.I
I

2
0

1
1

.I

2
0

1
1

.I
V

2
0

1
2

.I
II

2
0

1
3

.I
I

2
0

1
4

.I



Otros gastos públicos en Brasil (4): Las 

inversiones del gobierno (en % del PIB) 
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Una tercera conclusion: Un gobierno que 

tributa y transfere mucho y inverte poco 

 Los niveles de presion tributaria, consumo del gobierno y 

transferencias de renta brasilenos son comparables a los 

de paices da OCDE.  

 Pero el gobierno brasileno inverte relativamente poco – 

aun el peso de las inversiones de las corporaciones 

publicas sea significativo. 

 La economia politica de um pais democrático e aun 

mucho desigual hace com que esto sea comprensible. 

Las pressiones por transferencias publicas son muy 

grandes – principalmente durante crisis. 

 Pero los bajos niveles de las inversiones publicas son un 

problema para el crecimiento del pais. 

 


