
POLÍTICA MONETARIA Y FISCAL: 

¿HA APRENDIDO MÉXICO A 

MITIGAR LOS EFECTOS DE LAS 

CRISIS? 
LUIS IGNACIO ROMÁN MORALES MORALES, ITESO, GUADALAJARA, MÉXICO, 

IROMAN@ITESO.MX 

PROGRAMA FKA-SOPLA, SANTIAGO DE CHILE. 

NOVIEMBRE, 2014 



Stiglitz (2009) 
El desempeño que el gobierno de México ha tenido para enfrentar la 

recesión ha sido uno de los peores en el mundo. Las estadísticas de 

crecimiento han sido muy débiles y pesimistas para este país, y la 

combinación de una recuperación muy débil para Estados Unidos y una 

política fiscal que no estimule la economía mexicana es una fuente de 

preocupación, aseguró. Advirtió que los aumentos a los impuestos al valor 

agregado (IVA) y sobre la renta (ISR), que entrarán en vigor en 2010 en 

México, tendrán un efecto muy negativo en la economía. 

Entre las naciones más afectadas por la debacle económica mencionó a 

México como el que más le preocupa, ya que sus estrechas relaciones con 

Estados Unidos ligan su futuro al crecimiento que muestre ese país: la 

combinación de una recuperación débil de EU y una política fiscal que no 

estimule la economía mexicana es fuente de preocupación. 

Reseña de Eduardo Aquevedo a la presentación de J. Stiglitz en 

Expomanagment 2009, 19/XI/2009, 

https://aquevedo.wordpress.com/tag/stiglitz/ 

 



Introducción: política económica,  

crisis y vulnerabilidades. 
 Las políticas económicas y su clasificación en fiscal : Del modelo 

IS-LM a la organización institucional. 

 La división administrativa:  

  La política fiscal: Secretaría de Hacienda y Crédito Publico. 

 La política monetaria: Banco de México. 

 Las tres crisis: 

 1994 y el “Efecto tequila”: La explosión del deficit externo. 

 1998 y el efecto dragón: Periodo de recuperación interna, efecto 
locomotora de Estados Unidos. 

 2008: una crisis distinta: Derrumbe del PIB y del empleo, con estabilidad de 
precios. 

 Pobreza y vulnerabilidad: Esteresis y permanencia. 

 

 

 

 

 

 



LAS CRISIS Y LOS INDICADORES 

SOCIALES 
 Crisis, distribución del ingreso y pobreza. 

 La distribución del ingreso y la pobreza en 1994 y su agravamiento en 1996. 

 Un leve repunte 1998-2000. 

 El nuevo deterioro: 2008-2010. 

 Dinámica educativa, atención a la salud y transformaciones laborales (para 

cada una de las crisis). 

 Educación: Mejora de cobertura y nivel de escolaridad... Problemas de 
calidad. 

 Salud, crecimiento en atención básica, dispersión creciente de coberturas. 

 Trabajo y previsión social: Desempleo, informalidad y precarización del 
sector formal. 

 



LAS POLÍTICAS MONETARIAS Y FISCALES 

ANTE LAS CRISIS. 
 La crisis de 1994 y el “efecto tequila”. 

 Política monetaria: de la crisis de los tesobonos a la autonomía del Banco de Mexico y la sustitucion de la banda de 
flotacion por los “cortos” y “largos”. 

 Politica fiscal:  

 El TLC con Estados Unidos y Canadá. 

 La profundización de la orientación de la captación por impuestos al consumo y petroleros. 

 La profundización de la política industrial exportadora. 

 La reorientación de la política social hacia las transferenciass condicionadas. 

 Los efectos “dragón” y “tango” con escasos efectos estructurales en México. 

 La crisis previa: el FOBAPROA 

 La nueva expropiación y la nueva privatización bancaria. 

 La federalización en el ejercicio del presupuesto. 

 El control de la deuda pública externa. 

 La recesión del 2008: del “catarrito” a la H1N1 

 El fin de los cortos y largos. 

 La continuidad fiscal... La regla del cero déficit. 

 De Progresa a Oportunidadades y al Seguro Popular 

 



Las reformas estructurales de 2012 al 2014 

 La reforma laboral y la nueva Ley Federal del Trabajo. 

 La reforma educativa. 

 La reforma en Telecomunicaciones. 

 La reforma de  competencia economica. 

 La reforma financiera. 

 La reforma Hacendaria y la nueva regla de déficit estructural. 

 La reforma energética. 

 Las reformas minera y del campo. 

 Las reformas abortadas: Pensión para adultos mayores y seguro 

de desempleo. 



III. TRES CRISIS EN PERSPECTIVA: 

PROPUESTA DE POLÍTICAS 
 La esfera financiera: estabilidad de precios y tipo de cambio, pero con fuentes irregulares 

e inestables de obtención de divisas: 

 Petróleo con reservas descendientes. 

 Exportación maquiladora con incertidumbre norteamericana. 

 Remesas con restricciones migratorias crecientes. 

 Turismo afectado por inseguridad, violencia y fenomenos naturales. 

 Divisas sucias. 

 Esfera real estancada. 

 Producción 

 Empleo 

 Sustentabilidad. 

 Distribución del ingreso 

 Concentración de mercados 



PROPUESTAS DE POLÍTICA 
 FISCAL 

 Transparencia y rendicion de cuentas. 

 Combate a elusion y evasión fiscal. 

 Políticas diferenciadas  por tamaño de empresa. 

 Incentivos mercado interno 

 Diversificación de sector externo 

 Política tecnológica. 

 Racionalización de políticas territoriales. 

 Monetaria 

 Autonomía con diversificación de actores y objetivos. 

 Diversificación de reservas. 

 Articulación con banca de desarrollo. 

 Revisión de prioridades del fondo petrolero, incluyendo aumento de prioridad en educación y 

salud. 

 



Conclusiones… o más bien, 

preguntas. 

 ¿Como conservar estabilidad financiera en un contexto 

de incertidumbre? 

 ¿Como mejorar la captación fiscal sin precipitar 

tendencias recesivas? 

 ¿Cómo revertir deterioro ambiental, distributivo y del 

empleo mateniendo capacidades de atracción de 

inversión y de diversificación de mercados? 

 ¿Cómo eficientar politica social en términos de derechos 

sin que se constituya en un mecanismo populista de  

regulación electoral? 


